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立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于对浙江中欣氟材股份有限公司重组问询函的回复 

 

信会师函字[2019]第 ZF058 号 

 

深圳证券交易所： 

由浙江中欣氟材股份有限公司转来的《关于对浙江中欣氟材股份有限公司的

重组问询函（中小板重组问询函（需行政许可）【 2019 】第 8 号）（以下简

称“问询函”）收悉。对问询函中提出的问题，本所作了认真核查，现就有关问

题回复如下：  

 

问题 4、《报告书》显示，2016 年末、2017 年末和 2018 年 9 月末，高宝矿

业应收票据及应收账款分别为 4,172.33 万元、9,919.11 万元及 10,436.90 万元，

占流动资产的比例分别为 51.27%、57.88%及 57.00%。 请你公司结合标的公

司业务模式、信用政策、同行业可比公司等情况，补充披露应收票据及应收账

款占比较大的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

经核查，会计师认为，标的公司应收票据及应收账款占比较大的情况符合行

业惯例、信用政策及其自身经营情况，并且回收情况良好，具有合理性。具体情

况分析如下： 

（一）公司的业务模式和信用政策导致应收票据和应收账款规模较大 

报告期内，标的公司业务模式以直销为主，将产品销售给终端使用客户。标

的公司的主要客户为处于行业前列的巨化股份、中化蓝天等国内大型制冷剂生产

厂家，具有良好的信用，标的公司给予主要客户的信用期一般在 60 天内。近年

氢氟酸市场行情回升，标的公司营业收入增长较快，应收账款规模相应上升。 

从与客户结算方式来看，标的公司的主要客户均以银行承兑汇票的方式向公

司支付货款，因此标的公司存在较大规模的应收票据。 

 

（二）标的公司的非上市公司地位导致流动资产规模较低 

标的公司与同行业公司应收账款及应收票据占流动资产比例对比如下： 

 
2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 

标的公司 57.00% 57.88% 51.27% 

多氟多 34.36% 38.41% 42.15% 

巨化股份 30.16% 34.67% 19.90% 
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标的公司应收账款及应收票据占流动资产的比重高于同行业上市公司多氟

多、巨化股份，主要系标的公司为民营非上市企业，融资方式及规模受限，主要

依靠银行贷款融资和历年盈余积累提高自身资产规模，导致流动资产规模增加缓

慢；反观多氟多及巨化股份，其上市公司地位丰富了其融资手段，两家公司均在

2016 年至 2018 年间通过资本市场进行了大规模再融资，导致其流动资产规模增

加较大。 

 

（三）标的公司的产销率高导致存货规模较低 

标的公司的产品结构较为单一，主要产品氢氟酸受市场需求和储存条件的限

制，产销率较高，期末库存商品余额较低。 标的公司与同行业上市公司货币资

金、存货占流动资产的比重对比如下： 

 
2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 

标的公司 39.33% 39.34% 40.36% 

多氟多 43.55% 55.56% 52.67% 

巨化股份 44.67% 43.76% 45.39% 

注：由于上市公司 2018 年三季报未披露财务报表附注明细，因此上表中的数据均未包含多氟多、巨化股份

其他流动资产中的理财产品金额。 

 

（四）标的公司应收票据及应收账款回收情况良好 

报告期内，标的公司收到的应收票据全部为银行承兑汇票，未发生应收票据

被银行拒绝承兑或付款的情况。 

标的公司应收账款质量较好，报告期内，除福建省亿宏新型材料有限公司的

应收账款因对方企业经营不善导致款项无法收回（标的公司实际已起诉并胜诉，

但因对方公司可供执行的财产较少，执行存在一定困难，谨慎考虑已全额计提坏

账准备）外，未发生应收账款长期逾期未回的情况。截止 2019 年 1 月末，标的

公司 2018 年 9 月末的应收账款回款情况如下： 

金额：万元 

项目 2018.9.30 余额  期后 1 月收款   期后 2 月收款   期后 3 月收款   期后 4 月收款  

应收账款原值 5,759.94 2,844.19 2,214.92 96.25 147.15 

占比 49.38% 38.45% 1.67% 2.55% 

由上表可见，期后 4 个月内，公司截止 2019 年 9 月 30 日末的应收账款余额

已收回 92.05%，主要客户均在信用期内完成回款。 

同时，标的公司制定了较为严格的应收账款坏账准备计提政策，与同行业上

市公司不存显著差异。公司已计提的坏账准备金额足够覆盖坏账风险。 
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综上，标的公司应收账款及应收票据占流动资产比例相比同行业上市公司较

高具有合理性。 

 

（五）核查意见 

经核查，会计师认为，标的公司应收票据及应收账款占比较大的情况符合行

业惯例、信用政策及其自身经营情况，具有合理性。 

 

 

 

 

立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

2019 年 3 月 14 日 
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