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1.2 .00 11z

0.8
0.6
0.4
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018E 2019E 2020E 2021E
£ € o R R d U LTV | 27 R R

F R, R RRER R R R R AR AR [ SR R F LA R R AT 1 (2017
A4 I RO A L), A20144F 2220174, F0E B AR SE B U K
20174, AEILHRET51.25 75 F0, @ ENE92.4440F (5K) , A ENFK808.0412
ENgK . 2014-20174F K45 Hi i BRI HARAE Bl an T -

H AR Fhr A G | BEIE (ZAD | SEITK (IZEpFKD
2014 448,431 81.84 704.25
2015 475,768 86.62 743.19
SR
2016 499,884 90.37 777.21
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VRO BT RME ) B EESCIR, H0A HRROL T R R RE 2 B R R A
o BT HARSERNRRYE, D)L, BEREBEDZ B HIRM . Rk R
sz . 32 o T AR KN 7 LA H m BT “ 27 BORRSEt,
DL BOE KRB R SRR R TR N R e, T EARBUE LR P T -
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BB B BORMES BT & PR Bt RS ez (25K, LR B A2 B 24
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1k 650 25, (Huk/ bt Bt B e, RABORER GRS RE SRS AS
REATHIA U #0E S EN Al 2 Bt AR BRI il bl M S5 AR e 2 AR
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Jo i iy ELBR 1 LA AR R BT BRI, TR T e B KT
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FHE (%) 136.79 130.69 129.43 114.13

2015 4F, 2016 4. 2017 4 K 2018 4F 1-9 A, A a] HARSEA M55 785 2537
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NBEE AT NAE S RREE A U AN BP0 R 1 Ui % o0 AT N BRI 55 1 75 SR
BE—B K, AR Z VR R S = R 2, AT N AR 78 2T 2 % -
K, WEH s e R AR R T e AN, SMECRIE &5 8 35.41 73
A2, 83.27 Jidk4A . 102.33 JFidkA F 95.67 F4RA, A EE RG] BN
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5-1-12




;A HXA | 2018519 A 2017 55 2016 5B 2015 5B
F K EP A 120. 37 142. 20 112. 31 93.19
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I IR 25 W 3, ANMLELFE DR BT AU 3, B e mian it B3
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5537 o LIRMAET, EDRIECE . TR B Ei a5 18 T AE P RisE AR
FRRES IR E R R . ARSI E L R AR s E ek kAR TS
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HE B IREEE MRSl — - Re e A = oL i H . ARITEE 6 &
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(4) BBIsh S ZIW AR R, K. RRREE, FiiHERS) )12
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	（一）乐博教育经营业绩实现情况，是否已实现业绩承诺，结合2018年预计业绩情况，说明是否存在无法实现的风险
	（二）本次募投项目不存在直接或间接增厚乐博教育的业绩的情形

	二、结合乐博公司经营业绩说明商誉是否存在减值风险，相关减值准备计提是否充分合理
	三、前次募投项目出版服务云平台项目建设进展情况，是否延缓，项目实施环境是否发生重大不利变化，是否仍能达到预期效益，该项目与本次募投项目是否有关联关系，前募项目未建设完成情况下进行本次募投项目建设的必要性、合理性。请保荐机构及会计师发表核查意见
	（一）前次募投项目出版服务云平台项目建设进展情况，是否延缓，项目实施环境是否发生重大不利变化，是否仍能达到预期效益
	（二）该项目与本次募投项目是否有关联关系，前募项目未建设完成情况下进行本次募投项目建设的必要性、合理性
	1、该项目与本次募投项目是否有关联关系
	2、前募项目未建设完成情况下进行本次募投项目建设的必要性
	3、前募项目未建设完成情况下进行本次募投项目建设的合理性


	四、保荐机构核查意见
	五、会计师核查意见

	重点问题四
	一、结合变更时点前后公司发生的重大变化说明会计估计变更的原因及合理性
	（一）关于机器设备
	（二）关于房屋及建筑物

	二、对比同行业可比上市公司分析上述变更是否符合会计谨慎性、可比性、必要性和一致性原则
	三、会计估计变更对当期利润的影响，公司是否利用会计估计变更粉饰财务报表
	四、会计估计变更相关信息披露是否合法合规，是否充分披露变更的原因及合理性、对财务报表的影响等
	五、保荐机构核查意见
	六、会计师核查意见

	重点问题五
	一、报告期至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否存在董事会前六个月至今的财务性投资或投资类金融业务的情况，并结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形，对于财务性投资说明最近一期末财务性投资金额占净资产的比重，对于类金融业务说明近一年一期收入利润占比情况；同时对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性
	（一）报告期至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	1、报告期至今，公司未实施类金融业务，未来亦无拟实施的类金融业务计划
	2、报告期至今，公司实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	（1）可供出售金融资产
	2018年12月，公司基于与罗成签订的设立合资公司的投资协议，向无锡智特教育科技有限公司出资36万元，持股比例为18%。
	（2）产业基金以及其他类似基金或产品


	（二）公司董事会前六个月至今的财务性投资或投资类金融业务的情况
	2018年12月，公司基于与罗成签订的设立合资公司的投资协议，向无锡智特教育科技有限公司出资36万元，持股比例为18%。

	（四）对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性

	二、报告期内，公司投资了嘉兴耘硕等并购基金，并购基金的执行事务合伙人多为公司的关联方。请结合出资比例、决策机制等，说明公司是否能对并购基金实施控制，是否应纳入合并报表核算
	（一）出资比例
	（二）决策机制

	三、报告期内公司重大投资的基本情况，包括交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间等，除本次募集资金投资项目以外，有无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划
	（一）报告期内公司重大投资的基本情况，包括交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间
	1、交易内容
	2、交易金额
	3、资金来源
	4、交易完成情况

	（二）除本次募集资金投资项目以外，公司未来三个月暂无进行重大投资或资产购买的计划

	四、保荐机构核查意见
	五、会计师核查意见

	重点问题六
	一、报告期内公司培训业务符合《国务院办公厅关于规范校外培训机构发展的意见（国办发[2018]80号）》关于场所、师资、管理、培训安排、收费等方面的要求
	（一）场所条件
	（二）师资条件
	（三）管理条件
	（四）培训安排
	（五）收费方面

	二、本次少儿综合素质学习与发展中心项目符合《国务院办公厅关于规范校外培训机构发展的意见（国办发【2018】80号）》关于场所、师资、管理、培训安排、收费等方面的要求
	三、保荐机构核查意见

	重点问题七
	一、该募投项目是否已取得所需的各项业务资质、政府审批、土地权属等，如未取得，是否存在障碍
	（一）“少儿综合素质学习与发展中心项目”已取得的备案、环评
	（二）“少儿综合素质学习与发展中心项目”已取得的土地权属
	（三）“少儿综合素质学习与发展中心项目”所需业务资质情况
	《民办教育促进法（2016修正）》明确民办学校包括依法举办的其他民办教育机构，将经营性培训机构纳入其调整范围，民办学校实行营利性和非营利性的分类管理。第十二条规定: “举办实施学历教育、学前教育、自学考试助学及其他文化教育的民办学校，由县级以上人民政府教育行政部门按照国家规定的权限审批；举办实施以职业技能为主的职业资格培训、职业技能培训的民办学校，由县级以上人民政府人力资源社会保障行政部门按照国家规定的权限审批，并抄送同级教育行政部门备案。”2018年12月29日，全国人民代表大会常务委员会发布《...
	为全面贯彻党的十九大和十九届二中、三中全会精神，深入落实《民办教育促进法（2016修正）》等上位法的规定，回应民办教育领域出现的新情况新问题，支持和规范民办教育发展，教育部在广泛调研基础上，形成了《中华人民共和国民办教育促进法实施条例（修订草案）（征求意见稿）》（以下简称“《民促法实施条例（征求意见稿）》）并于2018年4月20日发布，第十五条第三款规定：“设立面向成年人开展文化教育培训、非学历继续教育，实施语言能力、艺术、体育、科技、研发等有助于素质提升、个性发展的教育教学活动的培训机构，可以直...

	二、该募投项目的经营模式与盈利模式情况，该盈利模式是否会影响公司的教育质量
	（一）该募投项目的经营模式与盈利模式情况
	1、采购模式
	2、研发模式
	3、销售模式
	4、服务模式
	5、结算模式
	6、盈利模式

	（二）该盈利模式不会对公司的教育质量产生不利影响

	三、该募投项目所从事的教育培训业务与公司现有业务的区别与联系，公司是否具备实施该项目的人员、管理经验、教育内容等必要资源，该项目是否影响乐博教育的业绩承诺
	（一）该募投项目所从事的教育培训业务与公司现有业务的区别与联系
	（二）公司是否具备实施该项目的人员、管理经验、教育内容等必要资源
	（三）该项目是否影响乐博教育的业绩承诺
	本次募投项目不存在影响乐博教育业绩承诺的情形，具体分析如下：

	四、该募投项目拟租赁房产的具体情况，是否存在重大不确定性
	五、《民办教育促进法》等规定的修改是否会对行业发展产生重大影响，是否会对公司主营业务和持续盈利能力产生重大不利影响。
	（一）《民办教育促进法》及其配套法规的主要修改内容
	（二）对行业发展的影响
	（三）对主营业务和持续盈利能力的影响
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