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B2 e R K B IR S W LR PPP | K5EL 17,171.63 1.21 4 43% 7,304.81 - | 7,746.36
B2 e /R 2R A AR A el A2 PPP | K5 3,614.71 1.21 4 28% 1,022.24 - 990.00
19 | PERFEFAESBE LGSR B K PPP | K5 T 109,013.00 74,997.98 34 4% 3,194.91 - -
B ELRRAR A Tl TR i 11,664.66 2 4 77% 8,748.49 - | 6,000.96
G = NV M e TS B 1 O B4 | Kl 9,033.08 25 31% 2,705.54 - -
20 R ‘ C5e T ok 100,000.00
AR TR AR — TR &4 e 23,623.16 2 i 100% | 23,362.82 13,609.11 |  2,630.35
p=u}
BB E I A K LR 64 | K5l 16,877.94 2 4 53% 8,653.63 -1 4,001.95
21 | KB B AR A i o i I H PPP | K%L 96,809.35 57,261.05 24 25% | 14,069.79 6,355.98 629.87
. e L cse LA
T2 SH RV VT A el b e T AR 145 4,855.07 2.25 4 100% 4,708.77 2,432.73 -
Vs
22 @5 93,265.48
92 H ZR AL DUTE A Bl e TR 64 | K51 8,800.00 494 87% 7,491.17 3,256.40 | 2,837.60
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52 PH A R B 0 Tl b TR 4 | KEL 17,309.87 3.98 4 28% 472145 1,790.83 -
. N &5 1.
WAbE TS B AL S e TR 145 LK 1,276.92 32 4F 64% 798.38 461.74 -
=t
22 [SH AR e ] i o0 TR g | R5EL 1,237.54 1.84 4F 16% 191.52 - -
92 1 A< A 1L [l b 2R TR R4 | KElL 8,189.13 4.03 4 85% 6,891.00 2,571.59 -
ENER/RE S NG =9 M - A 11,592.36 4.68 4 51% 5,758.62 2,914.45 -
R/ RETSS- /N T =g i 6,900.00 4.9 4F 35% 2,347.72 1,232.45 -
FEPH AR AT IS S TR 4 | Kl 12,585.54 3.82 4F 90% | 11,157.35 6,126.87 -
FHARET R 50 TR 4 | K51 11,791.57 4.68 61% 7,087.99 4.476.65 -
T2 1 ZR RN /S IR AR AL S L TS 4 | kel 5,494.21 4.93 4F 45% 2,441.66 1,185.33 -
52 PH AR A A D0 Bt Ah 5o AR &g | REL 965.22 493 4F 70% 667.52 409.86 -
52 [H T 2R EHT X PE VR K R 5 T &g | REL - 3.42 4 0% - - -
TN T EE G K RIE IS IR AR PPP | R5ET 2,131.98 3 4F 99% 2,114.28 24910 | 1,231.61
T2 Bl 0 TR PPP | R5ETL 20,095.49 34 30% 5,984 44 2,348.00 | 1,884.06
23 T R KA T B A R PPP | K%L 87 164.00 9,459.41 34 0% - 1,575.30 -
JU X o osE LA
TP T E R K R DU 45 % LS PPP 8,051.08 34 71% 5,705.80 893.76 | 5,579.51
=t
F N 7 Y] W AR PPP | K%L 40,223.33 34F 13% 5,285.35 3,406.84 -
24 | EIRJTBEMMERIFFEMIGEREDH | %4 | £%L 82,000.00 17,993.86 34 0% 1,892.18 - 28.39
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25 RE K] B R KAR K TS PPP | K5EL 7 027 00 - 91MH 0% - - -
IR AT E LK AR B R 4 TR PPP | 5T o 63,872.50 24 50% | 31,878.77 9,150.00 ;
v =8\Y & — HH = =] E‘I%Iﬂi
26 | WO DL 1L A TR % |, o 76,400.00 |  35,110.47 14E 88% | 30,953.39 | 20769.26 ;
a
U, N H I S
27 | ST K B X T PPP | . o 75120.00 |  65,315.31 34 19% | 12,618.92 693413 | 6,957.48
a
28 | F B YIS0 T %8 | kxT 71177.00 | 67,956.99 14 78% | 52,60023 | 39,097.01 | 8,192.90
29 | EZEWIESRYIH PPP | K5EL 71,150.00 64,482.56 2 81% | 52,211.53 31,037.96 -
30 | FHERRBRH oAk AR A ST H 4 | kT 70,000.00 | 70,000.00 43 4 82% | 5592237 | 10,249.00 | 31,511.26
N [ Cloe Tk
92 P AR R g /N X W L s |, ” 12,997.67 3.29 4 60% 7,621.89 4.861.06 ;
-=
311 e oty e T % | k=T 70,000.00 | 94 900,00 4834 | 3% | 662417 i i
9% PH 28 S SR T S W TR 8 | k5T 20,200.00 3.84 4F 45% |  8,819.36 - ;
T BT KT I AZ ] KU X — 3 TR PPP | R5ETL 44,380.24 2 4F 27% | 12,195.69 5,093.55 -
32 | N e kT AL R X — M TR 69,505.57
PO RTAZITNR X — I LA PPP | k52T 13,708.09 24 60% |  8,207.03 1,697.85 ;
(FH)
33 | BV E B e E ARG 15 TR PPP | K5EL 69,337.78 59,402.50 25 71% | 41,914.41 12,230.00 | 29,115.98
I 22 18 52 1L M2 el 5 26 7 R T 25 14k e
34 gﬁ.ﬁ RFERR AR B PPP | k52T 65,899.00 | 59,368.47 24 2% 1,235.61 3,953.94 ;
35 | RHUE R A IH PPP | K5 65,000.00 4,597.70 154 92% 4,222.99 3,200.00 -
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i TE 2 oy | EWR | aEes | momio. | mway || SO | REERC] R
22 U S A A [l T H PPP | K%L 1,877.61 154 74% 1,383.99 1,120.00 -
2R B AN H PPP | K% T 15,675.68 154 89% | 13,985.84 |  11,000.00 -
TRUE B G A 5 H PPP | K5E T 13,088.27 1.5 4 87% | 11,380.25 | 10,380.00 -
ZREREEAEBE (R PPP | K5ET 11,818.18 15 4 0% - - -
R HKF TR PPP | K% T 4,054.05 24 44% 1,764.37 2,000.00 504.00
2 R S A [ 15 H PPP | K%L 4,596.79 154 98% |  4,507.16 3,200.00 -

36 | ERIRTT WK RIEEINTIK R TR PPP | K% T 58,999.52 |  53,089.51 24 89% | 47,016.07 9,899.95 | 28,414.29

37 14 AR08 2 bl A PPP | R5ETL 58,341.50 |  52,660.44 15 4F 58% | 30,564.12 | 29,544.23 | 4,756.96

38 | W& HiEYIE 4 zgiﬂ% 57,644.66 |  57,644.66 25 4 83% | 47,02547 | 36,832.99 -

39 | fAiPHZS LA f4; zgiﬂ% 55,602.90 |  55275.70 44F 100% | 55,260.26 | 39,643.81 | 6,959.04

40 | fE/KHEA I SFOU AR PPP | R5ETL 55,000.00 |  49,549.55 2 4F 100% | 49,524.77 |  40,391.89 | 16,116.61

4| FERRBRRETH %4 Z;?Iﬂ% 54,895.80 |  58,089.76 0.75 4F 96% | 55536.66 | 40,588.77 | 8,070.66

42 | RFEGEAAFBBEE TR fe4 | R5EL 53,355.05 |  45,411.00 2.33 4 72% | 32,745.87 |  10,400.00 -

43 | YRR L AR AR A PPP | K%L 52,780.00 |  46,315.02 2.25 4F 98% | 4534241 | 33,336.49 | 11,984.80

44 | 81 B o LA PPP | K5 51,547.29 |  46,439.00 24 38% | 17,721.12 9,552.73 | 12,593.59

45 | N AR AL TR PPP | K% T 50,100.00 |  45,156.92 24 19% |  8,701.74 - -

46 | IS HE S — SO TR PPP | R5E T 50,000.00 |  45,045.05 38 1 H 72% | 3248074 | 27,114.22 | 6,778.56
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47 | B A =i H PPP | KR5EL 48,731.97 |  40,873.39 34 78% | 31,967.08 7,150.75 | 30,337.81

48 | MM I E s | Ry T 4723806 | 35,788.06 14 64% | 2249095 | 16,637.18 | 3,222.95

49 | BFHBUR Z5E 0 HI H fe4 | R L 46,634.24 |  42,012.83 2 4 63% | 26,274.82 7,74754 | 774757
| SR AT KRV EL H PPP | KT 8,828.83 2 4F 36% |  3,169.55 980.00

% I B BOK R B R G TR PPP | K5I 19,3026 26,000.00 2 4 12% | 887863 |  2,604.91

e ERIUE o, ASHMHBOKFR X TR H ARANE, EEERDY: 247 NS BUFET PPP & RIJFKAL SPV AW &, #J7 BUFXHZIRH 171

HWNERATT B3, RITARSE:S Y, HlEAEEREERRE.
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BT ﬂ&?xiﬁ 2018 FEH S zgém@ ol
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;;jf 5’;;; Egﬁgﬁ\ﬁ%j&ﬂ 37,888.83 13,567.52 | 13,960.87 |  27.13%
K IF) T el A 2 R 26,397.92 -3,044.00 294.00 1.26%
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4T B PH 2 B TF R X B H S T 2 32,248.01 5,349.36 | 16.59%
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67



S LIl A

SRR TP B R AT LR RSO R B 0 ) 1, BRITE M L5 T A X
T KA EMWE BRI B R TR BT A A R =] B aigsh, bz
B AL T IEF ARG . BTIR = 5% 7 RS I B2 AR5 P I B N A7
BR, EEATRETREI AN, AR OB S % AT, SR B i AT R
Hrp g 9 B AR WO KA BR A R s i e, kAT N 537U,
THRIAE I H £ 58 B AR & 27 WA #6059 EPC AEaUsit, Jaisb2 7] RSk L
FESCH R P Bt 7, 4208 O DR AT oK

(=) MBKFAEHE R

WA, RAT N SEBriZ 8 NSO R S8, BRI :
LR VAY S

A 20184219 A 2017 4¢ 2016 4& 2015 ¢

S B AZ B ) SO R 63.66 47119 61.87

PO, —FHA ENWIKEREYE R FZRIRE . #iAefE. EsStEkm
BlYE, BEEFEERIFKNAK; LEHIFARLCITR R NYSCFRITRT R 0
BaytR. MBERH. BROWSIRRAF oK RS X, BB
THEREER

(—) —FHIL ERBOKER 5t T Ry

I BIIR, RAT N BL B RSO R A 73 51y 229,576.84 T3 7T
280,390.29 J37G. 334,105.81 J3uAN 377,376.64 J3 7T, 5 [F)HAR UK 3R AR 20053 il N
53.43%. 47.89%. 38.96%FN 33.54%, EIFF FIE#EE.

A DL RO R B RSB, R AT AAELL EPC B30T PPP A5
ATV ST, 38 AR e o A o 42 I8 AR B AT 50%-70% AR i AR HEAA
TLIHREREG, AR 10%-30% LA, FR 10%-20%4 4 TR 1-2
Je g5 eIl o —£E LA B NSRRI B R D (1) £E45 FHI N i R 35 21 & Rl AT
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WFERIAN .. A7z BABUGT S, BERGH R, KAESLFIERZ R
. SRLER, K47 N CHIRIKE T RIAIKHE R, Cre iy SRRBRA R KB, 2 —
FIALL_E RSOK B 8L IR GEVEIRIK AT e

(=) PIYCIRSR IR K HE & T SRBOR FIAT L% He A oL

AT NS K 8 2 22 DL 3 4F LAY, H 2 b FE FIM : #5% 2018 41 9
H 30 H, 3 FELANRBIKFIK SN 91.70%. B A3 “RAR TR 1) A
B 22 % b AT 2017 AFJRIKES 9 3 4F LU 1 RISOIKK 5 bL P 34ME 2 91.30%, &
AT NI R 7 EG 55 1R T A B IR BI0RE 24 o 0T SRR T 25 T SR IBURE N L A5
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FFe | ARG | BR[| 1FEURN | 124 | 234 | 344 | 454 | 54DE
1 ]000010.8Z | EmHER 1% 5% 20% | 50% | 80% | 100%
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18 | 603359.SH | RERES 5% 10% 10% | 30% | 50%| 100%

19 | 603388.SH | Ju/k/itn 5% 10% 20% | 30% | 50% | 100%
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2015 4F 12 H 31 H/2015 4 9551120 |  9,551.12 | 19,102.24 | 6,203.47 | 10.34%
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NSO RIR K HE % THER EEBI Y 10% HAR T RAT ML T O &), B A = 42
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6 | 002663.9Z | HHLE L 153,282.00 | 339,386.44 54.30% 194.79%
7 | 002717.82 | W&EEMA 267,583.30 |  474,430.31 50.37% 129.90%
8 00277582 | SCRMEMK 67,633.72 |  93,783.63 44.20% 75.94%
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	1.根据申请材料，申请人近年来向传统工程模式转型金融保障模式和PPP投资模式。请申请人详细说明：上述两种模式的具体运营模式；对申请人经营情况的影响；上市公司在各种模式中的权利和义务以及承担的风险；截至最近一期末采用上述模式运营项目的数量和基本情况；两种模式下申请人采用的会计政策和会计估计是否存在重大变化，相关会计处理是否符合会计准则的规定；报告期内申请人为进行上述两种模式是否投资参与金融或类金融领域；传统模式、金融保障模式和PPP投资模式的主要差异、在申请人主营业务中的占比情况。以上请保荐机构发...
	一、金融保障模式和PPP投资模式的运营模式及对发行人经营情况的影响
	二、上市公司在各种模式中的权利和义务以及承担的风险
	三、截至最近一期末采用上述模式运营项目的数量和基本情况
	注：所列项目数量按发行人细分施工子项目数据统计
	四、两种模式下申请人采用的会计政策和会计估计是否存在重大变化，相关会计处理是否符合会计准则的规定
	五、报告期内申请人为进行上述两种模式是否投资参与金融或类金融领域
	六、传统模式、金融保障模式和PPP投资模式的主要差异、在申请人主营业务中的占比情况
	七、中介机构核查意见

	2.2015年至2018年9月，申请人经营业绩波动较大。请申请人说明：（1）结合报告期内主要订单或项目情况说明2015-2017年申请人营业收入、净利润大幅上升的原因及合理性；（2）2018年申请人营业收入、净利润、净利率等是否存在大幅下滑的风险；（3）截至最近一期末申请人所有未完工项目及已完工未结算项目的进展情况、项目名称、金额、建设周期、完工比例、收入确认情况、累计回款情况、应收款项余额、未办理结算的原因、交易对方履约能力是否存在风险、项目是否存在损失风险等；（4）2017年至今，全域旅游业务...
	一、结合报告期内主要订单或项目情况说明2015-2017年申请人营业收入、净利润大幅上升的原因及合理性
	二、2018年申请人营业收入、净利润、净利率等是否存在大幅下滑的风险
	三、截至最近一期末申请人所有未完工项目及已完工未结算项目的进展情况、项目名称、金额、建设周期、完工比例、收入确认情况、累计回款情况、应收款项余额、未办理结算的原因、交易对方履约能力是否存在风险、项目是否存在损失风险等
	四、2017年至今，全域旅游业务在申请人收入结构中占比不断提升的原因、申请人在该领域的主要项目情况及运营模式，是否具备相应的实施能力
	五、中介机构核查意见

	3.请申请人根据中国证监会《关于前次募集资金使用情况报告的规定》及相关监管要求，重新编制《前次募集资金使用情况报告》，并经具有证券、期货相关业务资格的会计师事务所按照规定出具鉴证报告。
	4.截至2018年9月30日，申请人合并口径资产负债率为70.43%，流动比率、速动比率均低于同行业，未来需要偿还的大额债务累计超过83.54亿元，为SPV项目公司后续待支出资本金为192.34亿元。请申请人详细说明：（1）上市公司发行的目前处于存续期间的各类公司债、短期或超短期融资券等债务融资工具情况、其中是否存在到期不能偿付的风险；（2）公司未来待支出较大金额SPV项目公司资本金的详细情况及合理性；（3）申请人是否存在扩张过快导致的经营风险以及由此导致的财务风险；（4）申请人是否具备为本次非公...
	一、上市公司发行的目前处于存续期间的各类公司债、短期或超短期融资券等债务融资工具情况、其中是否存在到期不能偿付的风险
	二、公司未来待支出较大金额SPV项目公司资本金的详细情况及合理性
	三、申请人是否存在扩张过快导致的经营风险以及由此导致的财务风险
	四、申请人是否具备为本次非公开发行优先股支付股息的能力
	五、请申请人详细列示拟发行的债权融资情况，同时结合其他可能影响申请人资产负债情况的事项，说明是否存在本次非公开发行优先股不能满足《优先股试点管理办法》第二十三条的规定的情况
	六、中介机构核查意见

	5.申请人本次拟通过非公开发行优先股募集40亿元用于偿还贷款、兑付到期债券及补充流动资金。请申请人结合公司最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形说明本次募集资金的必要性。请保荐机构和会计师发表核查意见。
	一、请申请人结合公司最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形说明本次募集资金的必要性
	二、中介机构核查意见

	6.申请人报告期内非经常性损益波动较大，请申请人详细说明各期的明细情况以及相关会计处理是否符合准则的规定。请保荐机构和会计师发表核查意见。
	一、请申请人详细说明各期的明细情况以及相关会计处理是否符合准则的规定
	二、中介机构核查意见

	7.申请人截至2018年9月末商誉账面价值23.23亿元。请申请人结合商誉的形成原因、最近一期末的明细情况，并对照《会计监管风险提示第8号一一商誉减值》进行充分说明和披露。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、请申请人结合商誉的形成原因、最近一期末的明细情况，并对照《会计监管风险提示第8号一一商誉减值》进行充分说明和披露
	二、中介机构核查意见

	8.截至2018年9月末，申请人“固定资产”科目余额18.68亿元，“在建工程”科目余额3.86亿元，较期初增幅超过100%。请申请人说明最近一期末上述资产的明细情况，2018年增长较快的原因，其中使用大额资金购买办公用楼的详细情况及合理性。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、请申请人说明最近一期末上述资产的明细情况，2018年增长较快的原因，其中使用大额资金购买办公用楼的详细情况及合理性
	二、中介机构核查意见

	9.报告期内申请人应收账款及应收票据金额增长较快且金额较高，2018年9月末的余额为99.87亿元，且一年以上应收款项占比较高。请申请人说明：（1）截至最近一期末应收账款及应收票据的明细情况、账龄结构、主要应收款项的对应方及金额；（2）申请人的信用政策，收入的确认依据及结算政策，报告期内是否发生变更；（3）报告期内的期后回款情况、坏账核销情况；（4）一年期以上应收账款的主要构成、形成原因、确认时间、真实性及可回收性，是否存在重大坏账风险；结合申请人所处行业特点、应收款项对应项目的进展、项目周期、客...
	一、截至最近一期末应收账款及应收票据的明细情况、账龄结构、主要应收款项的对应方及金额
	二、申请人的信用政策，收入的确认依据及结算政策，报告期内是否发生变更
	三、报告期内的期后回款情况、坏账核销情况
	四、一年期以上应收账款的主要构成、形成原因、确认时间、真实性及可回收性，是否存在重大坏账风险；结合申请人所处行业特点、应收款项对应项目的进展、项目周期、客户的财务状况等分析应收账款的回收风险，是否充分计提减值准备
	五、中介机构核查意见

	10.报告期内申请人存货金额增长较快且金额较高，2018年9月末的余额为142.21亿元，其中主要为“建造合同形成的已完工未结算资产”。请申请人说明：（1）存货金额快速增长的原因及合理性；（2）申请人关于“建造合同形成的已完工未结算资产”的会计政策、以及是否符合准则要求；（3）结合存货的合同覆盖情况、合同的效益情况、同行业上市公司的对比情况，说明相关资产的存货跌价准备是否充分计提；（4）保荐机构及会计师采取的核查手段以及核查结论。
	一、存货金额快速增长的原因及合理性
	二、申请人关于“建造合同形成的已完工未结算资产”的会计政策、以及是否符合准则要求
	三、结合存货的合同覆盖情况、合同的效益情况、同行业上市公司的对比情况，说明相关资产的存货跌价准备是否充分计提
	四、中介机构采取的核查手段以及核查结论

	11.截至2018年9月末，申请人"其他非流动资产"科目余额85.55亿元，主要为PPP项目公司股权投资款、BOT在建资产及PPP项目在建工程。请申请人说明最近一期该科目的明细情况，关于上述科目的会计政策，相关会计处理是否符合会计准则的要求。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、申请人说明最近一期该科目的明细情况，关于上述科目的会计政策，相关会计处理是否符合会计准则的要求
	二、中介机构核查意见

	12.报告期内申请人的应付票据及应付账款增长较快，2018年9月末的余额为122.08亿元。请申请人说明：（1）应付款项上升较快的原因；（2）上游供应商通常给予申请人的信用政策；报告期内是否存在变更；（3）申请人是否存在由于应付款项金额较高导致的财务风险。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、应付款项上升较快的原因
	二、上游供应商通常给予申请人的信用政策；报告期内是否存在变更
	三、申请人是否存在由于应付款项金额较高导致的财务风险
	四、中介机构核查意见

	13.2015年至今，申请人存在多次收购情况。请申请人详细说明历次收购的基本情况，包括且不限于收购必要性、标的经营情况、财务状况、收购对价、交易方式、交易对方、标的评估情况、业绩承诺及履行情况、会计核算方式、是否纳入合并范围等。同时说明申请人是否存在财务性投资或非主业投资情况。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、请申请人详细说明历次收购的基本情况，包括且不限于收购必要性、标的经营情况、财务状况、收购对价、交易方式、交易对方、标的评估情况、业绩承诺及履行情况、会计核算方式、是否纳入合并范围等。同时说明申请人是否存在财务性投资或非主业投资情况
	二、中介机构核查意见

	14.结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，说明公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形。请保荐机构及会计师核查并发表意见。
	一、结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，说明公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形
	二、中介机构核查意见

	15.申请人披露，2018年8月，申请人为其控股子公司宁波海锋环保有限公司（以下简称“宁波海锋”）提供担保，且公司对子公司的担保未提供反担保。2018年11月，申请人将所持宁波海锋股权全部转让给上海电气投资有限公司，但为宁波海锋提供的担保并未解除。请申请人补充说明，上述对外担保是否符合《上市公司证券发行管理办法》等相关规定。请保荐机构和申请人律师核查并发表明确意见。
	一、请申请人补充说明，上述对外担保是否符合《上市公司证券发行管理办法》等相关规定
	二、中介机构核查意见

	16.请申请人补充说明，上市公司独立董事就本次发行对公司各类股东权益的影响所发表的专项意见。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、请申请人补充说明，上市公司独立董事就本次发行对公司各类股东权益的影响所发表的专项意见
	二、中介机构核查意见

	17.申请人披露“由于该模式（金融保障模式）中存在多个环节，政府、金融机构多方参与，需要同时协调政府及金融机构的多个部门，受诸多因素影响，涉及多项审批环节，须符合相应的风险控制规定，同时金融市场本身不断变化，给金融模式带来一定的不确定性”。请申请人补充说明，如何规避金融保障模式的不确定性可能给公司生产经营造成的风险。请保荐机构发表核查意见。
	一、请申请人补充说明，如何规避金融保障模式的不确定性可能给公司生产经营造成的风险
	二、中介机构核查意见
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