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深圳市东方嘉盛供应链股份有限公司 

关于对 2018 年年报问询函回函的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

深圳市东方嘉盛供应链股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳

证券交易所出具的《关于对深圳市东方嘉盛供应链股份有限公司2018年年报的问

询函》（中小板年报问询函【2019】第181号, 以下简称“《问询函》”），公司

认真落实函件要求，现对《问询函》涉及的相关事项回复说明如下： 

1、年报显示，近三年来你公司现金分红金额为 0 元，2018 年度你公司实

现归属于上市公司股东的净利润 1.35 亿元，2018 年度不进行利润分配。请结合

同行业特征、自身经营模式、多年度财务指标等，说明你公司所处发展阶段、

行业特点、资金需求状况等，并说明 2018 年度你公司不进行现金分红的具体原

因及合理性，以及是否符合你公司章程等规定的利润分配政策。 

[回复]： 

（一）结合同行业特征、自身经营模式、多年度财务指标等，说明你公司所处

发展阶段、行业特点、资金需求状况等，并说明 2018 年度你公司不进行现金分

红的具体原因及合理性 

公司目前尚处于发展阶段的成长期，供应链业务扩张对流动性资金的需求较

高，并且未来几年有一定的投资计划资金需求。为保障公司生产经营的正常运行，

增强抵御风险的能力，实现公司持续、稳定、健康发展，更好地维护全体股东的

长远利益，公司于 2018 年度未进行现金分红。 

1、公司处于发展阶段成长期 

公司是我国较早涉足供应链管理行业的本土企业之一，在行业内具有较高的

知名度和影响力。公司拥有与多家著名企业（核心合作伙伴多为世界 500 强企业）

战略合作的丰富经验，客户对公司服务质量和服务效率满意度高，认同公司品牌，



 

行业经验的积累和品牌知名度的不断提升是公司未来发展的重要支撑，是公司最

重要的核心竞争力。 

目前，公司拥有一批稳定和长期合作的国际客户，其中包括多家世界 500

强企业。公司通过与大型跨国公司的长期合作，已战略性嵌入大型跨国公司价值

链，在供应链管理领域的高端市场形象得到不断强化。 

一方面，公司伴随着长期合作的大型国际客户共同成长；另一方面，公司亦

积极开拓新客户并以跨境电商作为新的业务增长点。自 2017 年 7 月上市以来，

公司一直仍处于发展阶段的成长期，营业收入和净利润增长率均处于同行业可比

公司中的较高水平。 

公司名称 
营业收入增长率 归母净利润增长率 

2018 年 2017 年 2018 年 2017 年 

普路通 7.28% 49.67% 49.62% -64.25% 

怡亚通 2.40% 17.52% -66.38% 14.74% 

飞马国际 -33.13% 17.68% -821.64% -80.03% 

中位数 2.40% 17.68% -66.38% -64.25% 

东方嘉盛 27.24% 47.28% 13.85% 30.67% 

2、供应链业务对流动性资金的需求较高 

供应链业务系对商流、物流、资金流、信息流的高度整合，在供应链业务流

程中，往往涉及到大量的资金结算。一般情况下，公司先收到客户支付的货款后，

才向其指定的供应商支付货款，但也存在少量为客户垫付货款、税款的情形。 

由于公司所服务的客户主要为一些规模较大、内部组织架构复杂的大型跨国

企业，其内部资金支付程序复杂、周期相对较长，公司通过为客户先行垫款，从

而促成交易，并促进公司与核心企业的长期战略协同关系，提升整个供应链的竞

争能力。该资金结算模式是供应链管理行业日常的资金结算模式，且由于公司合

作客户主要为世界 500 强等大型企业，并具有真实的货物交易背景，资金风险较

低。 

因此，在公司处于业务成长期时，业务量不断扩大，对日常经营活动的流动

资金需求也不断提高。公司在 A 股市场首次公开发行股票以来，尚未进行再融资，

因而公司主要以内源融资的方式，通过自身留存盈利滚动积累支持公司业务增长

的资金需求。 

3、公司未来几年有较高的投资计划资金需求 



 

依据公司未来战略规划，公司将在业务拓展、信息化建设、仓储网络布局等

方面有大额资金投入。 

公司为客户提供一体化供应链服务，包括供应链方案设计规划、订单管理、

代采代销、仓储、运输配送、资金结算等服务内容。服务的落地实施需要供应链

协同服务平台的支持。公司目前已经建设了六大供应链服务平台，为了更好地提

升平台功能和服务能力，公司将持续加大对平台 IT 系统建设的投入。特别是在

跨境电商和一带一路供应链服务平台建设方面，公司将通过加大投资力度，不断

完善跨境供应链的境内外交付能力。 

此外，公司亦计划扩大公司自有仓库的合理区域布局，并已参与到部分仓储

物流项目的用地竞拍。公司将以此方式深入开拓仓储网络当地及周边市场，扩大

公司的业务范围，提升公司综合竞争实力，并促进公司全国布局战略的实现。 

基于该等投资的资金需求，为了更好地维护全体股东的长远利益，公司于

2018 年度暂未进行利润分配。 

（二）是否符合你公司章程等规定的利润分配政策 

本公司的公司章程等规定对利润分配政策表述如下： 

公司当年实现盈利，且弥补以前年度亏损和依法提取公积金后，累计未分配

利润为正值，且审计机构对公司的该年度财务报告出具无保留意见的审计报告，

公司应当采取现金方式分配利润。每年以现金方式分配的利润不少于当年度实现

的合并报表可供分配利润的 20%。 

公司董事会应当综合考虑公司所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈

利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，提出差异化的现金

分红政策：①公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，

现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 80%；②公司发展阶段属成熟期

且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比

例最低应达到 40%；③公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利

润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 20%；公司发展阶段

不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项规定处理。 

但是，董事会有合理理由相信按照既定分红政策执行将对公司持续经营或保

持盈利能力构成实质性不利影响的，可根据公司实际情况适当调整现金分红政策。 



 

如前文所述，考虑到未来几年公司业务扩张及投资计划的资金需要，为保证

公司的可持续发展及全体股东的整体利益，实现公司长远稳定的发展，给投资者

带来更好的投资回报，经公司董事会审慎讨论，公司 2018 年度不派发现金红利，

不送红股，不以公积金转增股本。公司 2018 年度利润分配预案是基于公司实际

情况作出，符合《公司章程》规定的利润分配政策的基本原则及要求，决策程序

合法、合规，符合中国证监会、深圳证券交易所的相关法律法规，有利于公司长

远发展。 

2、报告期内，你公司实现营业总收入 12,896,315,661.29 元，同比增长

27.24%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非

后净利润”）108,399,224.88 元，同比下降 1.46％；经营活动产生的现金流量

净额 153,415,761.14 元，同比下降-19.56%。请结合你公司收入构成、毛利率、

期间费用、非经常性损益等因素说明公司扣非后净利润以及经营活动产生的现

金流量净额相对营业收入下降幅度较大的原因。 

[回复]： 

（一）报告期内，公司扣非后净利润相对营业收入下降幅度较大的原因。 

公司 2018 年度实现营业总收入 12,896,315,661.29 元，同比增长 27.24%，而

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）

108,399,224.88 元，同比下降 1.46％，减少 1,601,824.65 元，毛利额仅增加 794.45

万元，主要是由于不同毛利率业务的结构发生变化，因此营业收入增长，但毛利

率下降。此外，2017 年剥离前海光焰小额贷公司，导致公司 2018 年该项业务利

润减少 449.25 万元；2018 年资产减值损失同比增加 240.98 万元；2018 年公司

费用、税金及附加增加 222.77 万元（若 2017 年不考虑前海光焰小额贷款公司）。 

主要事项具体说明如下： 

1、营业收入及毛利率 

（1）公司营业收入增长 27.24%，毛利额增加 3.94%，主要是由于商品销售

类供应链管理收入在总收入中占比 97%以上，而 2018 年商品销售类供应链管理

收入的毛利率下降了 0.31%，因此导致综合毛利率下降。具体原因为： 

其一，惠普是公司商品销售类供应链管理收入的最重要客户，公司与惠普提

供的商品销售类供应链管理服务中，采购是以美元计价，而销售是基于对应的人



 

民币汇率按照人民币计价，2017 年、2018 年因汇率变动对公司采购成本与销售

收入产生影响，从而使毛利率有所波动。 

其二，公司产品结构有所变化，产品综合单价有明显上升，由于供应链服务

主要按数量而非货值作为收费计价基础，因此按货值（也即商品销售类供应链管

理收入）计算的毛利率下降。 

综上，公司的市场地位以及与主要客户签署的协议、收费费率等均无显著变

化，毛利率下降并非公司盈利能力的下降。 

（2）公司于 2017 年 4 月转让了前海光焰小额贷公司 100%的股权，2017 年

合并了前海光焰小额贷公司 2017年 1-4月的报表，其中利息收入为 751.47万元、

利润为 449.25 万元。而 2018 年前海光焰小额贷公司不再纳入合并范围，此项导

致利润相对减少 449.25 万元。 

2、资产减值损失 

2018 年资产减值损失 778.29 万元，相比 2017 年增加 240.98 万元，增长

44.85%，主要系本期计提可供出售金融资产减值损失 500 万元。公司持有深圳市

万方网络股份有限公司（以下简称“万方网络”）1.3707%的股权，原始投资成

本为 500 万元，2018 年以来万方网络财务状况恶化，涉诉事项较多，被法院列

入失信人名单，偿债能力大幅降低，公司预计对万方网络的投资成本无法收回，

因此全额计提减值。 

（二）经营活动产生的现金流量净额相对营业收入下降幅度较大的原因。 

公司 2018 年度实现营业总收入 12,896,315,661.29 元，同比增长 27.24%，经

营活动产生的现金流量净额 153,415,761.14 元，同比下降 19.56%，主要是由于： 

（1）2018 年，公司净利润增长 14.86%，低于营业总收入 27.24%的增长速

度，主要原因见问题（一）； 

（2）2018 年，公司净利润增长 14.86%，而经营活动产生的现金流量净额同

比下降 19.56%，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 

净利润 13,657.72 11,890.29 

经营活动现金流量净额         15,341.58          19,072.49  



 

差异 -1,683.86 -7,182.20 

上述情形主要是由于 2018 年与 2017 年相比，公司期末库存增加，以及代理

类业务增长，期末为客户的垫款增加所致。 

1）存货变动的影响 

公司存货主要为贸易类业务模式下采购且各期末尚未完成销售环节供应链

服务的货物，存货净变动导致经营活动产生的现金流量净额在各期之间有所波动， 

2017 年末较前一年末变动金额为-2,442.63 万元，2018 年末较前一年末变动金额

为 2,255.25 万元；对公司经营活动产生的现金流量净额的影响为于 2017 年同比

增加 2,442.63 万元，于 2018 年度同比减少 2,255.25 万元。 

2）代理类业务代垫货款的影响 

公司在代理类业务中存在为客户代垫货款的情况，2018 年末公司其他应收

款--代垫货款增加较大，导致经营性应付增加与应收增加的差额减少 2,024.90 万

元，2018 年经营活动产生的现金流量净额相比上年减少 2,024.90 万元。 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 差额 

经营性应收项目的减少（增加

以“－”号填列） 
-151,723.64 -12,620.21 -139,103.43 

经营性应付项目的增加（减少

以“－”号填列） 
153,686.23 16,607.70 137,078.53 

合计 1,962.59 3,987.49 -2,024.90 

 

3、报告期末，你公司按欠款方归集的年末余额前五名应收账款汇总金额为

4,143,350,285.62 元，占应收账款年末余额合计数的比例为 96.22%，相应计提的

坏账准备年末余额汇总金额为 8,286,700.57 元。 

（1）请以列表形式补充披露按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款情

况，包括单位名称、年末余额、账龄、占应收账款年末余额合计数的比例、坏

账准备年末余额。 

（2）结合期末余额前五名应收账款的历史及期后回款情况，说明应收账款

坏账准备计提的合理性和充分性。 

（3）请年审会计师发表意见。 



 

（一）请以列表形式补充披露按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款情况，

包括单位名称、年末余额、账龄、占应收账款年末余额合计数的比例、坏账准

备年末余额。 

公司按欠款方归集的应收账款期末余额前五名的情况如下： 

单位名称 年末余额（元） 账龄 

占应收账款年末

余额合计数的比

例（%） 

坏账准备 

年末余额（元） 

第一名 3,842,110,260.44 1 年以内  89.23   7,684,220.52  

第二名 211,748,709.33 1 年以内  4.92   423,497.42  

第三名 31,819,545.73 1 年以内  0.74   63,639.09  

第四名 30,981,908.52 1 年以内  0.72   61,963.82  

第五名 26,689,861.60 1 年以内  0.62   53,379.72  

合计 4,143,350,285.62 - 96.23 8,286,700.57  

 

（二）结合期末余额前五名应收账款的历史及期后回款情况，说明应收账款坏

账准备计提的合理性和充分性。 

1、 公司应收账款坏账准备计提比例是公司管理层基于自身应收账款构

成、客户资信状况、客户信用执行情况、历史坏账核销情况判断的结果，具有合

理性和充分性，具体说明如下： 

（1）公司应收账款前五大客户余额占应收账款总余额的 90%以上，且有部

分为世界 500 强等大型企业或在国内知名企业，信誉度较高，还款记录良

好，客户期后回款情况良好，应收账款回收风险很小。 

1）2016 年末、2017 年末及 2018 年末前五大应收账款客户余额合计分

别为 268,374.69 万元、285,001.19 万元、414,335.03 万元，占当年末应收账款

总额的比例分别为 96.52%、92.89%、96.23%。主要客户还款情况良好，截止

2019 年 5 月 26 日， 2016 年末、2017 年末、2018 年末的前五名应收账款客户

应收余额已全部收回。具体情况如下： 

单位：万元 

单位名称 2018.12.31 期后回款 



 

应收账款 

占应收账款合计

数的比例% 

坏账准备 

截止 2019 年

5月26日收回 

第一名  384,211.03  89.23  768.42   384,211.03  

第二名  21,174.87  4.92  42.35   21,174.87  

第三名  3,181.95  0.74  6.36   3,181.95  

第四名  3,098.19  0.72  6.20   3,098.19  

第五名  2,668.99  0.62  5.34   2,668.99  

合计 414,335.03 96.23 828.67 414,335.03 

 

单位名称 

2017.12.31 期后回款 

应收账款 

占应收账款合计

数的比例% 

坏账准备 

截止 2019 年 5

月 26 日收回 

第一名 266,480.18 86.85 532.97 266,480.18 

第二名 7,705.29 2.51 15.41 7,705.29 

第三名 5,237.99 1.71 11.20 5,237.99 

第四名 2,860.94 0.93 5.72 2,860.94 

第五名 2,716.79 0.89 5.43 2,716.79 

合计 285,001.19 92.89 570.73 285,001.19 

1、  

单位名称 

2016.12.31 期后回款 

应收账款 

占应收账款合

计数的比例% 

坏账准备 

截止 2019 年

5月26日收回 

第一名 255,489.27 91.88 511.88 255,489.27 

第二名 6,795.90 2.44 13.59 6,795.90 

第三名 
2,610.54 0.94 5.22 2,610.54 

第四名 2,212.06 0.8 4.42 2,212.06 

第五名 1,266.92 0.46 2.53 1,266.92 

合计 268,374.69 96.52 537.64 268,374.69 
 



 

（2）公司制定坏账准备计提比例已充分参考历史坏账数据，近三年，公司

因坏账核销的应收账款合计占应收账款余额的比例均极小。 

单位：万元 

年度 核销的应收账款金额 应收账款余额 占应收账款余额比例 

2018 年度 0.60 430,602.60 0.0001% 

2017 年度 - 306,841.46 - 

2016 年度 20.84 278,064.71 0.01% 

4、报告期末，你公司按预付对象归集的年末余额前五名预付账款汇总金额

为 48,721,872.72 元，占预付账款年末余额合计数的比例为 52.66%。请以列表形

式补充披露按预付对象归集的年末余额前五名的预付账款情况，包括单位名称、

年末余额、账龄、占预付款项年末余额合计数的比例。 

[回复]：公司 2018 年末按预付对象归集的预付账款年末余额前五名汇总

金额为 48,721,872.72 元，占预付账款年末余额合计数的比例为 52.66%，具体

情况如下： 

单位名称 金额 账龄 
占预付款项年末余额合计

数的比例（%） 

第一名 16,942,800.00 1 年以内 18.31  

第二名 13,893,030.89 1 年以内 15.02  

第三名 6,319,567.85 1 年以内 6.83  

第四名 6,131,058.92 1 年以内 6.63  

第五名 5,435,415.06 1 年以内 5.87  

合  计 48,721,872.72  52.66  

深圳市东方嘉盛供应链股份有限公司 

董事会 

2019年5月27日 
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