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(2) AT A%

2019 4F- % 2021 4, KRAB A5 AR ) S0 A BE S BRI 0, BEAE AN TR 1 -
RSN . ERRATION . Z2RRATION, K B RATION R E AR
HuTT RATION . B3 DALRATIN . BB RATIRN, ZRRITINAE R IE R
TN TRIIRFA S Z 40 ZR A0 N 45 L5 S P S 3E 5 1 AT AR A A i
N> AR CREA R, AR ARTE 4,000 570 & UL AR K B 28k (#;
P HATE 3,000 J5 7625 A 9 FBALRED T RAT AR A B e HAI A SO B Z IO
TN Z R RATION .

PRI K P R 1) s 00 H 8 B 3R AT 5 W4, AT A& — O I H Bk
A 15%, 5% AL AT H SN HIBR 159% 1) AR AT 6 A 2RI, $5 8505 Ll il
WO e Gz 0 H 52 R RAT WO 43 BE A n [] 159 1 A AT 4 4
HARA R :

URAT 7 R HABARNL

SRR 7 B Ai=T00 H SN X (1-15%) X558 LAl

UNRAT 7 N5 AR -
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T 3% S AN 2 B A=T0 H SN X (1-15%) X F 8 L+ 3500 H U\ X
15%

T H SN =R SR S X E AR AR 2

12019 FF YN F

2019 A 5E AL T 37 25 N BRGSO G LRI N
R RS TR RBEIC) BB—3BUN . A BRI (5 Zcrzl) 14 iR
WIS N COIRIMY MER— K AR 6 RATIN INE RATION . CIRFNFR ) ik
6D SR 2 AN .

BN TIT0

T B & #5 £H L N
R LR 36 4,618.87
FishEE 2 KB IC— 13 1,082.55
L Wy 2 60 9,622.64
LT 50 12,500.00
PRANFR [P T e 55 50 2,838.68
&1t 256 30,662.74

(22020 SN T

2020 FAE5E AR TN EE ML 5N EE AR RPN E R (TREZIK
BEic) 2 ZEON . (EFPARD) MER - FK DR G RTINS AT
CLEIMY KER K EREGWALZRIN. (BAXAK) RERMNE EEG
N K28 RATIRN . S8 CORTRECRD N .

BN JITG
Wi H 2R EH L O

T s 2 R B D 1% 1,082.55
TFEAE 45 12,650.94
il 50 4,009.00
EDA=F 42 9,063.68
VKR HR 50 3,608.49
&1t 187 30,414.66
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(32021 F Y N T

2021 AEAHFEREALM T 32 5L S RN 2 BELHE R AN R (T skEi 2 ik
BEie) =N MR CEHINZRY N, CEIERD) MERHE TLE G K
AT BN RATIRN . (AR R — R PR GWAKZRIN. (K
A HIZERATION .

AL JiT0
T H & 5% £H ' ON
Jis R R = 16 1,082.55
FHINK 35 10,962.26
SR ) e 50 18,219.34
HFAR 45 3,698.70
K KER 42 589.00
&it 172 34,551.85

@2022 4F: 7z 2023 4F YN T
THFE RN 2022 4F J¢ 2023 4 AU IIEL, F2RIFILL A 2851 B 2408
LW RIEAT 4325 0L 2021 AE TR BEWNAE 364, K 2021 4F A KR B KK
S RISON G ST, 56 I s e A R B S R NI K B, % Rl e R —
KR BTN, 2023 4ELUE ANHEHE K .
(3) BF|Z T
XTH 2016-2018 4F B [RAT MV b T2 = B S ARRIN 5585 45 B A 20K -

Tk B AR 2016 $EE 2017 £ 2018 £
M bl o 39.04% 39.90% 44.98%
TR Ay 45.15% 58.02% 50.59%
Btk 28.95% 23.55% 48.91%
S EE L] 43.10% 45.31% 49.05%
SEAR 31.80% 36.99% 24.59%
4TI A R HE 37.61% 40.75% 43.62%
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HISERSAL 2016 & 2018 HF-FH5EH|% 45.62%, ¢ b0 LAV VAl T3 A 1)
BRI N 35.72%-41.25%, BEAK T4 B AR & B 56T 3 F- TP ER %R, 2&
FE Manak H-F SRR AT PSS gl AT S AR T2 T IR AR A 1
DU, AR TR A B 2 5 Y

A > TR S A DR T4 A 2 Uk (A 6 1) 0 PR AN B A

2018 - FE, MR SALIVENLISN R T 60.66%, T T ML IR AR AL,
O3 ) S W R A — BRI ) A AR M L 10 S s AL R L B 00, L2854 b M 3
FeVPAS S S, F) AR 52 AL 5 AR SR B P LR R 28 M IR RR AL,
WO A8 58 5AR B 7 TR R 2 D fE 0 5% 55,273.56 JT TG

(D FEFIRENRE R . SHO RS R E B R AT

R B IR AE T AR E , B AF IR RN, R 2 Al mT i e g0,
SR G BITAS T 1 557 T W e 4400 5 H U T A LA LA, DA S8 W7 R B R A T T
fE, VAR5 T BB 77 YRR A 4 R AR B DR A R o AR A 15 7wl i ]
GEABT, N b2 DL TS A A, SR A bt DA BRI 7 A ] 4
BEAT Al TR, 8222 DA 5 7= BT I 1 3 77 2E g BE i ife o 5 7= 4 P e i el < 0

HAL: JiT0
Ao il I 5% 5N,
X2\ BRE A B A 100.00%
a. ko . B 2H B 7 4 2H A 1 i i T ANEL 77,659.64
A JKHANME b. R 2 K (A 56,311.92
Hit=atb 133,971.56
a. Bt A Fo i ek 25 b B 9 S 1R
B. A Wi =] 4 %5 b. Bt = 21 T AR SR B4 & R A 78,698.00
c. W [F 4 a Al b Fasm & 78,698.00
C. R E 4 55,273.56

(2) FERELRE. RESH-

B R R AT ] < AR A0 DAl B2 7 (0 7 i BT P9 R] AT (R OR e B L&
Uit B A PR AN DP AT 5577 2 Fe (B D 25 Ak B B P RTR A0 2 J 1 4 o 2 ) 8¢
R E . AEARTPEITH B, A FIXEA T HAGRAHE R R, AMEEs
PTG 2l B G MR A 5 Y, iR AT ISR Bt P~ A
A5 G, ARG TEIk rT SEAl T Al B A S I~ SR E IR S A B3 A
il RAE (b THENS 8 T—B IR ED), JovkalFeflivh 5 44L& 1
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O FOMME IR 23 40 B B PR JS 35 A0S, 72 DA 8 P 2R 40 & TR R I 4 & ) 3R
T8 A A AT U] 4450
BOE VP S HEH 2018 4F 12 H 31 H, &Vl a5 2 AH K 2 IR 55 52
B BR A w) 557 2 A& T PP 2R v H A AT B4 {E 0 78,698.00 3G
T ARG B IS I I BLE 7 VR T I

B §E| 2019 4F 2020 4 2021 4 2022 & 2023 4

WACCBT 12.23% 13.91% 13.91% 13.91% 13.91%

Gk, ARG S JFLE e B R RS UL VR
RERAFAEFDEN LB . BRIZ T G 23R, 75
PIRHT B AR 5 R B, R AEE R HOTTE

ST EEREST K HEF SRR ETHERE, UABEERR

1. R RE AT 10 E B TR

(1 AT T fEIFPPHr 1 2 ERER A ) 55 PR3 B 7 ol (B 28 G A A5 T A [m] <
BRI A FR £ )5

(2) FATVEAL 1 ELRAKE (LR E A I B B BT B A58 S AL 5 i
BRI B YL A AT [N pE B At 2 ) TS ] e S I\ I B S A
AR B, ALFE AT T SCAAT Wit 2L E IR HUH T W B RS R 35 1 73 A
P, R 5 AL P S0 55 M 5 8 PR AR Bk SR | ATk R e ia St
17 7SR B AT EUEL, R AR SRR A 5 V2 1 & B

(3) VI E BER RIS ANV L KRR . Tl RO ME; 5
PHE LRI B AN E, RS LA IS Bl e B PG T ik

(4) STAZAE F 2 1) 0 16 25 P s 3 7 AL P WA ] < AT AR 3R EEARC R & T
J& B AL AT A B 5 AT Wi Rl A 22 5, A S TS A7 AE R RS IRAEL IR DL

2. FREUH FE IR

(1) BE7= AR ) A 2 2

(2) HME . &R Akl

(3) VAR E SNy H K R b ge A0S 2 A O 1K B2 P AL 20 45 mT (]
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WA 5= 1A R D e PP (2019) 28 1112-01 5 ), P& KB
ES

(4) T8 2 IR R Lol Bty A7 PR 2> =] PLSC I 10 5 5 AR 2 [T A B 22 ] 4
A H Al R 7 5

(5) 7wl S A P B AR AR 5

3. REENL

PAERZ T v BRI, [R5 4 W 55 1R o vF IR A sk U AR SRS
BAT TR AR T BN AT, S WS A RSB 4L L s, JF
AR T VAL, 0B 55 TR 225 AR 5 87 2L T A [l < AT TN, mT s el e e T
M T A B AN T3 D AELHE 5, RIS [ B AT T I T A I TS DR TE 6 2765 (s
W THAENIEE 8 5 —85 ™ ME ) E-E5k. BT TR E . 8IS p R IR E AT
EREIRERR, AT 2 FREEARIAEEM N AR A
P EAT S EAE, 0 P 2w KBS 5 R AL B I e 2 S B, A
FHAE RV IS

(=) B 2014 2 2018 437 LI FIHE 0.66 1275 0.89 127t 1.24
{2.76+1.66 12,760 0.4312.7G, 2014 & 2017 £ NV S ¥ 58 FR R 48 1029%+101%-
102%F1 102%. WA EREWH)E, EFEM 2018 FRFEEI KR THE. &
ZEMBEHUKBNFIABSE, FIRUE 2014 £ 2018 FEXEMUER PSS
B, AFERRTESER. HEARAEER. WNFHIAR A &8, &
. KB, AR RBHN S, EEHE ST LRETEITHRE
HRHEFEHI S ELERRARERL.

Ep=1

1. MR B e e, 155520 2018 A5 R H ORI T i ) D A

T ZAREATI TSI E AR, R ) 2 R e 6 BRAN LA 2 Bl
EHCRA RN, 5B E R SORAT RIS B, S s gt i
KR E T R

2. WANHINBUR
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A (1 AR RAT S ATA O, AE AR N B35 R 5% i - 22 P 5 LA
TECEE T H @G (AR ATVFATUE), AL ety sl At 2 A e
ML W65 « MASRZ G R 2 AR T BEIRAAS 2w A o AL 5 G 3t  mi R A 4
PR ECES y SEWT, BCE RS TR EARASE T, B A RATAL SR e
AR B B (¥ 500
EUNEELI NS

3. 2014 % 2018 4 F E AR M A B 1

fr AL 56 B i O 4% & R 40 5 3R i 4 TS R N A P

FAL: JTTG
FEE EARRI T B HEEF LN NG L&()f;;ffm [SUIE FEHIR )
9ol 2014 g 1,924.53 2,040.00 2014.4
(P75 ) 2 2014 g 1,250.94 1,326.00 2014.4
&3 2014 g 1,253.19 1,328.38 2014.4
2014 4F
(Hantrah) B4 2014 - PUZfE 6,811.32 7,220.00 2015.8
(EE= V-2 %5 2014 F Y 4,483.02 4,752.00 2014.4
it 15,723.00 16,666.38
(FE TR ol 2015 4 8,254.72 8,750.38 2015.11
(B L) B2 2015 Y= 6,406.98 6,700.00 2017.2
2015 4 (B L) &3 2015 Y= 4,950.85 5,247.90 2017.3
Gk wF 4 2015 4R Py 3,962.26 4,200.00 2017.4
At 23,574.81 24,897.90
2016 4F CU LT B 48D %1 2016 £ 7L 8,000.00 8,480.00 2016.9
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(CAREEANED; B2 2016 FE=ZF 7,452.83 3,160.00 2016.9
é»i EC 3 2016 4E Y2 9,320.75 8,191.00 2018.8
(HE) B4 2016 fEPYZERE 6,792.45 7,200.00 2016.11
(Hhkz BH& .
R BpP5 2016 fEPYZERE 5,207.55 2,760.00 2017.1
A1t 36,773.58 29,791.00
IR IR w1 2017 4FE—ZE 4,754.72 504.00 2017.4
2 2017 4EPUZRfE 27,410.38 23,205.00 2018.11
AR 0 3 1 At
) .
2017 4E %513 2017 4E DUz 6,713.40 2018.11
(€159 )4 2017 4EPUZRfE 7,301.89 200.00 2017.9
it 46,180.38 23,909.00
AR F0 3R 1 it
A1 2018 = =ZRfF 8,341.98 2018.11
DI
(EF) B2 2018 = FFfF 5,196.23 400.00 2018.5
QT3S
2018 4F 3 2018 HFPUZRSE 2,298.11
ARV
(R 2) B4 2018 = —FFfF 1,745.28 1,000.00
il 17,581.60 1,400.00
S ERRL

BATE 7 A F BRI, [R5 R 55 4R o U IR R A SR

BEAT TR
HEATI TR,

=
FERER
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A SUR I JETJE , BEERAL 2018 SR HEKHE T
Rl FE R T 5 IR

A BB BURAR AL
ARz ox ) 873 il H B30 5E S R AT VRl RGE T 55 DX 3R A2 o [R] I FRATTX 22 W] 14




AT TS, ORREEE. BATVFeiE. P sirt. DUEE
XK HE RS AL R AR LT BOSS T B B AERE Y, AR R "I
FAEANH SR O

() FER (STHRERRRAE 8 S—mEmE) HWER, HakE
WHLSERAELMERELE AR ILHERNELARAR . 2REAHEMK
AWAFRAF . HERRBRIANAERA A EEER=HRE=AAGH
FXRER, URBEBRENANIESTTE, BEEART T E S8 80H e
Tk BREBEREHAGHEER. RESHENHEREEFRER.

B R

1. FERREM AR . S8R R E IR R AT %

HRAE B IR AR AE U RRE , B AF A DRE R B, N = it v m s [l g 0,
SR JE K BTG T A B R AT ] g5 FL U (B A PR, DURF R B P2 15 R 2R T Ok
(8, DA 75 5 SR B3 7 A A 2 SR S BB 2R o ARG TH B 7 mT s el
A, SR N _E N DL BT BT O A SR Ao DK BRI S 7 R T AT T < A
BEATAE T, B DA% B8 i ) 587 AL St ff 2 B 4L A% A i [ g4

(1) HIT 5 SRAELE B B PR 7] 2 57 2

B S0
— WL 56 36 15 25
) R R A A
X2\ BRI B A 100.00%
a.xf . B = 2H B 7 4 2H A 1 D i T AN EL 9,048.07
A A b. B 2K T A i 15,539.47
Hit=atb 24,587.54
a. B I A Fo M R R 25 A0 B 9 FH S IR A -
B W44 b R PR AR R A R I BUE 40,841.25
c. T [E] - 4H a Al b Hr A s 40,841.25
C. i 2 I E &4

AR . KBS
B [ AT WA ] < AR 0 A DAl B2 7 (R 7 i ST P9 RT AT (R ORGSR L&
Uit A BE AP AL 557 2 Fe (B Dok 25 Ak B B R ATAR S8 2 Jm 15 5 A 2 2 1) 42
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B E o FEARVEAEITH AR B HA S E R, AMEEHE
PR E s Z Al B A MRS 5 T, RS AT IR Bt P~ A &
A2 55 SR s ORIV Jei vl SRl 2 il 557 4L & 11 2 SE MBS A B 9% R
gl ARAE (ol THENSS 8 5 —B e ), Toiknl FEfliih B A4l & )
I SO AR 2 A BB (R, N2 BLiZ Bt 7 A4 5 P E A ORI e i (1 L
{EAF 9 H mT i [m]

BV EAEH 2018 4F 12 H 31 H, & VPl 5 5 M B AH KK 78 2 AE 4R
P 288 B R A W) B 77 2L 25 T VPl 4 (0 w) [ 16 9 40,841.25 J376, AN
AL T E D AE

“TUHHIARRA E S I e E N BUE” TR L

i H 2019 4F 2020 4 2021 4F 2022 4 2023 4F
WACCBT 15.35% 15.35% 15.35% 15.35% 15.35%
BN . BN R . B 5 AT AR
ARERE (AL 0
TiH
2019 4F 2020 4 2021 4F 2022 4 2023 4
BN 21,138.48 23,259.73 25,456.07 27,862.44 30,495.80
prI 27.68% 10.73% 8.04% 8.03% 8.02%
(#2)
AR (L. D)
i H
2019 4F 2020 4 2021 4F 2022 4 2023 4F
ERIAS%N 21,138.48 23,259.73 25,456.07 27,862.44 30,495.80
AR 65.70% 65.29% 66.14% 67.01% 67.90%
ESVIE S 34.30% 34.71% 33.86% 32.99% 32.10%
(2) WHLFERHE AR A AT 4
BT TG
YT &5 tH R
— WL BRI A
FRAH
XF 8w I RF I L A5 72.80%
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a Xt N 8 e 2H B 2H 4 A Y T K T 4B 9,796.15
ALK THAME b. 752K AN B 26,456.41
&it=a+b 36,252.56
HPEH TN RAE R hE 2R SPEE -
. F U [ 4 a.fi,ﬂﬁﬁéf[)f}lﬁ{/)?f:&;ﬁj\ﬁﬁ}ﬁﬁﬁ{%m
b, 5 = H P AR B 490 & I BUE 47,288.05

AR AR . RS

B A A AT ] < AR 4 A VP Aty 557 ) 7 A ST A BT DA A ROk 2 B L4
LB A BUE AN VP AL 5377 2 SO (B85 Ak B 9% P NTAR R B 28 J 1 B & 2 18] 42
FEE . AEARVHEITH B, A FIREA B HAGRAHE RE, AMEEm
PrsTSs Bl B H A S MR ER A 5 Y, iR FEAT ISR Bt~ A
52 5 S s MOARURPPAG TEi2 n] SRl 22 il 537~ 4L & 10 2 SEUME R A B 9% R
il MRAE (b HENSS 8 S —B e D), Toiknl FEqliih B A4 & 1)
O SCHMELIRZS Ak BB R B RN 5 N2 RAAZ 587 2 A 45 T AR ORI g e (1 B
{EAE Al i [ml <4

BBV EMEH 2018 4F 12 H 31 H, &9l 5 S5 2 AR L5t B R
A RA A B HE A IR 3E H R RT R (E 0y 47,288.05 7378, AMFAERZ
PRAEL -

TR EE S ILER R N BUE " JTE R L

i H 2019 4F 2020 4E 2021 4F 2022 4F 2023 4F
WACCBT 13.37% 13.56% 15.11% 15.11% 15.36%
BN . BN KR B R 5 TN
AREE (AL D)
TiH
2019 4 2020 4 2021 4F 2022 4F 2023 4
ENZION 27,913.06 29,533.08 30,836.89 31,784.29 32,450.78
WK -6.54% 5.80% 4.41% 3.07% 2.10%
(%2
ARERE (AL D)
TiH
2019 4F 2020 4 2021 4F 2022 4F 2023 4F
B RA 18,911.45 19,690.62 20,322.02 20,980.08 21,407.26
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AR 67.75% 66.67% 65.90% 66.01% 65.97%

FF|H 32.25% 33.33% 34.10% 33.99% 34.03%

(3) 2 IRERHI R T A PR A =] R 5 A

B JIT0
o IR L IS
pr AT A
X1\ BRE I B A 63.82%
a. Xy . B = 2H B 7 4 2H A 1 e i T AN EL 14,019.45
AT E b. 725 I [ 1,087.56
Hit=a+b 15,107.01
a. BE e A Fo i (R e 25 A B 9 S 1R -
B.UJURIRI &40 b. Bt A T R Sk I 4 v = X A 26,853.21
c. IR A a Al b s m 26,853.21
C. P 2 Ik AH &4

FIEEEL R RES

B A A AT ] < AR 4 A VP Aty 557 1 7 A S A BT AT B ROk 2 B L
Uit B A BE AP Aty 557 2 Fe A (B Dok 25 Ak B B I AT SR 2 Jm 15 0 4 2 2 (1) 42
HEE . EAVHEIE B, AR RMARHASRAHESE, M S
PR SLATA% s el B AL A B ICIRER A S 37, TeVR IR AAT W RBP4 5
A oy B WA RS Tk Al SE Al T A B A B I A~ e E IR A B S A
il MRAE (b THENES 8 5 —B e D), Joiknl FEqliih Bt 44L& 1)
O SCHMELIRZS Ak BB R B AN, N2 RAAZ 587 2 A 5 T AR ORI g e (1 I
By H AT i [m] 0

BV IEAEH 2018 4F 12 H 31 H, &1 5 5 M EAH KK 2 IREE R
M RFVA FRA R 5 7= 20 & T VP45 B v H i mT BBy 26,853.21 5T, A
FAAE TR 2 JRE -

“TRE AR R A E e E R BUE” 7 E R L

TiH 2019 4 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F

WACCBT 15.35% 15.35% 15.35% 15.35% 15.35%

ERIA NN = A0SR S= SNIE v E SRS R /UL TR
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RAKER AL T578)

I H
2019 4F 2020 4 2021 4F 2022 4 2023 4F
RN 10,224.22 14,313.90 20,039.47 28,055.25 39,277.35
KR 59.85% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00%
(#2)
ARERE (AL JoT)
I H
2019 4F 2020 4F 2021 4F 2022 4 2023 4F
QA% 7,016.46 9,454.43 12,756.21 17,918.69 25,266.17
A 68.63% 66.05% 63.66% 63.87% 64.33%
EEVIE S 31.37% 33.95% 36.34% 36.13% 35.67%
(4) =R ECRERAM AR A A & =4
BT TG
e = B ERCRBR
Zere - =
AN AR~ F
XF -8 =) R L A5 52.90%
auxt N %% 77 2H 8 e 2H 4H A 1) D K T A 27,030.50
ALK THIAMME b. R K A E 586.75
&1t=a+b 27,617.25
a. TP AL SO B 2 b B 9 F S i3 -
B. Al 4% b & AT R SR I IR E RPE 68,416.62
c. Al [El & HIH a Al b HhEk e 68,416.62
C.F I E &40

PR . KBS

B R R AT ] < AR A0 DAl B2 7 (0 7 i BT P9 R] AT AR OR 2 B L&
T B A DR AN Al BT 77 28 SO R D 25 Ak B 9% FH R A 9% Ji 43 PN 2 2 ) 4
HEE . EAVHEIE B, AR R HA SR AOHESE, M S
PR SLATA%s Zefli B AL B ICIR RS S 37, eV R AAT WA B - A 4 5
A oy G WA RS TE ik Al SEAl T R B AL & I & e E IR A B 9 A
gl RGE (b THENS 8 5 —B ™ IRED), Jovk Al FEflivh B~ 41415 1

26



O SCHMELIRZS AL BB R BRI, N2 RAAZ 58 7 A A 5 T AR R I g e (1 I
{EAEy H mT i [m] 4

BV AEH 2018 4F 12 H 31 H, &1 SHEEHKK = M 2 IR
IRFNVA RAE B HAH & T A S H AT ey 68,416.62 Jit, A7

TE R IR -
CHT AR E I R N IUE " 7RI I
i H 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4
WACCBT 15.35% 15.35% 15.35% 15.35% 15.35%
BN . BRI R b A TN AN T
KORFELE (B Jin)
i H
2019 4 2020 4 2021 4F 2022 4 2023 4
ERIAON 67,692.00 74,610.56 82,238.34 90,648.04 99,919.82
S 10.22% 10.22% 10.22% 10.23% 10.23%
(&2)
FORFELE (L Jion)
i H
2019 4F 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4
4% 48,578.27 53,590.07 59,117.03 65,212.26 71,934.31
AT 71.76% 71.83% 71.88% 71.94% 71.99%
TS 28.24% 28.17% 28.12% 28.06% 28.01%

T, MER, RO NMBOKSRBAN 8.48 1270, FIHTEE 23.62%.
HAKE 2-3 FHRIRBUN 1.58 1270, FIHHMEK 491.50%. FEEIRA A EHE
R RFTTRLAREE, WP ERRA S L REEKIRE . MR S &
B, RAFTRBTHRR WA KAES . FEHFSITIREHFRRAHERL.

Ef=F

(—) 2018 4F 2-3 AW 1R N A Tk
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LR DA

N&:2ie: HRKH AW R KA
SALHEIE. TR 11,745.35 1,724.45 10,020.90
FLH S B S H A 4,013.03 941.22 3,071.81
= BRS 11.39 - 11.39

&t 15,769.77 2,665.67 13,104.10
MR 5K, 2 FI RO 2-3 4K S SISO 8 I ZERE T
FEMY 5 .

() ALY 55 K e 2-3 4 MNUW R AR A < B A

152 S AL AL R B B A a0 2 B B R RAT B FE AT, WS THER
24 A F UL ¥ o 85 91 23 SMSCEK o S AL ERI AR M 55 SO S G i 1 4 2 B T
2018 FELIOK, FEAAT A2 SRR L 372 Lsom, BT gt AAHXS SR AR,
N o R, MR R A BT IE K BT

(=) EIRMHIRRRAE ST IKHE S HHE . THR B 78 70 & 2

1. 2] BGRIURIK T2 55

(1) BT g E R I BT SR IR I IR 25 1) 2 IR TR U HE 26 (0 Bt A A
THE Ik

NER BN NRT 50 J378 A LIRS AL 50 7370 A B BA
NGB 10 7376 LA L B F A S STEIRA WA D B0 T < A0 EE K B HSCRR IO

) Ko B < 0 B K ) IS AR T B A E AT AR I, BRI A AR T A L 1Y
AL, AR A IS P XSRS Ik () <k 537 4L P AT D AR I k. BT
I C A D IRAE 353 5% (0 L SGR I, AN-F A 5 HAT SRABUE P XU R A0 P 2 WA
A R REAT IRAE I

(2) %45 F B 2 & TH SRR I HE 35 (1 BLGRIT A e Wt . IR #5742
Jii

A. {5 F RS AFAE 2H 5 R 52 K 3

) Ko BT < AN B K DA B < BT o R(EL LI IN 1R Ji ZE AL PR S WACRR TR, 4%
15 I XURSE RS A AR AR AU AR S XS <R B 7 AT 20 o X5 ) XRS5 e R £
55 NAZ IS B (N5 (R 26 B iy B e dl M gE 70, JF B S e & 5t (1R
KRR F AR

ANTRIZH A PR 52 K B -
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i H e A A KT

HE 1 KEHE DA A D15 XS A AEREAT 4 A

MG 2: GIFRBITA A WRAE G T 5 F R #EAT 45
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	2、公司拟采取的改善措施
	（一）影视制作及广告传媒收入的具体内容、业务模式与确认政策
	1、影视制作收入具体内容
	公司影视制作业务主要由子公司御嘉影视运营，其主要从事电视剧投资制作、发行业务，营业收入主要为电视剧销售发行收入。
	2、业务模式
	企业的业务模式包括制作和发行。
	（1）制作模式
	① 独家拍摄模式
	对于市场前景看好、风险相对较小的项目且在投资资金充足的情况下，御嘉影视一般采取独家拍摄的形式，即由御嘉影视单独出资拍摄形成影视剧产品。在独家拍摄的模式下，公司作为投资方和制片方，享有完全自主的权利，不必受其他投资方的制约，从投资到拍摄到发行，完全由公司独家控制。
	② 联合拍摄（执行制片方）
	在影视剧投资规模较大、项目风险较高的情况下，为了减少资金压力、规避投资风险，同时实现优势互补，御嘉影视会与其他投资者联合投资拍摄，并根据投资协议来确定各方对影视剧作品版权收益的分配。在该种拍摄模式下，御嘉影视担任执行制片方，负责整个拍摄进度的把握、资金的管理、主创人员的确定等，处于控制地位。而非执行制片方则不参与具体的管理和拍摄工作。
	③ 联合拍摄（非执行制片方）
	对于御嘉影视担任非执行制片方的联合拍摄项目，御嘉影视不参与具体的摄制管理，只是将少部分的资金投入到联合拍摄的执行制片方，御嘉影视按照约定获得版权以及相应的投资收益。由于担任非执行制片方，存在控制风险，故对于该类项目比较谨慎，对项目质量以及合作方的信誉、实力等进行充分评估，并派专人全程跟踪项目进展情况。
	（2）发行模式
	① 自主发行
	自主发行即由制片方自主组织市场推广、宣传投入，通过自建的渠道或其他播出平台销售电视剧的播映权。御嘉影视凭借多年在电视剧行业积累的丰富发行经验和强大的资源整合能力已与包括中央电视台、各省级电视台在内的数十家电视剧播出机构建立了长期合作关系，形成了相当完整的电视剧发行网络。电视剧作为文化产品在著作权有效期内可以被多次发行销售，一般分为首轮发行、多轮发行。
	② 委托发行
	分卖断和代理两种方式：卖断即制片商将播映权或版权一次性卖给发行商，电视剧后续发行、播映以及版权增值的收益全部归发行商；代理则是制片方委托发行商代为执行市场推广和交易的模式，制片方需承担发行佣金。
	3、收入确认政策
	（二）信息服务收入的具体内容、业务模式与确认政策
	1、具体内容
	主要为电信增值业务收入（短信、流量、话费）、技术服务收入、呼叫中心客服收入。
	2、业务模式
	公司信息业务主要以第二类增值电信业务中的短信业务和呼叫中心业务为主，依托于完美在线和筑望科技的技术实力和海量的数据基础，服务于金融、互联网、通信业、电子商务、公共事业、现代物流等多个行业。
	3、收入确认政策
	（1）电信增值业务收入、技术服务收入
	主要向客户提供企业移动信息服务平台业务集成及运营支撑服务。
	公司向客户提供服务后，根据系统/平台生成的业务量统计表计算应向客户收取的服务费，公司据此向客户发出结算通知并经双方核对后确认收入。
	（2）呼叫中心客服收入
	公司向客户提供服务后，有三种收入确认结算方式
	①按坐席结算，根据服务需求的席位进行结算，即相应项目的席位数乘以席位单价确认收入；
	②按时间结算，根据服务需求的人力，确定相应项目的工作时间，用相应项目的工作时间乘以每小时的结算单价确认收入；
	③按产量单价结算，这类结算通常应用在电销外呼类项目，根据成功量笔数进行结算，即成功呼入呼出接通量乘以结算单价确认收入。
	（三）相关收入确认是否符合《企业会计准则》的规定
	1、公司影视制作、广告传媒业务主要由子公司御嘉影视及盛世骄阳经营，报告期内，公司实现影视制作、广告传媒营业收入30,276.31万元，同比下降59.56%；主要是：
	（1）2018年6月公司转让了盛世骄阳100%的股权，2018年只合并了盛世骄阳1-6月的营业收入，盛世骄阳营业收入2017年度26,476.76万元、2018年1-6月9,357.31万元；
	（2）御嘉影视营业收入同比下降较大，御嘉影视营业收入为2017年度 47,363.06万元、2018年度 18,925.92万元，同比减少了28,437.14万元、下降了60.04%。
	2、公司信息服务业务主要由子公司完美在线及筑望科技经营。报告期内，实现信息服务营业收入39,910.29万元，同比增长78.50%。主要是2018年6月公司收购了筑望科技72.8%的股权，合并了筑望科技7-12月营业收入15,344.14万元；完美在线同比有所增长，营业收入为2017年度 22,359.22万元、2018年度25,122.59万元，同比增加了2,763.37万元、增长12.36%。
	本年度公司的营业收入都是根据相关的销售或服务合同、销售及服务结算单据、母带交接等资料确认的，公司记录的营业收入是真实的。符合《企业会计准则第 14 号—收入》的相关规定。
	会计师针对营业收入执行的审计程序及核查意见：
	1、针对营业收入执行的审计程序
	2、核查意见
	我们复核了公司上述回复，同时与年度财务报表审计过程中获取的相关证据进行了核对，通过对营业收入执行上述审计程序。我们认为：公司记录的营业收入是真实的。
	1、御嘉影视所处的行业环境现状
	文化影视行业一直是国家经济改革和消费升级的重要方向和驱动力。近年来，国家出台了多项政策大力鼓励并支持文化产业的发展，且随着人们生活水平的提高，精神领域的消费在家庭支出占比持续提升，日新月异的科技发展带动了更多的技术创新、场景应用和商业模式，拥有广阔的市场空间。从长期看，文化影视行业仍将保持持续发展态势。
	2018年，文化影视行业发生巨大变化，税务风波、明星高片酬限价、收视率打假、监管政策频出、开机率骤降、资本退潮等等一系列事件爆发，影视行业骤然进入“寒冬”。但从长远的来看，本轮影视行业经历的发展阵痛期，也是行业高速发展中累积问题的自我修复调整，从中长期来看，会加速行业内公司优胜劣汰并回归内容创作的商业生态，有利于行业资源的整合和产业效率的提升。
	2、御嘉影视未来几年的拍摄、销售计划
	3、公司对御嘉影视未来五年营业收入、营业成本增长率、毛利率预测的具体依据与合理性
	（1）相关预测数据
	（2）收入预测过程
	2019年至2021年，根据御嘉影视历史年度实际情况，每年的收入主要来自：版权卖断收入、首轮发行收入、多轮发行收入，其中首轮发行收入主要包括首轮地面发行收入、首轮卫视发行收入、网络发行收入，多轮发行收入为首轮后的发行收入。预测期拍摄的参投剧、系列网络电影及网剧通常于发行当年确认全部收入，A类剧（精品剧，为投资成本在4,000万元及以上的电视剧）及B类剧（投资成本在3,000万元左右的电视剧）于发行当年确认首轮电视台收入及网络收入，于次年确认多轮发行收入。
	因联合投资的电视剧项目涉及到发行方的佣金，发行方佣金一般为项目总收入的15%，御嘉影视以项目总收入扣除15%的发行佣金为基础，按投资比例确认收入分成。如该项目为御嘉影视发行，则收入分配额中加回15%的发行佣金。具体公式如下：
	如发行方为其他企业：
	御嘉影视收入分配额=项目总收入×（1-15%）×投资比例
	如发行方为御嘉影视：
	御嘉影视收入分配额=项目总收入×（1-15%）×投资比例+项目总收入×15%
	项目总收入=每集单价×电视剧集数
	①2019年收入预测
	2019年御嘉影视的预测主营业务收入主要包括参投剧《超凡天赋》收入、系列网络电影《万魂镜之诛魔记》第一部收入、A类剧《倩女幽魂》的全版权卖断收入、《心理师》的首轮一家卫星台发行收入及网络发行收入、《你和我的倾城时光》等剧的多轮收入。
	②2020年收入预测
	2020年御嘉影视的预测主营业务收入主要包括系列网络电影《万魂镜之诛魔记》第二部收入、《过午不食》的首轮一家卫星台发行收入及网络发行收入、《心理师》的首轮一家卫星台收入及多轮收入、《烽火白衣》的首轮两家卫星台收入及网络发行收入、参投剧《冰冻玫瑰》的收入。
	③2021年收入预测
	2021年御嘉影视的预测主营业务收入主要包括系列网络电影《万魂镜之诛魔记》第三部收入、网剧《半日闲妖》收入、《婚姻后院》的首轮两家卫星台发行收入及网络发行收入、《过午不食》的首轮一家卫星台收入及多轮收入、《烽火白衣》的多轮发行收入。
	④2022年及2023年度收入预测
	御嘉影视2022年及2023年度销售收入的测算，按剧种以A类剧、B类剧及网剧进行分类以2021年预测销售收入作为基数，将2021年A类剧、B类剧及网剧收入分类汇总，结合历史年度电视剧销售收入增长比例，各剧种按照一定的增长率进行测算，2023年以后不再增长。
	（3）毛利率预测
	对比2016-2018年度同行业上市公司的影视剧业务销售毛利率水平：
	御嘉影视2016至2018年平均毛利率45.62%，综上可见本次评估预测期的毛利率为35.72%-41.25%，略低于行业上市公司及自身前3年的平均毛利率，是符合当前播出平台限价、行业内竞争加剧、行业规范成本上升等市场环境变化情况的，公司认为预测期毛利率是合理的。
	4、公司报告期内大额计提商誉减值准备的必要性和合理性
	2018年度，御嘉影视的营业收入下滑了60.66%，基于分析行业环境变化，公司判断在未来一段时间内很难扭转御嘉影视的业绩情况，且结合商誉减值测试及评估结果，公司判断御嘉影视商誉及相关资产组减值迹象已经出现并将持续，故对御嘉影视资产组计提商誉减值损失55,273.56万元。
	（1）商誉的减值测试过程、参数及商誉减值损失确认方法：
	根据资产减值准则的规定，资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额，然后将所估计的资产可收回金额与其账面价值相比较，以确定资产是否发生了减值，以及是否需要计提资产减值准备并确认相应的减值损失。在估计资产可收回金额时，原则上应当以单项资产为基础，如果企业难以对单项资产的可收回金额进行估计的，应当以该资产所属的资产组为基础确定资产组的可收回金额。
	单位：万元
	综上，公司依据历史数据、并结合拍摄计划、销售计划及项目预算等资料，对未来五年营业收入、营业成本增长率、毛利率进行的预测具有合理性，报告期内大额计提商誉减值准备是合理的，不存在“大洗澡”的情形。
	会计师对商誉减值执行的审计程序与获取的审计证据，以及核查意见
	回复：
	1、业绩承诺期届满后，御嘉影视2018年净利润出现大幅下滑的原因
	由于受本年行业市场环境变化影响，特别是播映平台限价以及内容、税收监管政策变化的影响，部分剧目的投资及发行计划都未达预期，致使经营业绩出现较大幅度下降。
	2、收入确认政策
	3、2014至2018年主要影视作品的销售情况
	会计师核查意见：
	我们复核了公司上述回复，同时与年度财务报表审计过程中获取的相关证据进行了核对。公司业绩承诺期届满后，御嘉影视2018年净利润出现大幅下滑，主要是受当年行业市场环境，特别是播映平台限价、内容及税收监管政策变化，以及公司部分剧目的投资及发行计划未达预期等因素的影响。同时我们对公司的影视收入进行了检查，包括检查合同、发行许可证、母带接收资料、以及通过国家广播电影电视总局电视剧电子政务平台查询等程序，我们未发现公司影视收入存在不真实的情况。
	单位：万元
	单位：万元
	回复：
	（一）2018 年2-3年账龄的应收账款分板块业务情况
	单位：万元
	从分板块业务来看，公司应收账款2-3年账龄应收账款增加主要来源于影视制作业务。
	（二）影视制作业务账龄2-3年应收账款余额增长原因
	御嘉影视电视剧销售模式主要有自主发行和委托发行，通常给予销售客户24个月以内的赊销期分期收款。影视制作业务应收账款账龄增长主要是由于2018 年以来，影视行业受相关政策、市场变化影响，整个行业进入相对艰难期，下游客户资金趋紧，相关款项回款周期有所延长所致。
	（三）上述应收账款余额计提坏账准备的依据、计提金额的充分合理性
	1、公司应收款项坏账计提方法
	（1）单项金额重大并单项计提坏账准备的应收款项坏账准备的确认标准、计提方法
	公司将金额为人民币 50 万元以上的应收账款、单位债权 50 万元以上或个人债权 10万元以上的其他应收款确认为单项金额重大的应收款项。
	公司对单项金额重大的应收款项单独进行减值测试，单独测试未发生减值的金融资产，包括在具有类似信用风险特征的金融资产组合中进行减值测试。单项测试已确认减值损失的应收款项，不再包括在具有类似信用风险特征的应收款项组合中进行减值测试。
	（2）按信用风险组合计提坏账准备的应收款项的确定依据、坏账准备计提方法
	A．信用风险特征组合的确定依据
	公司对单项金额不重大以及金额重大但单项测试未发生减值的应收款项，按信用风险特征的相似性和相关性对金融资产进行分组。这些信用风险通常反映债务人按照该等资产的合同条款偿还所有到期金额的能力，并且与被检查资产的未来现金流量测算相关。
	不同组合的确定依据：
	B．根据信用风险特征组合确定的坏账准备计提方法
	按组合方式实施减值测试时，坏账准备金额系根据应收款项组合结构及类似信用风险特征（债务人根据合同条款偿还欠款的能力）按历史损失经验及目前经济状况与预计应收款项组合中已经存在的损失评估确定。
	不同组合计提坏账准备的计提方法：
	a. 组合中，采用账龄分析法计提坏账准备的组合计提方法
	（3）单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收款项
	本公司对于单项金额虽不重大但具备以下特征的应收款项，单独进行减值测试，有客观证据表明其发生了减值的，根据其未来现金流量现值低于其账面价值的差额，确认减值损失，计提坏账准备：与对方存在争议或涉及诉讼、仲裁的应收款项；已有明显迹象表明债务人很可能无法履行还款义务的应收款项等。
	2、上述应收账款余额计提坏账准备情况
	公司在资产负债表日会对应收款项的账面价值进行单项检查，以上应收账款客户与公司有着良好的合作关系，经营正常，未发现其履约能力存在明显变化，或其他客观证据表明上述应收款项已发生减值，因此采用账龄分析法计提坏账准备。
	综上所述，公司应收账款2-3年账龄应收账款增加，主要是2018 年影视行业面临的严峻环境导致的应收账款回款周期延长所致，公司的销售信用政策未发生改变，坏账准备的计提合理充分。
	会计师核查意见：
	我们复核了公司上述回复，同时与年度财务报表审计过程中获取的相关证据进行了核对。从我们了解的情况看，公司与上述应收账款的客户合作关系正常，履约能力未发生明显变化，我们认为：公司坏账准备的计提合理充分。
	（一）报告期末，公司其他应收款—往来款的具体内容、形成原因及账龄如下：
	单位：万元
	（二）通过对其他应收款中往来款的具体内容、形成原因进行分析后，我们认为：其他应收款中往来款不存在应收关联方款项，也不存在《中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订版）》第七章第四节-对外提供财务资助规定的对外提供资金、委托贷款等行为。股权转让交易中宁波智莲承接盛世骄阳对公司26,430 万元的债务形成关联方对上市公司的债务，并非上市公司为控股股东、实际控制人及其附属企业垫付的工资、福利、保险、广告等费用和其他支出；代控股股东、实际控制人及其附属企业偿还债务而支付的资金；有偿或者无偿、直接或者...
	会计师核查意见：
	我们复核了公司上述回复，并通过对其他应收款中往来款的具体内容、形成原因进行了分析，同时，结合年报审计中执行的函证及工商信息查询等程序，我们认为：其他应收款中往来款不存在应收关联方款项，也不存在《中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订版）》第七章第四节-对外提供财务资助规定的对外提供资金、委托贷款等行为。
	回复：
	（一）对北广高清投资的具体过程
	2014年5月29日，公司与北京东方翰源投资管理有限公司、北京北广传媒高清电视有限公司（以下简称“北广高清”）就实施股权投资事宜签订协议书。各方约定，公司向北广高清投入资金共计4,000万元，以增资的方式取得对北广高清20%股权。如果北广高清满足2014、2015年度的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别不少于2,000万元、3,500万元及其他条件，公司有权以届时合法之交易手段，以继续增加投资或股权收购的方式，增持目标公司股权，否则公司有权终止本次投资，要求交易对方返还投资或回购股份。...
	截止2018年末，公司已收到返还的投资款1,750万元，但尚未完成股权工商变更手续。
	（二）北广高清投资的会计处理过程及收款安排
	由于北广高清2014、2015年度经营业绩未能满足协议要求，对上述股权投资所享有的权益比例及金额具有不确定性，因此2014、2015年度将该项投资计入可供出售金融资产并以历史成本计量。
	2016年12月23日，公司与北广高清以及其他股东协定终止对北广高清的股权投资，并约定返还投资款的具体支付计划以及资金利息的计算，根据股权回购款支付安排，北广高清2016年12月31日应支付200万元本金，2017年9月30日前支付2,000万元本金，2017年12月31日支付1,800万元本金及资金利息；因此，2016年-2018年公司将该业务由可供出售金融资产改为其他应收款核算，并在资产负债表中的其他流动资产列示。
	截止2018年末，公司已收到返还的投资款1,750万元，并累计计提资金占用利息1,966.60万元。
	目前，对于逾期尚未收回的2,250万元本金及资金占用利息共计4,216.6万元，由于公司原付投资款4,000万元时，已将苏向群在北京朝阳区的商品房抵押给了公司，并办理了他项权登记，该房产按照目前的市价，公司收回该笔本金及利息没有大的风险，因此未对该笔款项计提坏账准备。
	会计师核查意见
	我们复核了公司上述回复，同时与年度财务报表审计过程中获取的相关证据进行了核对。公司其他流动资产中拆借资金余额2,250万元，系北广高清应返还的投资款，同时考虑到该项投资款有房产抵押，所抵押的房产价值基本能覆盖投资款的本息。我们认为：上述会计处理符合《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》的相关规定，公司未对该笔款项计提坏账准备是合理的。
	问询八、报告期内，公司无形资产中因企业合并增加软件类无形资产1.27亿元。请说明上述软件类无形资产的具体内容，相关确认与计量是否符合《企业会计准则》的规定。请年审会计师发表明确意见。
	回复：
	（一）上述软件类无形资产的具体内容
	2018年6月30日公司完成了对筑望科技72.8%股权的收购，并委托北京中企华资产评估有限责任公司对筑望科技合并日的全部可辨认资产、负债公允价值进行了评估，出具了中企华评报字（2019）第1112-04号《皇氏集团股份有限公司以编制财务报告为目的合并对价分摊项目之：浙江筑望科技有限公司全部可辨认资产、负债公允价值资产评估报告》。
	纳入本次评估的软件著作权为筑望科技及其子公司宁波雄赳赳物联科技有限公司、宁波丰厚软件有限公司自主研发的在用的计算机软件著作权，共计45项，明细情况如下：
	（二）相关确认与计量是否符合《企业会计准则》的规定
	公司本次收购筑望科技72.8%股权，属于非同一控制下的企业合并。根据《企业会计准则第 20 号—企业合并》第十三条：“购买方在购买日应当对合并成本进行分配，按照本准则第十四条的规定确认所取得的被购买方各项可辨认资产、负债及或有负债。”第十四条：“被购买方可辨认净资产公允价值，是指合并中取得的被购买方可辨认资产的公允价值减去负债及或有负债公允价值后的余额。被购买方各项可辨认资产、负债及或有负债，符合下列条件的，应当单独予以确认：
	1、合并中取得的被购买方除无形资产以外的其他各项资产（不仅限于被购买方原已确认的资产），其所带来的经济利益很可能流入企业且公允价值能够可靠地计量的，应当单独予以确认并按照公允价值计量。
	2、合并中取得的无形资产，其公允价值能够可靠地计量的，应当单独确认为无形资产并按照公允价值计量。”
	因此，公司根据上述规定对合并日筑望科技自主研发的在用的计算机软件著作权依据评估报告，按照公允价值（上述计算机软件著作权账面价值2,658,119.73元、公允价值126,771,270.89元）对其重新进行了计量和确认，符合《企业会计准则第 20 号—企业合并》第十三条、第十四条之规定。
	会计师的核查意见：
	我们复核了公司上述回复，同时与年度财务报表审计过程中获取的相关证据进行了核对，并复核了合并日浙江筑望科技有限公司自主研发的在用的计算机软件著作权的计算过程及确认依据。我们认为：公司对合并日浙江筑望科技有限公司自主研发的在用的计算机软件著作权重新进行了计量和确认，符合《企业会计准则第 20 号—企业合并》第十三条、第十四条之规定。
	回复：
	（一）各项可抵扣暂时性差异的计算过程与确认依据
	1、各项可抵扣暂时性差异的计算过程：
	单位：万元
	2、各项可抵扣暂时性差异的确认依据
	根据《企业会计准则第 18 号—所得税》第十五条：企业对于能够结转以后年度的可抵扣亏损和税款抵减，应当以很可能获得用来抵扣可抵扣亏损和税款抵减的未来应纳税所得额为限，确认相应的递延所得税资产。
	（二）公司对递延所得税的会计处理依据
	公司主要从事乳制品生产销售和影视剧制作发行及信息服务等业务。乳制品主要采取直销和经销相结合的销售模式，直销主要包括省内商业超市、经销主要为经营商买断的方式，商业超市的货款回收期为3个月，经营商一般是先付款再发货，所以乳制品销售应收款比较少；公司电视剧发行主要分为首轮发行、多轮发行两个主要发行阶段。其中，首轮发行指电视剧首次上星播映权的转让，通常御嘉影视在电视剧拍摄过程中，将根据拍摄进度进行有针对性的推广，并与卫星电视台、影视剧销售公司和视频网站等签订销售合同。影视剧客户主要为腾讯、其他影视公司及电...
	从上表可以看出，公司递延所得税资产主要是资产减值准备暂时性差异计提的，而资产减值准备暂时性差异又主要是根据会计政策计提的应收款项坏账准备及存货跌价准备。结合近几年公司的上述业务，尚未发生因客户的财务状况问题而产生实质性的坏账损失。因此，公司认为可抵扣暂时性差异在未来期间是可以转回的，并考虑了特殊情况或重大风险等原因。
	综上，公司递延所得税资产的会计处理，符合《企业会计准则第 18 号—所得税》第十五条之规定。
	会计师的核查意见：
	我们复核了公司上述回复，同时与年度财务报表审计过程中获取的相关证据进行了核对，并复核了各项可抵扣暂时性差异的计算过程及确认依据。我们认为：公司递延所得税资产的会计处理，符合《企业会计准则第 18 号—所得税》第十五条之规定。
	问询十、报告期末，公司其他非流动资产中权益法核算的私募基金投资余额为1.65亿元。请说明上述资产涉及的具体内容，并说明将其纳入其他非流动资产的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）赛领皇氏投资基金合伙企业情况介绍
	2016年2月14日，公司与上海赛领股权投资基金合伙企业（以下简称“赛领投资基金企业”）、上海旗邦投资管理中心（有限合伙）（以下简称“旗邦管理中心”）签署合伙协议共同投资设立上海赛领皇氏股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“赛领皇氏投资基金合伙企业”）。
	赛领皇氏投资基金合伙企业的合伙人分为普通合伙人和有限合伙人：旗邦管理中心为该基金的普通合伙人，依法对该基金的债务承担无限连带责任；赛领投资基金企业、西藏皇氏投资管理有限公司（以下简称“皇氏投资公司”）为本基金的有限合伙人，以其各自认缴出资额为限对该基金债务承担有限责任。
	1、认缴出资额
	全体合伙人对赛领皇氏投资基金合伙企业的认缴出资总额为10.02亿元，其中，旗邦管理中心作为GP认缴出资额200万元；赛领投资基金企业作为LP认缴出资额49,000万元；皇氏投资公司作为LP认缴出资额51,000万元，皇氏投资公司认缴出资占比为50.90%。截止2018年12月31日，各合伙人实际出资额均为认缴额的30%。
	2、收益分配和亏损分担
	（1）收益分配原则
	赛领皇氏投资基金合伙企业从任何一个项目投资退出后收回的本金及收益产生的可分配现金，应全部按照如下原则和顺序进行分配：
	①有限合伙人出资额（累计实缴出资）回收；
	②普通合伙人出资额（累计实缴出资）回收；
	③有限合伙人优先回报：向有限合伙人进行分配，直至有限合伙人依据上述第1）项所回收的有限合伙人实缴出资，获得8%的年均收益率；
	④普通合伙人投资收益：普通合伙人获得截止分配时点，依据其在投资项目中的实缴出资比例，应当获得的所有投资项目累计全部可分配现金中的相应部分，扣除普通合伙人实缴出资后的金额；
	⑤普通合伙人及管理人追赶收益：当满足前述分配之后，仍有剩余，则应将相当于上述第3）款计算的有限合伙人优先回报分配金额除以80%再乘以20%的金额分配给管理人和普通合伙人，其中的60%作为绩效管理费分配给管理人，40%分配给普通合伙人；
	⑥超额收益分配：剩余金额中的80%、12%及8%分别分配给有限合伙人、管理人和普通合伙人。
	赛领皇氏投资基金合伙企业来源于临时投资收益（如购买的理财产品）和其他收入产生的可分配现金，《合伙协议》没有明确约定的，应在全体全伙人之间根据其实缴出资比例进行分配。
	（2）亏损和债务承担
	赛领皇氏投资基金合伙企业的经营亏损首先由合伙企业财产弥补；合伙企业财产不足清偿其全部债务时，合伙企业的GP对合伙企业的债务承担无限连带责任，LP以其认缴的出资额为限对合伙企业债务承担责任。
	3、合伙事务的执行
	全体合伙人签署合伙协议，即视为GP旗邦管理中心被选定为合伙企业的执行事务合伙人，同时《合伙协议》约定，合伙企业将聘任管理人向合伙企业提供投资管理和行政事务服务，执行事务合伙人旗邦管理中心应将其对合伙企业的管理职责及权力全部授予管理人实施。
	4、投资决策程序
	根据《合伙协议》的约定，GP应委托管理人专门为合伙企业设置由投资专业人士组成的投资决策委员会，对合伙企业的投资机会进行专业的决策，投资决策委员会负责合伙企业投资项目的最终决策。投资决策委员会由5人组成，其中，LP赛领投资基金企业的关联公司委派3名，其他股东委派2名。投资决策委员会按一人一票制表决，每次投资决策委会会议须代表三分之二以上（含本数）表决权委员出席方为有效，且经投资决策委员会全体委员三分之二以上（含本数）表决票数赞同的表决结果方为通过。
	（二）权益法核算的私募基金投资的具体内容
	其他非流动资产中权益法核算的私募基金投资余额为1.65亿元，其中：出资额1.53亿元、权益调整0.12亿元。
	（三）纳入其他非流动资产的原因及合理性
	企业对外进行的投资，可以有不同的分类。从性质上划分，可以分为债权性投资与权益性投资；从管理层持有意图划分，可以分为交易性投资、可供出售投资、持有至到期投资等。根据赛领皇氏投资基金合伙企业《合伙协议》的约定，设立赛领皇氏投资基金合伙企业的目的是，从事投资业务，主要通过获得、持有及处置股资组合公司，为合伙人获取长期投资回报。
	根据《合伙协议》约定，对投资的进入和退出的决策由投资决策委员会作出，其表决规则为“经投资决策委员会全体委员三分之二以上（含本数）表决票数赞同的表决结果方为通过”。
	根据上述对合伙企业主要业务的决策权，合伙企业的治理结构及风险报酬的承担和分配来看，公司判断皇氏投资公司对赛领皇氏投资基金合伙企业的投资具有共同控制权，应该采用权益法核算，在个别财务报表中列报为其他非流动资产，因此，公司将该项投资纳入其他非流动资产的核算是合理的。符合《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》的相关规定。
	会计师的核查意见：
	我们复核了公司上述回复，同时与年度财务报表审计过程中获取的《合伙协议》等证据进行了核对。并根据上述对合伙企业主要业务的决策权，合伙企业的治理结构及风险报酬的承担和分配来看，公司判断皇氏投资公司对赛领皇氏投资基金合伙企业的投资具有共同控制权，采用权益法核算，在个别财务报表中列报为其他非流动资产。我们认为：公司将该项投资纳入其他非流动资产的核算是合理的，符合《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》的相关规定。
	问询十一、报告期内，公司处置长期股权投资产生的投资收益-7,908.10万元。请补充披露上述金额的计算过程，会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
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