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	（1）公司短期债务规模占比较大的原因及合理性
	2018年，公司流动负债余额为114.30亿元，占负债总额的比重为89.18%，占比较大的主要原因如下：
	一是从行业特征来看，根据混凝土经营销售、资金结算模式，各企业均需保持高额、短期应收应付来开展经营活动，行业各企业短期债务均规模较大且期限短。同时根据水泥、砂石企业等供应商销售模式，公司较少形成长期债务。因此公司的短期债务占比处于合理区间，符合行业特征。
	二是公司资产总额198.07亿元，较年初增长8.69%，负债总额128.16亿元，较年初增长11.32%，其中，流动负债总额为114.30亿元，较年初增长20.45%，流动负债的增幅在行业可比企业中最低。
	2018年同行业可比企业债务规模对比表
	单位：亿元、%
	三是2018年末，公司采取票据支付方式，已支付未终止确认的应付账款余额为12.78亿元，剔除该因素的影响，公司应付票据及应付账款余额为82.96亿元，占营业收入比为44.01%，同比降低5.72个百分点。
	四是2018年公司资产负债率为64.71%，短期债务占流动资产比例为0.69，保持了充分的流动性及财务弹性，公司财务风险可控。
	（2）补充披露截至本问询函发出日，公司短期负债偿还情况。
	公司积极推进债务规模管理工作，继续做好逾期民营企业款项支付、正常采购支付等工作，截止本问询函发出日，短期债务到期应付总额59.34亿元，实际已支付总额为59.34亿元，偿还率100.00%。
	（3）量化分析目前现金流量状况对公司偿债能力和正常运营能力的影响。
	公司目前的现金流量状况对公司的偿债能力和正常运营能力没有影响。
	一是2018年末公司流动资产为165.51亿元，其中货币资金31.83亿元、应收票据47.17亿元，速动资产总额达到157.04亿元;流动负债为114.30亿元，其中短期借款2.57亿元、应付票据和应付账款95.74亿元。公司报告期末流动比率、速动比率分别为1.44和1.37，流动资产、速动资产额度完全能够覆盖公司流动负债资金需要。
	二是2018年公司实现销售收入188.49亿元，按照近几年的发展规模和速度，预计2019年度公司销售收入将达到210亿元，预计2019年度销售回款将达到165.90亿元，完全能够覆盖未来负债偿债能力。
	三是截止2018年末公司共获得金融机构授信额度达到168.39亿元，已使用额度58.27亿元，剩余110.12亿元，其中，银行机构贷款业务授信额度42.22亿元，已使用额度14.67亿元，剩余贷款授信额度27.56亿元，尚可使用的授信额度敞口充裕。
	四是公司持续强化资金风险管控，一方面持续推动营销体系建设，着力强调营销底线，保障回款，另一方面严格约束带息负债规模，保持带息负债的零增长。
	天职国际测算西部建设的各财务指标、核查金融授信额度、核查截止问询函发出日的偿付情况，认为西部建设短期负债规模较大主要是因为受行业特殊性影响，同时因使用票据付款未能终止确认应付账款等因素导致的，同时西部建设资产变现能力较强、资金储备相对充裕，未发现西部建设没有偿还能力，未发现西部建设存在影响正常运营能力的情形。详见《中建西部建设股份有限公司2018年年报问询函中有关财务事项的说明》（天职业字[2019]28783号）。
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