
 

 

 

 

关于浙江东音泵业股份有限公司 

重大资产重组的专项核查意见 

天健函〔2019〕6-24号 

 

深圳证券交易所： 

由浙江东音泵业股份有限公司（以下简称东音股份或公司）转来的《关于

对浙江东音泵业股份有限公司的重组问询函》（中小板重组问询函（需行政许可）

〔2019〕第 23 号，以下简称问询函）奉悉。我们已对问询函所提及的山东罗欣

药业集团股份有限公司（以下简称罗欣药业）财务事项进行了审慎核查，现汇报

说明如下。 

 

一、2016-2018 年末，罗欣药业存货账面余额分别为 43,913.96 万元、

43,600.30 万元和 73,944.37 万元，2016、2017 年均未计提跌价准备，2018 年

计提 41.52 万元跌价准备。请结合各类存货的价格变化、保质期、库龄、用途

等因素，说明存货跌价准备计提的充分性，请会计师核查并发表明确意见。(问

询函第 7条) 

罗欣药业的存货主要是原材料、在产品、库存商品。资产负债表日，存货

采用成本与可变现净值孰低计量，按照存货成本高于可变现净值的差额计提存货

跌价准备。库存商品和用于出售的原材料等直接用于出售的商品存货，在正常生

产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，

确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常经营生产过程中，以所生

产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相

关税费后的金额，确定其可变现净值。 
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(一) 存货保质期分析 

罗欣药业主要库存商品保质期为两年。截至 2016年末和 2017年末，罗欣药

业已过期的库存商品金额分别为 12.11 万元和 0.63 万元，金额较小，且在次年

已做核销处理，故在资产负债表日未计提跌价准备。 

(二) 存货库龄分析 

2016-2018年末，罗欣药业的存货按照库龄分析如下： 

单位：人民币万元 

项  目 
 2016.12.31  

账面余额 占比 库龄 1年以内 库龄 1年以上 

原材料 8,457.12 19.26% 7,994.00 463.12 

在产品 9,967.68 22.70% 9,967.68   

库存商品 21,180.79 48.23% 20,598.04 582.75 

发出商品 4,308.37 9.81% 4,308.37   

合  计 43,913.96 100.00% 42,868.09 1,045.87 

（续上表） 

项  目 
 2017.12.31  

账面余额 占比 库龄 1年以内 库龄 1年以上 

原材料 12,667.76 29.05% 12,428.28 239.48 

在产品 8,545.88 19.60% 8,545.88   

库存商品 18,218.83 41.79% 17,737.82 481.01 

发出商品 4,167.83 9.56% 4,167.83   

合  计 43,600.30 100.00% 42,879.81 720.49 

（续上表） 

项  目 
 2018.12.31  

账面余额 占比 库龄 1年以内 库龄 1年以上 

原材料 20,910.98 28.28% 20,727.01 183.97 

在产品 8,960.07 12.12% 8,960.07   

库存商品 41,620.13 56.29% 41,380.92 239.21 

发出商品 2,438.51 3.30% 2,438.51   
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低值易耗品 14.68 0.02% 14.68   

合  计 73,944.37 100.00% 73,521.19 423.18 

由上表可见，罗欣药业报告期期末，存货库龄 1 年以内的余额分别为

42,868.09 万元、42,879.81 万元和 73,521.19 万元，分别占当期期末存货余额

的 97.62%、98.35%和 99.43%，罗欣药业存货库龄结构总体保持良好。 

(三) 存货价格变化影响 

报告期期初至本核查意见出具日，罗欣药业绝大多数产品的销售价格、毛利

率、销售费用率较为稳定，库存商品销售毛利率扣除销售费用率后的利润率大于

0，即预计可变现净值大于成本；在产品至完工前发生的成本一般较小，其预计

可变现净值也大于成本；罗欣药业原材料和低值易耗品主要用于生产各类产成品，

报告期内，罗欣药业各类产品销售经营情况良好，在各期末库存商品和在产品未

出现减值的情况下，原材料和低值易耗品不存在减值的迹象。 

(四) 核查程序及核查意见 

1. 根据成本与可变现净值孰低的计量方法，检查存货跌价准备的计提依据

和方法是否合理，报告期内是否一致； 

2. 考虑供应商和客户等上下游相关产品的售价信息，分析存货价格的变动

对存货可变现净值的影响； 

3. 结合库存商品的有效期和存货的库龄结构，分析计提的存货跌价准备是

否充分。 

经核查，我们认为罗欣药业的存货跌价准备计提是充分的。 

 

二、2016-2018 年末，罗欣药业应收账款净额分别为 91,954.83 万元、

107,143.20 万元和 137,476.36 万元，占总资产的比例分别为 19.71%、18.62%

和 23.06%，应收账款周转率分别为 5.84 次/年、5.27 次/年和 5.08 次/年，低

于行业均值。请补充说明罗欣药业应收账款周转率持续下滑的原因，是否存在

放宽信用政策促进销售的情形，请会计师核查并发表明确意见。(问询函第 8条) 

(一) 分业务板块的周转率情况 

分  类 2018年度 2017年度 2016年度 

应收账款周转率（次/年） 5.08 5.27 5.84 
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应收账款周转天数（天） 70.87 68.31 61.64 

其中：医药工业板块周转率（次/年） 6.62 7.57 8.05 

医药工业板块周转天数（天） 54.38 47.56 44.72 

医药商业板块周转率（次/年） 2.61 3.24 3.51 

医药商业板块周转天数（天） 137.93 111.11 102.56 

注：应收账款周转率＝当期营业收入/[（期初应收账款账面价值+期末应收账款账面价值）/2] 

应收账款周转天数=360/应收账款周转率 

报告期内，罗欣药业的主营业务包含医药工业板块及医药商业板块。在医药

工业板块下，罗欣药业的客户主要为具有医药经营资质的经销商，其应收账款信

用期主要为 30-90天；在医药商业板块下，罗欣药业的客户主要为各级医疗卫生

机构以及零售药店，医院的信用期主要为 180-360 天，其他客户信用期主要为

30-90天。报告期内应收账款周转率略有下降主要因为罗欣药业医药商业板块业

务增长较快，且客户的信用期相对较长。 

如上表所示，罗欣药业医药工业板块和医药商业板块的周转天数均未超过平

均信用期，不存在放宽信用政策促进销售的情形。 

此外，医药商业板块的周转率下滑主要系罗欣药业子公司山东罗欣医药现代

物流有限公司 2018 年应收账款周转率较低的影响。山东罗欣医药现代物流有限

公司自 2018年下半年开始医药配送业务，年末其大多数客户的款项未到信用期，

应收账款基本未收回导致应收账款周转率较低。 

(二) 与同行业上市公司比较分析 

证券代码 证券简称 
应收账款周转率（次/年） 

2018年度 2017度 2016年度 

000908.SZ 景峰医药  3.65   3.66   3.79  

002940.SZ 昂利康  6.68   6.60   7.28  

300254.SZ 誉衡药业  9.29   10.11   22.05  

300584.SZ 海辰药业  9.52   10.02   14.94  

603669.SH 灵康药业  9.30   8.46   9.27  

002755.SZ 奥赛康  7.92   7.85   8.50  

行业均值  7.73   7.78   10.97  

罗欣药业医药工业板块 6.62 7.57 8.05 
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