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2R 2,683.31 2,693.41 273542 276514 279517 279517
W 4% 2 F
Bt i
ELFE 2509.64  2,800.41 3080.75 323245 339556  3,395.56
EN AN A
i B
A5 5% H
HA)iE
il HriH 261.37 261.37 261.37 261.37 261.37 261.37
e
F B2
U A 52.04 52.04 52.04 52.04 52.04 261.37
B8 B 4B 1,108.06 2347 27.78 4162 42.76
&l H HRERE 1,610.92 2,986.27 3,262.29 3,400.16 3,562.14 3,395.56

BN T - 2018 £ FZ (I SEFREDVIN S B AN L5 2017 4 2 ) Bl s A0 22 40 %

2018 4EFE PR ILE MR IS0 WFRBI0 . PPy 5 gl als A R o 28 B ol s e e N
FRECT 2017 AEFEHR I TP . 2018 4R B JE T 155 0 B 000 17 2019 4F 52 2023 4EFE M &
HITE O . 2018 FEFE T 2019 42 2 2023 3 B SE RN B A 2R 2017 4EEE 5 2018
R REIR IR B KRR K T ARG BRI A Sl DL

BUUZE U 11 0
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28N B LR ARG S 4R UK o BN R SR 5 FE KRN 2. 50% 4 4

B RS 5 8] 2 P T . AR g s B E A S TR 9 ) CRLAR B 65 2 RN B 6 9
FD SN LB EE RS e, BVl 5 T TA) B FH PR Tl <5 4 77 s 5t v g b e A A% 30
(1] 28 FH 43 1) o7 24 SO D L 481 3R LA TR0 4 B TR0 PRy s N 42 v 5

2018 FEFERI A IRAA MR : 2018 4F 12 H , P I i s 20 AT I, JF e ( |k
WED BE VRS AT B 2 R I A AL s 28 B A T O E R AT VR, R T BRI
(2019) 55 40048 5 (VPALHR A o RIEIFAL L4518, Jba B 25 574 n [ (B 36, 675. 30
Ji76, ARTE THIR G AR S S8, IR 2T rHRIE 11, 449. 15 F 7T,

RO LSRR, BB A 2016 4E. 2017 SR 17, T18. 19 J5 oA 18, 059. 48
Jiot, BEAEREIERIEN 4, 627. 53 Ji 70 4, 689. 56 JiG. 2017 SEAEJREE A I J 4E [ 55
ROCBATH AT ARSI R L, TR AAAEIRME . 2018 A BE A R IAE I
14,537.59 J376, SEBEFANEA 1, 185. 17 Jijt. AHECTRIPIAMER, WL T KIEE T,
AR R . 2018 AR A MK TR THRIRAE 11, 449. 15 J576. BIAb 50525 1 w2k
ESHEH, THEnSE 4.

(=) ZERFZ

1. ZRBEEEN

FORAR e E AR M — . BEOLLLR, DL RRREUIREE ., MR HECES
FEWAE /5%, IR R T ARG A1 020 B, FEEYINLSS R —R. g,
AN LRI, & 5L B LR, I R B b R EER, 2 BT AT
PRACREE RGO E I MRt A o1 [ BRI B4 %5 7 i T

2016 ERBHRMA, M. FEME TS —HPHOLIE B EHES R, MR
WM. B A RS

ORFRBOT A 5 E R AL JIT0
ARIRAR 2016 4E 2017 4R 2018 4E

B i 5,581.38 5,867.15 4,344.53
fufot i F 8,515.59 12,385.95 12,130.92
R & -2,934.21 -6,518.81 -7,786.38
ERILON 10,475.43 8,968.11 6,391.63
Bl -4,518.47 -3,545.66 -1,285.47
L S -4,535.87 -3,579.90 -1,212.67
A -4,558.58 -3,584.60 -1,267.58

N BIE ZFYN RIBE T K, = DMEEEGE 787

pul
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2. 2017 4= FE AR I BAL: Jion
it
WH K
2018 4EFE | 2019 4EFE | 2020 4FEF | 2021 4EFE | 2022 4R i
E=ALON 12,667.50| 19,514.61| 27,338.76| 35930.42| 47,976.97|  47976.97
El A 494194 761319 1066561 1401745 1871714  18,717.14
BB 4 I B 519.23 799.88 112059 147275  1,966.52 1,966.52
By 548715 825794 1143218 1466562  19,34275  19,342.75
T % 1,197.01 1,838.85 257229 337767  4506.91 4,506.91
W % 2 F 48.14 24776 210.68 136.54 182.31 182.31
Bl st
EAE 474.03 756.99 1,337 .41 226039  3,261.34 3,261.34
EL M
i B 474.03 756.99 1,337.41 2,260.39 3,261.34 3,261.34
138t 2 H 118.51 189.24 334.36 565.10 815.33 815.33
R 355.52 567.75 1,003.05 1,695.29 |  2,446.01 2,446.01
s #riH
bl 9.55 9.55 9.55 9.55 9.55 9.55
F B2
Uk BEAMESCH 21.82 21.82 21.82 21.82 21.82 21.82
B8 B A IB N 439875 157648 -1,80143  -1978.14  -2,773.60
&l H HERE 405550,  2,1131.96.  2,792.21 366116  5207.34 2,433.74

EOON TR - 27 7R AR AN 3 2253 DU KRB 43 53 A BOLAE F RO . B4 e
KRN =B KRN LA R B B R A AN . A ] 2017 SR REEAT
T—RIIMHALRERTAG, 780 B0 R TR, RS A, FEH T 28
REGHIEIEAT R, BB AT SH R, REFERRTT AL SRR A4 H A =R
FHBNFE ZATETR (2018-2022) BAHHEF FLAR I R ZE @SR 1=, AR R =L
SCA RIS O AR 2, RS DIERT I B e E5 1 75 R B BRIk b SRR
BMVEE, 15 s B AT BN BOR B & . 278 BIRIEAL, B 2018-2022
FEJE SR BRI K% 2018 4E K 41. 25%, 2019 4E A 54. 05%, 7E 2019 4EE#t 50. 00%
J5, BEKFRIZFE TR 2021 4F 5 31. 34%, FFHEmM TEE

B BAS 5 R 2 P TR - KRR I sk 250 B A S AR S L (o dE s S L R
R WSO LB AR 8 e AS 5 H0 1) 3f 110 000 46 A0 R S s o 8 b s s B
[ 25 FH 43 530 ok 24 4 HSON 18 B A3 3 LA T30 4 T P Ao N 4 254

2017 AEFE R B IRAE IR : 2017 4 12 F, BB 5 i B 2T I, 248 LAk
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M BT PR VAl A PR A B TR B 0 2 K AR B A AT B SO A R AT PR, R P PR

(2018) %5 0197 5 (VPG ). RIEVPMELE L, SRRV B E A 17, 265. 08
Jit, WK P AR R 2 S A5 26, 752. 39 Ji 6, MR R AE 9, 487. 31 i G,
DARTAERE BT iH42 4, 626. 75 J376, AR MHIAR 2 E R 2% 4, 860. 56 /170, Hrr, 4w
FEA g5 R AR 85I, AR IR 2 WA A A kB B 2% 4, 131. 48 TG,

3 2018 4 & & A T Hhr: Jigt
TR
A B
2019 4FJF | 2020 4FJ . 2021 4EF 2022 4EFE 1 2023 R s

ERIZLON 6,379.36 641936  6479.36 653336  6479.36 6,479.36
EDl A 298089 291303 288581 285554  2,838.80 2,838.80
VB4 B 24.25 24.40 24.63 24.83 24.63 24.63
By R 3,187.82  2760.32 233257  1,960.01 1,879.01 1,879.01
i b 117564 117564 113400  1,110.11 1,110.11 1,110.11
4% %%
Bl at
EBATRNE (EBIT) -089.24 -454.03 102.35 582.87 626.80 626.80
ED AN 4
i BB
B 9% H
H#RE
il HriH 190.02 190.02 148.37 12449 124.49 150.82

e

B2
o BEARPESCH 77.14 77.14 77.14 77.14 77.14 150.82

HIE Y &8 N 68.67 -39.94 -38.49 -33.89 -6.19
Sl EHAERE -945.03 -301.22 212.08 664.10 680.35 626.80

BT A R AR SO 3 200 D DU AR R 73 53l PR AIE PSSR EE IO - BV % g
RIS 2 #E KRB DL RS0 B S RO . A7) 2018 S22 SEPn
WSS 2017 £EFE R TINBHEA ZZEOR, AT AL T2 B E N P AR RN LF- e K o

B RS 5 8] B P SN - AR 7 SR A 5 B SN SRR PR, AR
NJVFASEKAETR T, B AR tAEA R E . B At bR e, DR e 38 9 Pt ol
WIBCOaREE » H ATHE B 9% LA e R B A RN K B AT | a4, T AR R A 5 9%
M= BHED .

2018 SEFZ AR AE I 2018 4F 12 J3, P X i E A HEAT I, BT (L
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VDGR P VPG A R A WD BT B 00 2 SR AR 98 7= 4 AT [m SO (B AT PP, tH L T B PRI =2 (2019)
9540049 5 (VPAEAR A Y. MRIEIFAGEL, FORARBE A AT R E Y 24, 043. 08 Ji TG, K
TIARBE MRS A, WIRMERIHLRE 27,029.90 Ji70, A E LR 2 RE
18, 965. 69 J3 7T

LRE I S S, 2016 SFERE. 2017 AREEEA AN G304 10, 475. 43 TITT.
8,968. 11 J37C, SLBLIEHFIIE -4, 558. 58 J5 TG+ —3, 584. 60 J5TC. 2017 LE4F JE i 25 Yl E 728 5
BORWA, @I 2017 FAERSTHE R ARG 9, 487. 31 376, 2017 4EFETRMAINRT A
A2k 4, 860. 56 J3 7T, He, A ml REE L IR Bk 85%IBAL, 23 A BN ES Ui 451K 4, 131. 48
JiTGe 2018 4R ARBINION 6, 391. 63 J5 G, SLHLFHFE-1, 267. 58 Fi70, A wMKIHA
T RN VR BUERR A R R R IA KRR, 2018 A 4R R 5301 K 7o 25 75
THRIMAE 27, 029. 90 T30, AT E TR E A 18, 965. 69 11 JT.

() il eE

Lo Mk &R 58 B

2018 A A WOEH ML 20T, FlE&20E 00 3R TR 2B CBLT AR “ Sl i 22 7D

HeIpF, A HUER I T B HIAL . I R R A )18 N IR BURHEHE . #E %
LRI04 H 25 A Vel i S 2R, ARAE 2016 AR ECDOK S o [ RBF 22 IEAR B 78 A O L 1
(2016 AFHERE: SR PP N SRS, SRTTEBEAENY )4 109 AT K24 5 20
fr, DU 18 fr R r s R M —HE N4 [E 600 52 I 75 BR P AR o

WO SE R » BT R BUE S LR K AR DY )11l A 08 # PR A R 2T X s, i
2018 4EJF & 2020 4EJE KL 51

X B SR b S A7

R 2018 £E

Bfr: Jioo

2019 4E 7 2020 £E /&

N & 6,500.00 7,500.00 8,500.00

2018 4 B HRF A 20 s v RN 7, 051, 67 J3 70, 55 T 4 4E H R 4% 6, 500. 00 /3 7C.

2. 2018 4FF & A Ful B Ji0
T 43
A ek

2019 4FJE | 2020 4R | 2021 4EE | 2022 4FJE | 2023 4EE s

>
BN 2657552 2869568 3961583 4525990  47,447.36
R ZN 8,782.15 9511.25| 12,858.08| 14,556.37| 15,258.69
BB 4 M B 30.73 31.15 31.59 32.04 32.50
R A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
o T 2 098280 1047481 16,833.36 1797941  18453.36
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T AT
WH TRk
2019 4F /1 2020 4 | 2021 4EJ¥ | 2022 4EJ¥ ¢ 2023 4R pugie
4 45 2 -26.46 -28.57 -39.49 -45.13 -47.31
B AR 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BLFE 7,806.30 8,707.04 993230 1273722 13,750.13
BN ST 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FIE A 7,806.30 8,707.04 993230  12,737.22.  13,750.13
A4 3% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#RE 7,806.30 8,707.04 993230 12,737.22¢ 13,750.13:  13,750.13
bolEl: #riA 3,712.37 3,712.37 7,812.37 7,812.37 7,812.37 7,812.37
P 343.97 343.97 343.97 343.97 343.97 343.97
FE A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ik BEARMESH 15,356.18|  15,356.18 8,156.34 8,156.34 8,156.34 8,156.34
B8 T 4B N -9,782.58 91478 362836  -1,791.71 -811.43 0.00
v H HHESRE 6,280.04| -1,678.02| 13560.66| 14,528.93| 14,561.56| 13,750.13

BN T B S BRI Tl T S B A SN, A F] 2017 SEEEIRNIE K
6. 10%; 2018 4F 23 =] KN HiE L R AR B s #2122 A0, S 20N TR T 3. 54%.
2019 £ & 2020 4 FZEEE HRL X BN 2 BN 3K, 2021 SEREE LRI AR
Rt B AR I, RIS KR Z i T80 -

BV RAS S B BB I AR 7 SE AR A 5 B Y S N B L LB R E
BV R AR 5 T R P ) TN < A B SR R R M AR B R B 3 RN B T
151137 LA TIN5 T A S\ s it i 5

2018 LRI E B I 2018 4 12 1, PGB0 Xt 2 s H AT I, 4T RigAx
G PP AT PR 2 F6 Tl A R E & 208 B 4L n] RSO ELREAT PRAG B R ARV 7
(2019) %5 0300 5 (PPAE R ) o ARAEVEAL 4518, Bl & 20E 5 4] [ (B 120, 707. 37
JiT, T TR B H AR S S A A TG IR R R T HR IR A HE % o

A BURTETERAE DL, DAL 2018 S FERI BRI 00, BATA LS 20E 1R
BT P HE

BEERF:

(1) BATRE 2~ 7] 5 T VRS A 5 10 A B8 (0 B Bas AT R EAT T VAl Al

N

(2) WAl AR E BRE R 57 AL E AR 1 7 T i
(3) 5 E MR R A RAL I B AR A 595 SRBEVE IR B, S8
My TRINARSRYN LB &I dr B A5 1) & B

BUUZ AU 5 16 1T
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(4) 524w B Z HSE R A AR A UL T 5 S5 18 7 5 el (B I X I R B (s P AR
REEPHERIERBL. SEAESE . TINARBON LB e 4 DR 4 1) & A

(5) PR A A E BRI TE AN B PP A ML RO ARSZ P . Rk B0 BE s

(6) WA AT B 2 4 A 1A T SR 75 VHE 5

(7 FATEALE BLR S AT VAL T 2 e A DI R 1Aty 7 2l (B 0 kit
FEFF TR RBEVEA OB e . SRR . PN AR RN BB i DL 2 1) & 2R
.

(8) PG BEZ A 1 8 L IR A TH A R W SRR I B 2 54 2

BELR:

SR, MR AR R RE R TR TS . HEW, FT S (TR RIRE .

RS 7: BEREGHA, FAFEAAMMBEKRBON 7.57 078, CiHRAKES
&AM 4,007. 43 Fiu, FHoRRAEKEHUAN 1. 98 147T.

(1) EEEHAMPEGRETAE. R K. J7 2R KK-T45 VR4 0t B A 7] HoAh S
FAKEL T REFH TR, BEFSTHITREHFRRIHEL.

1%

(—) AFRKBUIE

PRI IAR 2 7] oAb SO T SR EUSR » o BRI <p 450 K 8 M2 ATk TR B4 200 < A K
(EAFAE 2 WL 2 P A A il L F) 7 A B E AT DR AEL N 1, AR AR R B i E BB T
FOKmEHME R BRBME RS, JRHR LT RAR R IR KA 2 o R SR IR K HE 25
RESGRITA s 4%45 FI AR RFAE A A TR IR HE %5 1O NSGRIA: 47 5 1R 20 2 56 S AT ek (e 00
B BN R R A A DB SR AR T 73 VA BEAT TH e o & RN 9 R IR ETE 73 Bk kAT
TR RRE RIS (AIRBTT Z AR ANTHRIRK: 22 P180E 2w ) HAl NG % R
SIS

(=) HARIGREIHA. 1R

R £
{RIE 4 231,729,774.22
i 91,239,002.66
#H4E 69,918,171.48
R 268,760,420.66
(CE 87,000,000.00
FoAh, 8,305,682.89
&it 756,953,051.91

Aty 7 AT fe 2 B P A F8 3 A ORUE S AT SR o DRAIE 8 T ZE R AL R A e AT %
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REBERRORAE 42 S B LRIES: . FRAR bR e & R LA B ORIt kil o A1 Kk 2 EEAHE
5l 55 BT AR AR, AR RGR— AL R A I o R IIUE F0m R I Pl = 3, AN B
o RS TE 5 B EEAT IR 5 1 G

(=) At RIBFIK I O

TR 454 &
1L 386,570,537.59
1-2 4F 174,858,220.15
2-3 4 104,284,618.78
34 4 47,665,771.52
4-5 4 8,530,250.98
54ELL I 35,043,652.89
it 756,953,051.91

N KIS DUBON IR, K AR RS | SE LN . A7 800 B0 3 4F 32 2R fRiIE
& AEIRGEER, AR FURM TR S TR G HE T Nl v TRERZ LN, ZIT%

HE 58 T AR 50%-70% 3 A TAEHEEE R TRER TR, ST RAFR 60%-90% TREHRE
BFE, SO E GBS 1 95%, R SWIE N ARSTER RN GEF 1-5 45 537
TAESE TR FIARIE S A U B, I SAT 55 B A RIE & 2 56 AR 4, BT DA B I B K ¥ 1
o

(0D oAt MG AR IR KB 5L

2018 FEAER A
K K T 42 40 NS
N U T A8
A«ﬁ 0, /\,A,ﬁ -lr_r_*/—\EH:{ﬁu
SR ELB (%) Bt %)
Y545 RS AEAE 4 A THE IR
B 6 0 E A i 753,811,825.71 99.59 36,933,028.59 4.90 716,878,797.12
HE - ERMUG 655,016,318.62 86.53 32,750,815.92 5.00 622,265,502.7
HA 24 A 59,052,733.00 7.80 59,052,733.0
L 3K & 39,742,774.09 5.25 4,182,212.67 10.52 35,560,561.4
BT A BAN B R B
. N 3,141,226.20 0.41 3,141,226.20 100.00
PRI K Y 25 1 Atk IR
&t 756,953,051.91 100.00 40,074,254.79 5.29 716,878,797.12

) HAh SO IR I THRIRIK 4, 007. 43 370, BEAATHEELHEI Y 5. 29%. FIRH AR
AT i HE A2 DR I T SRS 031 3 B 5 P A% A5 XRS5 PR 21 & T S DRI T 6 (10 LAt S ATk
DAL PRI g 50 BB AS S ORE B TSR IR U HE 26 (0 LA 2SR

Hor 245 P XUSERFAEZH 5 VT SRR HE 26 (1 FL At MLk gl 7 = SRR 5 1-E

HE 2R E A S A 3-TKiRA S .

LU AU 5 18 I
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FRLTUG A R A EAE B T SRR M % 1 At S UG ORI TR EL 1 100%

() PisiRkKF

N LA E D SR 8, A R I AR RSO A RISy, AR T R K .
ETRfgts e, AREHBEEMERKECRE, REH LA RS A a0k, BLs
Rl Gy AR —2H, SRIKHE % R R 2 Lok, 42 NGRIBHAR RE 5% 112,

BERF:

(1) FATR 5 HoAth USR8 8 2R R AL 1m0 DA A D P P 3 28 1R PR B o A8 AT 28
PEREAT VP Ak S

(2) PV AZAE FLEAEVE Al F At SO A AT AL Rl D7 TR 0 S il i, DG B2
B RIREITE , 2% ol A R SEBR(E ks 1 0L, BASRATIRG
ZOEIRERIAA CRER RS @ I ROk 50O 45

C3) FRATTHRE HT AT I U 25 1) 23 TS T 5 A 92 B8 2B RO PR T A3 2 R T 4 4% % T 155 05
DRI TSR BLREAT X L, DAVl R 2 J2 6t LAt SISO mT g [ P 1y T SR 7 s e, 1
B ) SR

() BATNE 24 AT FH XA ME 20 B THR IR IR HE 25 10 S AR SBGRIEAT 1 IRE
VPR DRI 4 T 5 1 B

(5) FRATHFEPAT T RUERR P A A 7 WS [ 3K s

(6) AT TEZT 2018 4F 12 A 31 H X HAh S BGRIR MK E 5% 12 1H A BE A 3%
%o

BELR:

CoRZAT, UL B F A SISO R HE % TR 7007

R THIMFES P Rk B @ &t o EEM 2 I

HE o Jb5T H ] A2 U
—O—LFEASNHTH
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	问询函问题1：截至报告期末，你公司应收账款账面余额为61.13亿元，已计提坏账准备金额4.97亿元，应收账款账面价值为56.17亿元，占期末资产总额的比例为47.27%。
	（1）你公司单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款金额为6.92亿元，较期初金额增加6,567.9%。请以列表形式详细说明上述单项计提坏账准备的应收款项的形成原因、账龄、单项计提的原因、计提比例确认的方法、依据以及合理性，请年审会计师针对上述坏账准备计提的充分合理性进行核查并发表明确意见。
	问询函问题1：截至报告期末，你公司应收账款账面余额为61.13亿元，已计提坏账准备金额4.97亿元，应收账款账面价值为56.17亿元，占期末资产总额的比例为47.27%。
	问询函问题2：截至报告期末，你公司商誉金额为6.6亿元，已计提商誉减值准备为4.02亿元，其中针对收购中装新网科技（北京）有限公司（以下简称“中装新网”）、 北京尚学跨考教育科技有限公司（以下简称“跨考教育”）、 上海学尔森文化传播有限公司（以下简称“学尔森”）形成的商誉分别计提商誉减值准备1,674.83万元、1.14亿元、2.7亿元。
	（1）中装新网自2014年3月收购后连年亏损，净资产持续为负，请你公司结合中装新网历史财务数据、未来经营计划、盈利预测情况等说明在本期对收购中装新网形成的商誉全额计提减值准备的原因以及计提时点的恰当性。
	（2）请公司结合跨考教育、学尔森历史财务数据、以往年度盈利预测情况、本年度经营状况、本年度盈利预测情况等详细说明针对跨考教育、学尔森计提商誉减值准备金额的合理性，以及计提时点的恰当性。
	（3）2018年你公司收购四川新概念教育投资有限公司（以下简称“新概念教育”）形成商誉金额为1.2亿元，请结合报告期内新概念教育的业绩承诺完成情况、未来盈利预测情况详细说明上述商誉是否存在减值风险，若存在，请说明未计提减值准备的原因及合理性。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一） 中装新网
	1、中装新网经营情况
	中装新网主营业务是以专业频道的形式，建立建材全品类的精品商城及建材大宗采购平台。每一个专业频道都将是一个建材细分行业最精准的知识库、最全面的产品库和最优质的精品商城，同时具备资讯、交流、交易三大功能。专业频道实行会员制形式，买卖双方都是中国建筑装饰协会和中装新网的优质会员，具有较高的信誉。通过会员制形成一个封闭式的采购体系，缩减中间环节，确保产品品质和施工工期，不会对材料企业的现有代理商渠道造成冲击。随着中装新网建材商城的逐步完善，未来将引入金融服务，为买方提供供应链贷款服务，降低卖方的回款风险，...
	专业商城的上线后为中装新网带来广告收入、交易佣金的收入。2014年度至2015年度，部分频道上线，并有企业入驻产生收益。系统同时逐步完善。2016、2017及2018年度，专业商城上线后产生的收益情况未达到预期。
	最近三年中装新网的财务状况                                        单位：万元
	2、商誉减值情况
	公司开发的网络专业商城自2015年年底正式上线，经过2016年度以及2017年度前期对外宣传、完善客户使用体验后，2018年度的业绩并没有出现盈利，持续亏损。
	而且净资产也为负数。公司管理层评估公司未来经营情况得到好转的可能性较小，本期商誉全额计提减值。综合历史财务数据，以及公司管理层的预测的情况，我们认为中装新网的商誉减值金额合理，计提时点恰当。
	（二） 跨考教育
	1、跨考教育经营情况：
	跨考教育创办于2008年，专注于考研培训领域，致力于为大学生提供高端学历与职业提升整体解决方案。跨考教育发展至今已成为拥有近千名全职教职员工，10所直营、150所二三级城市加盟分校的教育集团，办学布局以北京为中心，辐射上海、杭州、南京、天津、济南、大连、长春、沈阳、合肥等各省市，建成2大全日制教学基地、5大网站和2大线上教育直播平台。跨考教育是国内考研培训领导品牌，每年覆盖30万考研用户。跨考教育正通过题库、移动站布局扩大用户（200万人/年）、降低营销成本，通过O2O系统及直播系统提高课程效率、...
	跨考教育最近三年财务数据                                         单位：万元
	2016年度与2017年度财务状况稳定，收入处于增长状态。两个年度收入维持在17,500.00万以上，两年的净利润也都超过4,600.00万元。2018年度公司业绩出现了大幅下降,年度收入降到了14,500.00万左右，2018年度的净利润仅为1,185.17万元。
	2、2017年度盈利预测                                              单位：万元
	营业收入预测：跨考教育的收入主要分为四大板块分别为分校业务部收入、定向集训事业部收入、研播网、图书销售事业部收入以及在线加盟事业部收入。公司2017年度收入增长1.93%；2017年度因为公司考验一对一等在线教育平台正准备研发上线。对于2018年度及以后年度预测是一个积极因素，公司预计在线加盟事业部收入会出现大幅度增长。结合当时考验学院逐年增长的大趋势，预测2018年度收入增长14.65%，2019-2022年增长率逐渐下降至10%，并趋于稳定。
	营业成本与期间费用预测：根据历史数据营业成本与期间费用（包括销售费用和管理费用）占收入的比例比较稳定，营业成本与期间费用的预测金额按照历史数据中营业成本及期间费用分别占当年收入的比例乘以预测年度预测的收入金额计算。
	2017年度商誉减值测试：2017年12月，洪涛股份对商誉减值进行测试，并委托上海众华资产评估有限公司对所涉及的北京跨考资产组可回收价值进行评估，出具沪众评报字〔2018〕第0184号《评估报告》。根据评估结论，北京跨考资产组可回收价值为48,070.50万元，高于期末资产组和商誉金额，期末商誉无需计提减值。
	3、2018年度盈利预测                                              单位：万元
	营业收入预测：2018年度的实际营业收入与盈利情况与2017年度的预测数据相差较多，2018年度实际情况定向集训事业部、研播网、图书销售事业部以及在线加盟事业部的收入相较于2017年度都出现下降。2018年度基于谨慎原则重新预测了2019年至2023年度的盈利情况。2018年度预测2019年度至2023年度分校业务部的收入已经会像2017年度与2018年度一样按照5%增长率继续增长；预计定向集训事业部、研播网、图书销售事业部以及在线加盟事业部的收入将会停滞维持原水平。营业收入未来5年的增长率为2....
	营业成本与期间费用预测：根据历史数据营业成本与期间费用（包括销售费用和销售费用）占收入的比例比较稳定，营业成本与期间费用的预测金额按照历史数据中营业成本及期间费用分别占当年收入的比例乘以预测年度预测的收入金额计算。
	2018年度商誉减值测试：2018年12月，洪涛股份对商誉减值进行测试，并委托万隆（上海）资产评估有限公司对所涉及的北京跨考资产组可回收价值进行评估，出具万隆评财字（2019）第40048号《评估报告》。根据评估结论，北京跨考资产组可回收价值为36,675.30万元，低于高于期末资产组和商誉金额，期末商誉需计提减值11,449.15万元。
	综合历史财务数据，跨考教育2016年、2017年度收入为17,718.19万元和18,059.48万元，两个年度净利润为4,627.53万元和4,689.56万元。2017年年底结合这两年的财务状况我们对公司的未来持乐观态度，预计商誉不存在减值。2018年度的公司确认营业收入14,537.59万元，实现净利润为1,185.17万元。相较于前两个年度，出现了大幅度下降，减值迹象明显。2018年年底商誉测试需计提减值11,449.15万元。因此北京跨考的商誉减值金额合理，计提时点恰当。
	（三） 学尔森
	1、学尔森经营情况
	学尔森是国内建筑培训领导品牌之一。自成立以来，以专业的特色课程、严谨的教学态度诚信办学，通过线上线下相结合的 O2O 教学模式，主要培训业务是一级、二级建造师、造价工程师、造价员、消防工程师、建筑现场八大员的线上、线下考前培训，是上海市人力资源和保障系统认定的“装饰设计人员”国家职业资格鉴定站所。
	2016年因政策影响，注册安全师、注册监理师等一批执业证书暂停考试，相关培训市场萎缩。直接影响公司业绩。
	学尔森最近三年财务数据                                            单位：万元
	公司最近三年收入呈现逐年下滑的趋势，三个年度都是亏损。
	2、2017年度盈利预测                                             单位：万元
	营业收入预测：学尔森的收入主要分为四大板块分别为执业证书类培训收入、职业技能类培训收入、学历教育类培训收入以及继续教育培训及企业内训收入。公司2017年度进行了一系列的组织架构优化，充分调动员工的积极性，持续优化成本与费用，并作出了全新的系统的战略布局，逐步扩充市场占有率，保持学尔森市场品牌地位。洪涛股份提出公司职业教育进入第二个五年计划（2018-2022）明确要用五年时间在建筑装饰产业、大健康产业、文化旅游产业等从业人数众多，资格认证培训、职业技能培训需求量巨大的产业上做强做大职业教育，力争成...
	营业成本与期间费用预测：根据历史数据营业成本与期间费用（包括销售费用、管理费用）占收入的比例比较稳定，营业成本与期间费用的预测金额按照历史数据中营业成本及期间费用分别占当年收入的比例乘以预测年度预测的收入金额计算。
	2017年度商誉减值测试：2017年12月，洪涛股份对商誉减值进行测试，并委托上海众华资产评估有限公司对所试涉及的学尔森资产组可回收价值进行评估，出具沪众评报字〔2018〕第0197号《评估报告》。根据评估结论，学尔森资产组可回收价值为17,265.08万元，期末资产组和商誉金额的合计数26,752.39万元，应计提商誉减值9,487.31万元，以前年度已累计计提4,626.75万元，本期需确认商誉减值损失4,860.56万元，其中，公司持有上海学尔森85%股权，本次公司确认商誉减值损失4,131...
	3、2018年度盈利预测                                              单位：万元
	营业收入预测：学尔森的收入主要分为四大板块分别为执业证书类培训收入、职业技能类培训收入、学历教育类培训收入以及继续教育培训及企业内训收入。公司2018年度实际业绩与2017年度的预测数据相差较大，本期预测处于谨慎原则预计未来收入几乎无增长。
	营业成本与期间费用预测：根据历史数据营业成本与营业收入关联性比较强，在营业收入几乎不增长的前提下，营业成本也基本稳定。管理架构也比较稳定，因此管理费用也预测的较为稳定。目前销售费用比较高主要是公司投入大量资金进行广告推广，预测未来销售费用会逐年减少。
	2018年度商誉减值测试：2018年12月，洪涛股份对商誉减值进行测试，并委托万隆（上海）资产评估有限公司对所涉及的学尔森资产组可回收价值进行评估，出具万隆评财字（2019）第40049号《评估报告》。根据评估结论，学尔森资产组可回收价值为24,043.08万元，低于期末资产组和商誉金额，期末商誉需计提减值27,029.90万元，本期需要计提商誉减值18,965.69万元。
	综合历史财务数据，2016年度、2017年度公司的确认收入分别为10,475.43万元、8,968.11万元，实现净利润为-4,558.58万元、-3,584.60万元。2017年年底商誉减值迹象较为明显，通过测算2017年年底应计提商誉减值9,487.31万元。2017年度需确认商誉减值损失4,860.56万元，其中，公司持有上海学尔森85%股权，公司确认商誉减值损失4,131.48万元。2018年度学尔森确认收入6,391.63万元，实现净利润-1,267.58万元，公司依旧处于亏损状况。连年...
	（四）新概念教育
	1、业绩承诺完成情况
	2018年公司收购新概念教育，新概念教育为四川城市职业学院（以下简称“城市学院”）
	举办者，公司由此取得城市学院控制权。城市学院是经四川省人民政府批准、教育部备案的全日制综合性普通高等学校，根据 2016 年武汉大学中国科学评价研究中心出具的《2016 年中国大学及学科专业评价咨询报告》，城市学院在四川省 109 所大学中排名第20位，是四川省18所民办高职中唯一进入全国 600强的民办高职院校。
	收购完成后，新概念教育及其原大股东四川润生教育投资有限公司签订对赌协议，承诺2018年度至2020年度的业绩。
	对赌协议承诺业绩情况                                              单位：万元
	2018年度新概念教育实现净利润7,051.67万元，高于当年的承诺业绩6,500.00万元。
	2、2018年度盈利预测                                              单位：万元
	营业收入预测：新概念主要收入来源于城市学院的学费收入，公司2017年度收入增长6.10%；2018年度公司因为申请专科升本科的资质控制了学生规模，导致收入下降了3.54%。2019年度及2020年度随着新校区扩容收入会出现小规模上涨，2021年随着专科升本科收入将出现爆发式增长，此后收入增长将逐渐趋于稳定。
	营业成本与管理费用预测：根据历史数据营业成本与管理费用占收入的比例比较稳定，营业成本与管理费用的预测金额按照历史数据中营业成本及管理费用分别占当年收入的比例乘以预测年度预测的收入金额计算。
	2018年度商誉减值测试：2018年12月，洪涛股份对商誉减值进行测试，并委托上海众华资产评估有限公司对所试涉及的新概念教育资产组可回收价值进行评估，出具沪众评报字〔2019〕第0300号《评估报告》。根据评估结论，新概念教育资产组可回收价值为120,707.37万元，远远高于期末资产组和商誉金额的合计数，期末该商誉无需计提减值准备。
	综合业绩承诺完成情况，以及2018年度的盈利预测的情况，我们认为新概念教育的商誉无需计提减值准备。
	核查程序：
	（1）我们对公司与商誉评估相关的内部控制的设计及运行有效性进行了解、评估及测试；
	（2）询问并复核管理层对资产组的认定和商誉的分摊方法；
	（3）与公司管理层讨论商誉减值测试过程中所使用的方法、关键评估的假设、参数的选择、预测未来收入及现金流折现率等的合理性；
	（4）与公司管理层聘请的外部评估机构专家等讨论商誉减值测试过程中所使用的方法、关键评估的假设、参数的选择、预测未来收入及现金流折现率等的合理性；
	（5）评价由公司管理层聘请的外部评估机构的独立性、客观性、经验和资质；
	（6）测试未来现金流量净现值的计算是否准确；
	（7）我们复核管理层及其委托的评估师对商誉减值的测试过程，评估商誉减值测试过程中所使用的方法、关键评估的假设、参数的选择、预测未来收入及现金流折现率等的合理性。
	（8）评估管理层期末对商誉及其减值估计结果、财务报表的披露是否恰当。
	核查结论：
	经核查，洪涛股份公司商誉减值准备计提充分、准确，符合《企业会计准则》的规定。
	问询函问题7：截至报告期末，你公司其他应收款余额为7.57亿元，已计提坏账准备金额4,007.43万元，其中应收借款金额为1.98亿元。
	（1）请结合其他应收款的明细、性质、账龄、历史坏账水平等详细说明公司其他应收款坏账准备计提金额的充分性，请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：

