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	（一）报告期内各季度实现净利润存在较大波动的原因及合理性:
	报告期内，公司各季度实现收入、净利润情况如下：
	各季度实现净利润存在较大波动的原因：一是受销售收入变动的影响。白酒消费具有明显的季节性和“节日效应”，各季度的销售收入波动较大，第一、四季度为销售旺季，第二、三季度为销售淡季。其中，一季度春节期间，居民消费白酒量大大增加，白酒消费集中释放并出现高峰。以下为同行业可比上市公司2018年度各季度财务数据对比：
	二是公司各季度期间费用投入相对固定，收入变动对净利润变动具有杠杆效应，各季度收入的变动导致各季度净利润波动。
	三是公司2018年净利润变动趋势与2017年变动趋势一致。
	综上，各季度实现净利润存在波动是合理的。
	（二）各季度经营活动现金流量净额存在较大波动的原因及合理性:
	1、2018年度分季度现金流量主表项目：
	2、2018年度分季度经营活动现金流量补充资料：
	3、各季度经营活动现金流量净额存在较大波动的原因：
	一是第一季度属于销售旺季，第二季度属于销售淡季，第二、三季度销售回款较一季度减少；
	二是第一季度计提的税金及应付账款在第二季度支付，导致第二季度经营性应付项目减少5,745.56万元。
	综上，各季度经营活动现金流量净额存在波动是合理的。
	二、请结合报告期内主要子公司经营情况，补充说明以下内容：
	（一）北京天佑德青稞酒销售有限公司（以下简称“北京天佑德”）、中酒时代（北京）有限公司（以下简称“中酒时代”）、Oranos Group均连续亏损，其中部分子公司净资产为负。请结合上述子公司主要业务模式的情况，详细分析亏损的原因。
	回复：
	1、子公司北京天佑德亏损的原因：
	单位：万元
	2、子公司中酒时代亏损的原因：
	中酒时代2018实现净利润-2,184.81万元，较上年同期减少亏损1,047.75万元。亏损原因：一是由于互联网企业自身特点，需要进行前置性投入, 前期推广费用较大；二是中酒时代正在进行战略转型，适度收缩传统电商业务，重点布局中酒云图、中酒云码和新零售业务，力争成为酒类互联网营销工具提供及运营服务商，新业务布局需要进行较大的前置投入。
	2018年，中酒时代通过开拓新业务，加强运营，控制成本，亏损较上年减少1,047.75万元。
	3、子公司Oranos Group亏损的原因：
	Oranos Group主要财务数据如下：
	单位:万元
	（二）报告期内，青海互助青稞酒销售有限公司（以下简称“青稞酒销售”）实现营业收入98,092万元，同比增长6.6%，实现净利润6,745万元，同比增长39.8%。请结合主要产品销售收入、毛利率、期间费用等变动情况，详细说明该子公司净利润大幅增长的原因及合理性。
	回复：
	1、青稞酒销售主要产品销售收入、毛利率、期间费用等变动情况：
	2、青稞酒销售主要财务数据：
	3、青稞酒销售净利润大幅增长的原因及合理性：
	一是公司2018年整体营销战略是“深耕青海、拓展西北、布点全国”，为了与营销战略相匹配，公司对整体广告投入结构进行了调整和转换，减少传统电视广告投入，深耕精准新媒体营销模式，广告费同比减少4,548.20万元；二是青稞酒销售2018年销售收入较上年同期增加6,082.87万元，销售毛利增加2,187.03万元；三是青稞酒销售将闲置资金购买短期理财，投资收益较上年同期增加1,567.89万元。
	（三）2017年，西藏天佑德青稞酒业有限责任公司（以下简称“西藏天佑德”）实现营业收入27,854万元，实现净利润6,771万元。请补充说明该子公司2018年主要财务数据，如发生较大变动，请详细说明变动的原因。
	回复：
	1、子公司西藏天佑德2018年主要财务数据：
	2、子公司西藏天佑德2018年主要财务数据变动原因：
	（1）西藏天佑德营业收入、营业成本变动的主要原因系销售下滑导致，销售下滑的主要原因系受“限制三公消费”及经济下行压力的影响，主要白酒消费人群缩减消费支出，多方因素影响造成公司销售收入出现下滑；
	（2）为了推广公司产品和品牌在西藏区域的影响力，增加了市场营销费用投入，销售费用出现一定增长；
	（3）投资收益变动的主要原因系购买理财减少，理财收益减少；
	（4）营业外收入变动主要原因系收到的政府补助减少。
	三、报告期内，管理费用中存货报废、盘盈及盘亏金额合计-749,515.81元，同比减少128.8%。请补充说明涉及存货的主要内容、数量、金额、盘盈或盘亏产生原因。
	回复：
	（一）存货的主要内容、数量、金额：
	（二）存货报废、盘盈及盘亏的原因：
	存货报废、盘盈及盘亏金额合计为74.95万元，主要是由于盘点计量误差、过期报废、破损报废等原因所致。存货报废、盘盈及盘亏金额占存货期末余额的0.0956%，在合理范围之内。
	四、报告期内，公司财务费用金额为-621万元，其中汇兑收益金额为1,009万元。请结合货币资金中外币余额、外币销售金额等情况，分析汇兑收益金额的合理性。
	回复：
	（一）外币余额、外币销售金额情况：
	注：
	1、不含记账本位币是外币的货币资金及往来款；
	2、OG全称为Oranos Group Inc，为公司全资子公司，持有公司在美国境内的所有股权和资产；KNC全称为Koko Nor Corporation，为公司全资孙公司，持有公司在美国纳帕葡萄酒酒庄资产；MLW 全称为Maxville Lake Winery,Inc.，为公司全资孙公司，主要负责葡萄酒的生产、加工、销售及出口业务。
	（二）汇兑收益金额的合理性：
	2017年12月31日，人民币对美元的汇率是6.5342，2018年12月31日人民币对美元的汇率是6.8632，由于汇率上涨，母公司及子公司与OG公司的往来款形成汇兑收益金额1,009.04万元。

