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ik : FEAE S H 52.04 52.04 52.04 52.04 52.04 261.37
FER e SR =N I 1,108.06 23.47 27.78 41.62 42.76
SN EHRERE 1,610.92; 2,986.27 326229  3400.16  3,562.14:  3,395.56

EOIONTIIN . 2018 4 5 (1 SE s N 5 s R 5 2017 475 (1 T 4
WM ZER %, 2018 47 Sbatl vl YIS WEREM . B4 B Flls LA
A2 F L NI T 2017 4EFEER LN B . 2018 4F i ki AE 5 )
HHTHM T 2019 & 2023 FEEREAE L. 2018 T 2019 4% 2023
RS T IR T4 2215 2017 421 2018 41— R4 R 5003 K 2 4k 4f
WKy TUEE A SR YIS BRI PP s DL S AR 2 B A
NK A YEREIF K . BN ASK B 4RI K3 2.50% 7 45

Bl A 5 1) 3 F TR0 - AR P s M A S TR 2 Y (Rl aE e s o
FIFES B 38 FD T WON I LU LA e, 8 b e 5 3 1) 2l 11 T <6 it 1 )7
SR B b AR R B 43 0 o 2 AR O 1 L A5 e DA TS0 4 P88 TR e N
S

2018 4EFE i IR AE MR : 2018 4E 12 H, AR B HHAT IR, JFZRHE
JIWE CEE) Bt = VP AS A IR wIRE A B A s i85 2% B 7 20 AT [ O B AT DA
R RBEVEIFF (2019) 5 40048 5 (1P S ) o MRAEIHALES, IS E R
PR WA 7y 36,675.30 Fi T, ARTmn THIR B AR 2 &8, HIRRE
TP IRAE 11,449.15 Jit.

ST SRR, S HCE 2016 4E. 2017 FEULACH 17,718.19 Ji oAl
18,059.48 Jiut, WiNMEERFIEAN 4,627.53 Ji 70 4,689.56 JjTG. 2017 FE4EJEK
255X A 1 W SR BB AT 8 W I AR R SRS BE - T R B AN AR AR R
2018 4F 1A FHRNEDIIRON 14,537.59 Jio6, SEBLEFLEY 1,185.17 JiJt. HH
BT HOPNMERE, LT RIEEE R R, WEE R R . 2018 AR MR
THRIRAE 11,449.15 J37C. RULAL P E B2 E S A H, THRE SIS 4.

(=) YIR%k

1. SRBREERHN
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FORFRAREANEFIF NG T M —. BROLESKR, DLk iR, ™

VBSOS 70, I 2R B2 A

e OGN, GO TR, &

=+
aia

AN

1] 020 #HEpisl, FEFLINES
G AR, Sy K R 2k

b RN RTEIL R BTN SRR DR R AR SE e KB A T N KR

b B AS L e v T
2016 4FRBE

MRFEINTT 2 4E . BRI~ F)IST .
IR AR BOL = 55 Kt

Wiy, ESE e A S M RO A5 — b holb e A5 5 25 1

Hfr: Jiot
IRFR 2016 4FRE 2017 4R 2018 4FRE
BEr S 5,581.38 5,867.15 4,344.53
Uik TigsYl 8,515.59 12,385.95 12,130.92
i -2,934.21 -6,518.81 -7,786.38
=R ON 10,475.43 8,968.11 6,391.63
ELFE -4,518.47 -3,545.66 -1,285.47
3 A -4,535.87 -3,579.90 -1,212.67
) -4,558.58 -3,584.60 -1,267.58
A Al =N BIURE NI ES, =AMERHEZ 7.
2. 2017 4F 5 7 R Fh
HAr: Jiot
T4

H 2018 4ERE 2019 4ERF | 2020 4EF¥ 2021 4R 2022 4R ﬁf)f K
ERION 12,667.50 19,514.61 27,338.76: 3593042 47,976.97  47,976.97
ERIAE%N 494194 761319 10,665.61 14,017.45 18,717.14  18,717.14
BB S BN 519.23 799.88: 1,120.59  1,472.75  1,966.52 1,966.52
HERH 5487.15 825794 1143218 14,665.62 19,342.75  19,342.75
L H 1,197.01 1,838.85 257229 3,377.67  4,506.91  4,506.91
T4 45 2 48.14 247.76 210.68 136.54 182.31 182.31
B\ R 474.03 756.99| 1,337.41| 2,260.39| 3,261.34|  3,261.34

ERIZ NS R - -
T A 474.03 756.99  1,337.41; 2,260.39; 3,261.34 3,261.34
B i st H 118.51 189.24 334.36 565.10 815.33 815.33
R 355.52 567.75: 1,003.05 169529 2,446.01  2446.01
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T EHA
IiH
2018 4EFE | 2019 4EFF | 2020 4EFE | 2021 4EfE | 2022 4B %;E}f K
fnE: $riA
e 9.55 9.55 9.55 9.55 9.55 9.55
RS2
Ik FEAE S 21.82 21.82 21.82 21.82 21.82 21.82
FER e S EN L 439875 -1576.48: -1,801.43: -1,978.14: -2,773.60
SN EHRERE -4,05550  2,131.96. 2,792.21i 3,661.16 5,207.34 2,433.74

EONTII ;2 R AR USON 32 2253 S DU AR o3 53 Ay ol e 43 28 55 i
A WO BRI 22808 R IION BL S 4k 2308 Bl Al A il
No AH] 2017 AFFERHT T — RAVA LG AL, Fe502) 5 TR, #F
SR A ST, IER T &M RE N A R, Z55 R0 HE %, 7
FE2 R AR W AT o VI IO B A W B 20 BN EE A AR TR
(2018-2022) HHMHEE ] FL AR i ) ZE R LR =l KA by STHTR = b
FEMNNEAZ, FEREVAERSI B BERE I 75 R & BRI b Al AR R
WHE, S5 EZXEAT BN E R HE . 26 EUREo, T
2018-2022 -5 R AR K 3 2018 4F 0 41.25%, 2019 4EFE N 54.05%, 1£
2019 FJZ kR 50.00%/5, 19K FIEAE T B 2021 404 31.34%, Rl THE

BN 5 A 1) 3% P T0I  ARARE Jg sh B b oA 5 3 ) 2 Y (R 4 o
HL EEAD SRS bR e, B A 5 3 T 2 00 T <6 A i g
St R E Y R AS B E] 9 FE 43 500 o 2 AR SO F B A3 3R LTI A FE T g i N
SR

2017 AP R IRAE IR 2017 4 12 H, AR i B AT IR, I
AR VAL PR J R B (02 R AR B 2 [ SO AT VR Al
HIpAVFR 7 (2018) 26 0197 5 (PPAbHR ™)  MRIGVHELEIR, FRRTE U
A ESCME A 17,265.08 370, AR B 4RI RS 2 &AM & 1H 4K 26,752.39 376,
PLTHIR A AE 9,487.31 JiJt, VARTAEE & RitiHiR 4,626.75 Jiot, AHIFHHIA
P B E 12K 4,860.56 J5 T, Hoh, ARIEEA LEEIRAR 85% ML, AUKA F
W\ 2B 157 2% 4,131.48 J3 7T

3. 2018 F 7 A T

A7 JIT0
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TSR3
H 2019 4EBE | 2020 4EBE | 2021 4EFF | 2022 4R | 2023 4R 1%;!5};%&

EDlIN 6,379.36| 6,419.36| 6,479.36| 6,533.36| 6,479.36|  6,479.36
ERIAD%S 2,980.89  2,913.03 2,88581: 285554  2,838.80  2,838.80
B & K B 24.25 24.40 24.63 24.83 24.63 24.63
HENH 3,187.821 2,760.32. 2,33257  1,960.01  1,879.01 1,879.01
3 1,175.64 1,175.64: 113400 111011  1,110.11  1,110.11
W 5% %%
Fe Bz
BEERNE (EBIT) -989.24 -454.03 102.35 582.87 626.80 626.80
E VAN
FE S
138t 2 H
HFE
e HriH 190.02 190.02 148.37 124.49 124.49 150.82

EL ]

LS 5
U AN 77.14 77.14 77.14 77.14 77.14 150.82

B8 B 1B N 68.67 -39.94 -38.49 -33.89 -6.19
Ml H HRERE -945.03 -301.22 212.08 664.10 680.35 626.80

EONTII s 2 R AR USON 32 253 S DU AR B 43 53 Ay ol e 43 28 55 i
A B BRI 22 T80 R IRON UL B 4k S50 B3I Al Il
No AT 2018 4F B SRk 4 2017 4F FE A TN A AR 22 55K, AR B 000 Ak 1 14
THIFE BT AR TP TE K

Bl AR 5 R] 9 P TI000 . KR AR D7 sk 2500t i M AR B N SR IBE L B
5, FEEMN P K RTEE T, Bl AR B AR e . B AUt LR
5T, DRI EE 9 AR O B o e . TR & S T LB R R AR K&
AT T, TSR & 2% 2 B8

2018 SEJE R ZIRAE MR : 2018 4 12 H, AR i Z i HAT IR, T
JilE (L) BEF=PPAl A B JIR BT B I 2% SR Ak 0t 7= 2H v Il SO (AT PRA
HE TR (2019) 25 40049 5 (VFAEHRE) o RIS IR, SF/RAR%E"
AT BB 24,043.08 Ji70, fIRTHIRZE A MEE &, PIREERITHE
AE 27,029.90 137G, AT ZHHE R EIRIE 18,965.69 11 TT.

CEG DI LSS B, 2016 SR . 2017 SEFEA F AN 433 10,475.43
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Ji7t. 8,968.11 Jijt, SZBLFiE N-4,558.58 Ji 7t -3,584.60 Ji L. 2017 fE4EJK
TR R R R B A ] S, SIS 2017 AEAF RN H R R SR E 9,487.31 ST
2017 4FFE F AN T SR B 4,860.56 i, L, ARRG L#EEKER 85%
R, A RN SR AE 7 2R 4,131.48 T3 0. 2018 - FE 5 R ARFIAIRON 6,391.63
Ji76, SEILARIE-1,267.58 Ji 76, AFKIAA T 58RO, AT IS A R
SR AR AR AS 5, 2018 44 Je I B0 11 A< 78 25 75 1142 98 fE 27,029.90 /5 7t
AT E T SR A RE 18,965.69 T3 T
(0 FilEeE

1. MbGiKEE 5E RUE i

2018 42 FISUWHT MRS 2, B B0 VU 3T HPOLb 22 Be C LA T faT AR <4k
W) 28903, oo w) IR T 2 Be A dil AL . 39T 27 e 2 22 DY ) 1148 N BT
IRFHEAE . 0B % R4 H 2R G MRl s A, MR 2016 4R UK h E
FHEPPM T 0 B 2016 4 Hh B K5 KR S s ) Il
FRELEDU I 109 Fr KRS 20 fn, 2PY)I4E 18 Bt R r s B i —HE
4= [E 600 7 1) R AP R AL o

SO 5 B » BT 0 B FL TR I R DU 1 e A 280 4 B0 B A ) 50T %
P, 7K 2018 4EJE £ 2020 4FEE RS

o W B b 1

HAL: T

FHE 2018 HFE 2019 - F 2020

&SR 6,500.00 7,500.00 8,500.00

2018 4FEEH MRS #E LW FAE 7,051.67 J3UT, =T 2 A ML g
6,500.00 7 TG
2. 2018 4 f A T

AL FITo
TR
7R 2010 458 | 2020 4EfE | 2021 4 | 2022 48 | 2023 4Bt ﬁiﬁﬁ
ERIZLON 26,575.52| 28,695.68| 39,615.83| 45259.90| 47,447.36
ERIAD%S 8,782.15  9,511.25. 12,858.08: 14,556.37 15,258.69
B K B 30.73 31.15 31.59 32.04 32.50
HENH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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TSR3
H 2019 £EJF | 2020 4EF | 2021 £ | 2022 £ | 2023 £ ﬁiﬁ&
B 7 3 9,982.80| 10,474.81| 16,833.36| 17,979.41| 18,453.36
4 45 2 -26.46 -28.57 -39.49 -45.13 -47.31
B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
B 7,806.30  8,707.04: 993230 12,737.22  13,750.13
R S REL ] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
I A 7,806.30  8,707.04 993230 12,737.22  13,750.13
PSR 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
HAE 7,806.30  8,707.04. 993230 12,737.22  13,750.13  13,750.13
el HriA 3712.37° 371237 781237 7,81237: 781237 781237
eeH 343.97 343.97 343.97 343.97 343.97 343.97
FIE A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
I BEAPESCH 15,356.18; 15,356.18: 8,156.34 8,156.34  8,156.34  8,156.34
B8 BB A -9,782.58 -914.78  -3,628.36; -1,791.71 -811.43 0.00
B HHESRE 6,289.04| -1,678.02| 13,560.66| 14,528.93| 14,561.56| 13,750.13

EOONTI - B A R BEORIR T30 T B 4 SR IO, A ] 2017 4F
FEUNIE K 6.10%; 2018 4R JE A w] (R 4 F B B AR B B2 7 2% A A,
SEULN FPE T 3.54%. 2019 1 K& 2020 4R bl B 5 X AU 2 BN
bk, 2021 FEREE BRI AFMONK H IR IR, 05 NGB 12
T RE

BN A 5 S B 0 - AR I3 sk 25000 M AR 5 A ER 2 P o SO P L A3
P AR, 7 A 5 L Bl D I O < A0 L7 s 0 o M AR e B
3] o AR ON 1 T 451 3 LA T30 4 T (e N S A B

2018 4FFE A IR AE MR : 2018 4F 12 H, A FIX B BT IR, HF 4R
AR B P DA A BR A B BT B I M A S e A ] [l AN B R AT R
fitt, HEIPAIHRE (2019) 5 0300 5 (VPAGHRED) o RAEIEAELS L, B
A v AT BB 0 120,707.37 J5 70, 32z i T R B3 7 4R P B e A
T, RIZR S TE R %

LR BURIE SE BB, LA 2018 4 B BRI TN A1 o, AT T A ik
CHE N ELHT SR E S

3. REHN, FRAFTZIE WA 39.26 /275, FEIHL®IN 17.86%; LA
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BT EHARBRRKEFE (UTFERSPE”) 8-422 145, AETE
407.58%; ZLEEFIENINSTESBON 3,554.44 Fi70, RGN 125.59%.

(D) BRABINEET EH AR KB, HEERAFITERBR. WA
MR- BRI, BERASERREREHNEVRN. $REEINREERE,

%

N SEAT I B A FEN O AL SRR O P B TR R

AL JITG
NGRS PR B4 RIAE: ) s B W= H R L)
BN 392,576.68 919,947.30 499,937.04 230,057.57 532,880.58
R -42,195.72 36,884.01 16,853.35 11,424.02 5,019.93
AR R -47,945.18 27,169.37 15,925.82 10,826.16 -28,839.33
MRS -10.74% 4.01% 3.37% 4.96% 0.94%
R EFE R -12.21% 2.95% 3.18% 4.71% -5.41%
LR 2016 R, 2017 R R O LR 5E T A R -
AL TITG
T H KA 2016 €K 2017 4EXK
wHE 287,221.93 508,925.40
£ 9,012.89 31,453.85
Ay 423.05 7,114.35
&it 296,657.87 547,493.60
T 2017 4R, 2018 AERE AT AR -
AL TITG
T Eic 2017 4F 2018 4F
N 511,055.02 378,296.10
1 48,495.50 67,812.07
Bt 9,802.13 8,264.12
it 569,352.65 454,372.29
Iy TN B S B R R AR S L
BAL: JITG
2018 4F 2017 £¢
IH
B =247 N BRIR Bl 2457 N BRI
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2018 4¢ 2017 4
BH
245N B BAE Bl BB BAR
R 357,635.37 299,529.66 | 16.25% 305,560.71 248,653.35| 18.62%
LANE 4] 20,929.21 8,186.92  60.88% 27,526.84 821745  70.15%
it 378,564.58 307,716.58  18.71% 333,087.55 256,870.80  22.88%

) 2018 SEFEWONIG A 32 B @ RN I £, i 2017 SER Rt
CARLR T LIT G HUECR, HER 2016 FARAG PG ic, 1M EA 2018 4FF 21T
BEAT R, EEERR, ETITRELNEI T, 2018 R EFRMTILE

M NA i K
o) HHTE] 2% B AR A o 2k
FfL: JiTG
HE 2018 4¢ 2017 4¢ BEhEH BHhE

A2 14,733.13 22,680.60 -7,947.47 -35.04%
&1 2% 24,536.52 22,168.70 2,367.82 10.68%
T & 2% 11,048.75 11,048.75
IR AT 50,318.40 44,849.30 5,469.10 12.19%
It 4% 2 FH 20,172.02 15,512.52 4,659.53 30.04%
e F A 5,749.45 7,723.63 -1,974.18 -25.56%

2017 SEAKG I A B FH B AE i R 41, WOKE 2017 2018 A A IR A

EELH . WA AR, 2018 4R =39 ] Je U 55 3 P KUK
DT IE AN e 3 17 B F
HAL: JITT
HH 2018 4E 2017 £ FHER BHhER

=212 ON 392,576.68 333,087.55 59,489.13 17.86%
R -42,195.73 13,718.77 -55,914.50 -407.58%
a3 AN 31,686.82 4,131.48 27,555.35 666.96%
I AL T R L TR 22,312.54 22,312.54
FI Ik 7o 25 R T S T 2 5 14 3 ) 11,803.64 17,850.25 -6,046.61 -33.87%
F0 Ik 7o 25 R T PR T s 5 400 ) =R 3.01% 5.36% -2.35% -43.89%

2018 - 1A 2017 4E KR R,

T BT 7l (AN S AT T K

TR e AR S, FHERZ P 520 i, 1A A8 2017 EFEGCH T

E WA S IR S 2018 4 FHBR % P9 A

AT b A R R T

22
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(2) BERIRA T B =FRRABHNBERAM M KK E HBUR, HHE
B AN ERBSPEL =F5FMNEEENRELE#HE, Uk 2018
FRENFEARSEENFENASRBFPERBANEELGHE.

2
=
AR = AR RN T -
AL T
2018 4EFE 2017 4FJ 2016 4F
BH
Bl =14 B =14 B =4

BEHUREA 357,635.37 94.47%  305,560.71 91.69%  259,501.93 90.19%
e 2 851 20,929.21 553%  27,526.84 8.26% 27,736.35 9.64%
it 378,564.58 100.00%  333,087.55 99.95%  287,238.28 99.83%

O F) T =4 e P ISON T B i SR RN, A m IR ER 57 55 A AR 5%
R SR TREON, BARLD T

FEGE R H 4R 57 95 58 5 A R BE s nT SEAG THIK, SR 56 1 70 LIk i
N S N

M7 555 H SR BEWS vl Sefilith, fER RN L T 41 2% AF

NN A AT ETS N ¥

B. AHIRAIZHT R IR T REFA Al s

C. 25158 TRt REMS v] S E 5

D. &5 CR AR R A I A BE 8 ] St i B

I TR S R AR IR A o TS A 1 A9t 57 95 58 S B 58 L 73 Bl
57 55 AR SE YT H 5 23 7] E B8 S fi 3 H 4% M85 (7] 80 L 5€ 17 43 EidnBr B
i 2 vH ] R SR 57 SO Ja B 80 B 0 2R 55 S5 U s Rl
LRI R AT 55 AR o 5795 D SE UM AR IR H 4% 5 [RIBHI R BT 2=
TR R S RIAR BT SN S R8T BN 2R B 57 S5 oN s [FIR, &5
Fe B R AT 55 A . IR AIS  [R] e Y 22 UE DR B 2 R 2

HARI TSR A 0T

HHTARIA 57 55N = & [ A ><e L 20 b- AAT 2= vH01TR) 20 i



HIMSON s 2 3 72 B A = TSRS BEA > T 1 0 bE- BART 2> TH 1) 80 i
JRA .

TER P SR H AR L5755 58 5 45 ARG vl 24N TEIK, 0 ) R 315 o Ak 2

DA RN 55 % A TITT B 15 BIAMEE 1Y, 4218 C 8 R AR I 57 55 A 4514
WIRBLST S5O, FHALAR IR G A S 7 57 55 A s D AR 55 55 AR TRE AN R %
TFRIAMER, B TR AR ST S BATE N R A, AFRIAR ALY SN

A AT AN BUR AR K AR

UEAESR, AR @SB TR S TR Oy sUEH N TRRE TN, &
FEO H 58 T T REHI 50%-700% 3 (7 TREREE G TRER T, A EAFK
60%-90%; TAERFLH TG, ST EIRFLEIEN ) 95%, Rk 5%IE A B IR &1
AR CEE 1-5 42 JiJa AT 1A F] 2016 4FFE % 2018 4 B g 5k il 25 &
R 3TN 19.84%. 18.62%. 16.25%, [KM7E TR it T3 F2 o A7 78 B i
A E G IR B AUE F R TR REE. 2017 45, AFINK T RYOKK T
MR, T 7 it T0 H 50hs A B RAET ks, SRBREA I B, &
SRR LA BT R . 2018 4FE 28 VB &0 B v ik 9 IE 3

2018 4F 1 &2 4 RE KA EIHNNESFMEII RN :

AL T
T B—FE f - 3 B=FE g2 S
G NI T I 28,289.09 -20,734.97 7,517.41 -11,517.309

M H - F RO LA A WO s g, A 2018 - FEAE NS
FRENIEEG BEFEAE TSI SRR E NILE, EERTHE=FESIFN)I
P S A RBATIRAR, MBS 9 AR, i B g .

4. MAFERER, REPAARRERLRA 1.1 148, R EEFHY
n 2,330.67%, BFRHBAELHN 1.07 1278, B EEFRBAREIN 8.43%; BEHREH
K, WRAFTHENREREN 701 N, B EEKHEMN 70.15%.

(D BERARRBAREHNANHRBANEEZE TR, 5 EERPE
FERNERREEME, R 3HEA R RBANETN TR R AN EE
KA.
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I

S

Al BER S R AR A i BOR. MR, T, ks, PRI HE
RSN, GRETIRN R TE, HEERANME, SRS KR &S
ITYEE SR, WERBEITIAS. B it RAR% 2%, E S RIS S HoA
WH, B, SEFFRSE TN, BRI, D ASE 52 SETIER
173 AT 3

R 2 A AZ 7 2K 2 "R 9Bt SO T R IUH 1S X i T B
FRM B . TR B, FRASIIASEE AR GEFEEA ; JF
IR B (1 52 HAE AT 5 R 18 SR AT I EAT R AN, o A W AR AE AR 4 BERIF 2 350 H gk
ATIE SETURLRY, e 1 H 55t AR EHER N R . FETUH BRSNS
RN DA R T L WA S 9 PN TSt AR SR I R 14 41T 1BV e 2 2 F 4
IH%, BRI IH R B R N A5 4 58 TR NS 2 B s AT 0, IR N K
R A E RS IRIE SR AL SR T ANBER e s Tk o FH 4t
FOMY B 5T R Y BOIEAT A O 23 T AR L

ARRA A A [ A 9 25 S AR I R R R, R S o P
SEFRTRNE R A T AR AR S AR SRS ORI, AR 2 T NTT
EVEUCAR. BT B RIRIIT R E IS5 A th B B AR K
i 7[2018]236-1 5 2017 AR EER ST R B L WU LR o, AW 2017 4R
WER B F SR 0.99 1270, % ILTHE, 2018 £E4¢ 2017 4EAF & %% I K 11.11%.

ANF R R BN GEN TR A, FER ARSI SIRN R T
BEAFIRERAEN, KA ORI, IR REEE RN FRFTR:

W H 2018 £ 2017 £ ZF LA

UV INAT & NN 885 596 48.49%
RN R B 37.82% 26.20% 11.62%
HERBA & (J8) 168,236,081.15 127,114,915.67 32.34%
WERFEN G EN N LL 5 4.29% 3.82% 0.47%
R BN E A &HCT) 57,025,705.07 28,480,379.92 100.23%
AENARTY E IRV &5 N

33.90% 22.41% 11.49%
{1 ]

(2) FEEWMEHNRATRRARBERNZRS. FERBAK RS
A AT RBA S E N RS AR R & E k.
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e

A F]T 2017 VARG, A0 H MBI AN ARG TR
AR AL, D NECE 5 GEHAT, PRSI S - TE AT K 2. 2018
B, N T INBRAFIRER I E, MTERERIHE R, Anl gl MR AN, B
RN T 2017 45 596 A3 0% 2018 4F 885 N /b 1AL, AVEWF A7 =it
AT RGN . BRI R BN S B WA K . BIER BN AR B i an T~

BER AR BN A 2018 4¢ 2017 4

(—) HEBFIFRBN 168,236,081.15 79,203,325.52
LARNTLZRH 151,423,529.78 63,448,674.37
2 HAEEHRANH
ST WIS S KT IH 2% 1,198,968.94 4,396,344.06
4T TR T B (K TE I B2 7 B
5. a1t B4
6. 5T RS A R A 2 15,613,582.43 11,358,307.10
7.4 PRA A S 1) oA A O 2

H =R FIT K& WMt 168,236,081.15 79,203,325.52

(=) ZHEWHFIF BN 47,911,590.15

(=) EFEEEFRBAN

AT RBABE T 168,236,081.15 127,114,915.67

5. wHEHN, HRAFRRATFRATRERNZESTINE = FRHT A7k ERSE
WA R E, RITTERRO=EEE0NE#RYRAZTRIERE, E 5
FERIA B R SLBI R 2 AR E B8 0 R AR AR A R HUR B
Jti o

%,

. EIR R b

1 2004 FEFFE, G AT, PR, [ e
7 TR ZE S R B 5 AR AR (208, b IR0
R (AT, AR, AR M, AT
4 7 I RV, VIR 0 R TR AL, 9 FLISU F Al i 2
TSI SR TR I NI TS, A IR T 5500 2V R A7l
G R A P B O RO, B A IR R, B STMAT I A
L PG DR s 2 N SO R DI I 7 A i e P
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Al A SR At RERR A R B D 5 3R, A ) R 1 A% 5 4 SIC il 5 D 5 e AR R A 0
PR, AT 9wl OB IANE R L, IRE B . i, An = eiia
77 M el B R R 3 2 i M e () 5 5% 0 R R T 1Y) 6.4 AZ Tt 4Rk 2 3.9 12
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	深圳洪涛集团股份有限公司
	2、截至报告期末，你公司商誉金额为6.6亿元，已计提商誉减值准备为4.02亿元，其中针对收购中装新网科技（北京）有限公司（以下简称“中装新网”）、 北京尚学跨考教育科技有限公司（以下简称“跨考教育”）、 上海学尔森文化传播有限公司（以下简称“学尔森”）形成的商誉分别计提商誉减值准备1,674.83万元、1.14亿元、2.7亿元。
	（1）中装新网自2014年3月收购后连年亏损，净资产持续为负，请你公司结合中装新网历史财务数据、未来经营计划、盈利预测情况等说明在本期对收购中装新网形成的商誉全额计提减值准备的原因以及计提时点的恰当性。
	（2）请公司结合跨考教育、学尔森历史财务数据、以往年度盈利预测情况、本年度经营状况、本年度盈利预测情况等详细说明针对跨考教育、学尔森计提商誉减值准备金额的合理性，以及计提时点的恰当性。
	（3）2018年你公司收购四川新概念教育投资有限公司（以下简称“新概念教育”）形成商誉金额为1.2亿元，请结合报告期内新概念教育的业绩承诺完成情况、未来盈利预测情况详细说明上述商誉是否存在减值风险，若存在，请说明未计提减值准备的原因及合理性。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	答：
	（一） 中装新网
	1、中装新网经营情况
	中装新网主营业务是以专业频道的形式，建立建材全品类的精品商城及建材大宗采购平台。每一个专业频道都将是一个建材细分行业最精准的知识库、最全面的产品库和最优质的精品商城，同时具备资讯、交流、交易三大功能。专业频道实行会员制形式，买卖双方都是中国建筑装饰协会和中装新网的优质会员，具有较高的信誉。通过会员制形成一个封闭式的采购体系，缩减中间环节，确保产品品质和施工工期，不会对材料企业的现有代理商渠道造成冲击。随着中装新网建材商城的逐步完善，未来将引入金融服务，为买方提供供应链贷款服务，降低卖方的回款风险，...
	专业商城的上线后为中装新网带来广告收入、交易佣金的收入。2014年度至2015年度，部分频道上线，并有企业入驻产生收益。系统同时逐步完善。2016、2017及2018年度，专业商城上线后产生的收益情况未达到预期。
	最近三年中装新网的财务状况
	单位：万元
	2、商誉减值情况
	公司开发的网络专业商城自2015年年底正式上线，经过2016年度以及2017年度前期对外宣传、完善客户使用体验后，2018年度的业绩并没有出现盈利，持续亏损。
	而且净资产也为负数。公司管理层评估公司未来经营情况得到好转的可能性较小，本期商誉全额计提减值。综合历史财务数据，以及公司管理层的预测的情况，我们认为中装新网的商誉减值金额合理，计提时点恰当。
	（二） 跨考教育
	1、跨考教育经营情况：
	跨考教育创办于2008年，专注于考研培训领域，致力于为大学生提供高端学历与职业提升整体解决方案。跨考教育发展至今已成为拥有近千名全职教职员工，10所直营、150所二三级城市加盟分校的教育集团，办学布局以北京为中心，辐射上海、杭州、南京、天津、济南、大连、长春、沈阳、合肥等各省市，建成2大全日制教学基地、5大网站和2大线上教育直播平台。跨考教育是国内考研培训领导品牌，每年覆盖30万考研用户。跨考教育正通过题库、移动站布局扩大用户（200万人/年）、降低营销成本，通过O2O系统及直播系统提高课程效率、...
	跨考教育最近三年财务数据
	单位：万元
	2016年度与2017年度财务状况稳定，收入处于增长状态。两个年度收入维持在17,500.00万以上，两年的净利润也都超过4,600.00万元。2018年度公司业绩出现了大幅下降,年度收入降到了14,500.00万左右，2018年度的净利润仅为1,185.17万元。
	2、2017年度盈利预测
	单位：万元
	营业收入预测：跨考教育的收入主要分为四大板块分别为分校业务部收入、定向集训事业部收入、研播网、图书销售事业部收入以及在线加盟事业部收入。公司2017年度收入增长1.93%；2017年度因为公司考验一对一等在线教育平台正准备研发上线。对于2018年度及以后年度预测是一个积极因素，公司预计在线加盟事业部收入会出现大幅度增长。结合当时考验学院逐年增长的大趋势，预测2018年度收入增长14.65%，2019-2022年增长率逐渐下降至10%，并趋于稳定。
	营业成本与期间费用预测：根据历史数据营业成本与期间费用（包括销售费用和管理费用）占收入的比例比较稳定，营业成本与期间费用的预测金额按照历史数据中营业成本及期间费用分别占当年收入的比例乘以预测年度预测的收入金额计算。
	2017年度商誉减值测试：2017年12月，公司对商誉减值进行测试，并委托上海众华资产评估有限公司对所涉及的北京跨考资产组可回收价值进行评估，出具沪众评报字〔2018〕第0184号《评估报告》。根据评估结论，北京跨考资产组可回收价值为48,070.50万元，高于期末资产组和商誉金额，期末商誉无需计提减值。
	3、2018年度盈利预测
	单位：万元
	营业收入预测：2018年度的实际营业收入与盈利情况与2017年度的预测数据相差较多，2018年度实际情况定向集训事业部、研播网、图书销售事业部以及在线加盟事业部的收入相较于2017年度都出现下降。2018年度基于谨慎原则重新预测了2019年至2023年度的盈利情况。2018年度预测2019年度至2023年度分校业务部的收入已经会像2017年度与2018年度一样按照5%增长率继续增长；预计定向集训事业部、研播网、图书销售事业部以及在线加盟事业部的收入将会停滞维持原水平。营业收入未来5年的增长率为2....
	营业成本与期间费用预测：根据历史数据营业成本与期间费用（包括销售费用和销售费用）占收入的比例比较稳定，营业成本与期间费用的预测金额按照历史数据中营业成本及期间费用分别占当年收入的比例乘以预测年度预测的收入金额计算。
	2018年度商誉减值测试：2018年12月，公司对商誉减值进行测试，并委托万隆（上海）资产评估有限公司对所涉及的北京跨考资产组可回收价值进行评估，出具万隆评财字（2019）第40048号《评估报告》。根据评估结论，北京跨考资产组可回收价值为36,675.30万元，低于高于期末资产组和商誉金额，期末商誉需计提减值11,449.15万元。
	综合历史财务数据，跨考教育2016年、2017年度收入为17,718.19万元和18,059.48万元，两个年度净利润为4,627.53万元和4,689.56万元。2017年年底结合这两年的财务状况我们对公司的未来持乐观态度，预计商誉不存在减值。2018年度的公司确认营业收入14,537.59万元，实现净利润为1,185.17万元。相较于前两个年度，出现了大幅度下降，减值迹象明显。2018年年底商誉测试需计提减值11,449.15万元。因此北京跨考的商誉减值金额合理，计提时点恰当。
	（三） 学尔森
	1、学尔森经营情况
	学尔森是国内建筑培训领导品牌之一。自成立以来，以专业的特色课程、严谨的教学态度诚信办学，通过线上线下相结合的 O2O 教学模式，主要培训业务是一级、二级建造师、造价工程师、造价员、消防工程师、建筑现场八大员的线上、线下考前培训，是上海市人力资源和保障系统认定的“装饰设计人员”国家职业资格鉴定站所。
	2016年因政策影响，注册安全师、注册监理师等一批执业证书暂停考试，相关培训市场萎缩。直接影响公司业绩。
	学尔森最近三年财务数据
	单位：万元
	公司最近三年收入呈现逐年下滑的趋势，三个年度都是亏损。
	2、2017年度盈利预测
	单位：万元
	营业收入预测：学尔森的收入主要分为四大板块分别为执业证书类培训收入、职业技能类培训收入、学历教育类培训收入以及继续教育培训及企业内训收入。公司2017年度进行了一系列的组织架构优化，充分调动员工的积极性，持续优化成本与费用，并作出了全新的系统的战略布局，逐步扩充市场占有率，保持学尔森市场品牌地位。洪涛股份提出公司职业教育进入第二个五年计划（2018-2022）明确要用五年时间在建筑装饰产业、大健康产业、文化旅游产业等从业人数众多，资格认证培训、职业技能培训需求量巨大的产业上做强做大职业教育，力争成...
	营业成本与期间费用预测：根据历史数据营业成本与期间费用（包括销售费用、管理费用）占收入的比例比较稳定，营业成本与期间费用的预测金额按照历史数据中营业成本及期间费用分别占当年收入的比例乘以预测年度预测的收入金额计算。
	2017年度商誉减值测试：2017年12月，公司对商誉减值进行测试，并委托上海众华资产评估有限公司对所试涉及的学尔森资产组可回收价值进行评估，出具沪众评报字〔2018〕第0197号《评估报告》。根据评估结论，学尔森资产组可回收价值为17,265.08万元，期末资产组和商誉金额的合计数26,752.39万元，应计提商誉减值9,487.31万元，以前年度已累计计提4,626.75万元，本期需确认商誉减值损失4,860.56万元，其中，公司持有上海学尔森85%股权，本次公司确认商誉减值损失4,131.4...
	3、2018年度盈利预测
	单位：万元
	营业收入预测：学尔森的收入主要分为四大板块分别为执业证书类培训收入、职业技能类培训收入、学历教育类培训收入以及继续教育培训及企业内训收入。公司2018年度实际业绩与2017年度的预测数据相差较大，本期预测处于谨慎原则预计未来收入几乎无增长。
	营业成本与期间费用预测：根据历史数据营业成本与营业收入关联性比较强，在营业收入几乎不增长的前提下，营业成本也基本稳定。管理架构也比较稳定，因此管理费用也预测的较为稳定。目前销售费用比较高主要是公司投入大量资金进行广告推广，预测未来销售费用会逐年减少。
	2018年度商誉减值测试：2018年12月，公司对商誉减值进行测试，并委托万隆（上海）资产评估有限公司对所涉及的学尔森资产组可回收价值进行评估，出具万隆评财字（2019）第40049号《评估报告》。根据评估结论，学尔森资产组可回收价值为24,043.08万元，低于期末资产组和商誉金额，期末商誉需计提减值27,029.90万元，本期需要计提商誉减值18,965.69万元。
	综合历史财务数据，2016年度、2017年度公司的确认收入分别为10,475.43万元、8,968.11万元，实现净利润为-4,558.58万元、-3,584.60万元。2017年年底商誉减值迹象较为明显，通过测算2017年年底应计提商誉减值9,487.31万元。2017年度需确认商誉减值损失4,860.56万元，其中，公司持有上海学尔森85%股权，公司确认商誉减值损失4,131.48万元。2018年度学尔森确认收入6,391.63万元，实现净利润-1,267.58万元，公司依旧处于亏损状况。连年...
	（四）新概念教育
	1、业绩承诺完成情况
	2018年公司收购新概念教育，新概念教育为四川城市职业学院（以下简称“城市学院”）举办者，公司由此取得城市学院控制权。城市学院是经四川省人民政府批准、教育部备案的全日制综合性普通高等学校，根据 2016 年武汉大学中国科学评价研究中心出具的《2016 年中国大学及学科专业评价咨询报告》，城市学院在四川省 109 所大学中排名第20位，是四川省18所民办高职中唯一进入全国 600强的民办高职院校。
	收购完成后，新概念教育及其原大股东四川润生教育投资有限公司签订对赌协议，承诺2018年度至2020年度的业绩。
	对赌协议承诺业绩情况
	单位：万元
	2018年度新概念教育实现净利润7,051.67万元，高于当年的承诺业绩6,500.00万元。
	2、2018年度盈利预测
	单位：万元
	营业收入预测：新概念主要收入来源于城市学院的学费收入，公司2017年度收入增长6.10%；2018年度公司因为申请专科升本科的资质控制了学生规模，导致收入下降了3.54%。2019年度及2020年度随着新校区扩容收入会出现小规模上涨，2021年随着专科升本科收入将出现爆发式增长，此后收入增长将逐渐趋于稳定。
	营业成本与管理费用预测：根据历史数据营业成本与管理费用占收入的比例比较稳定，营业成本与管理费用的预测金额按照历史数据中营业成本及管理费用分别占当年收入的比例乘以预测年度预测的收入金额计算。
	2018年度商誉减值测试：2018年12月，公司对商誉减值进行测试，并委托上海众华资产评估有限公司对所试涉及的新概念教育资产组可回收价值进行评估，出具沪众评报字〔2019〕第0300号《评估报告》。根据评估结论，新概念教育资产组可回收价值为120,707.37万元，远远高于期末资产组和商誉金额的合计数，期末该商誉无需计提减值准备。
	综合业绩承诺完成情况，以及2018年度的盈利预测的情况，我们认为新概念教育的商誉无需计提减值准备。

