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	问题1、根据年报，你公司募集资金承诺项目“年产10000吨中药饮片扩建项目”、“技术研发中心项目”报告期内投入金额分别为0万元、56.87万元，投资进度为0.00%、1.07%。你公司《公开发行可转换公司债券募集说明书》显示，“年产10000吨中药饮片扩建项目”项目建设期为2年。请结合募集资金投入进度，说明截至本问询函回复日，募集资金投入进度较慢的原因，并补充披露投资项目可行性是否发生重大变化。
	【回复】
	问题2、你公司2019年1月24日披露的《2018年度持续督导定期现场检查报告》显示，你公司募集资金承诺项目“医药批发业务扩展项目”、“医药物流二期建设项目”、“连锁药店扩展项目”存在项目收益无法核算或未达到预期收益的情形。请说明上述情形的具体内容、项目无法核算的具体情形、产生的原因，并说明投资项目可行性是否发生重大变化。
	【回复】
	问题3、根据2018年报，你公司2018年城市门店每平方米收入为3.35万元，较去年同期增长26.67%，2017年至2018年可比营业收入分别为15,947.49万元、12,108.91万元。2017年年报显示，你公司城市门店每平方米收入为2.54万元，2017年可比营业收入为11,764.12万元，与2018年年报披露的数据存在不一致。
	（1）请结合门店类型、产品结构、日均每平方米收入、人均每平方米收入以及租金效率等，说明2018年城市门店每平方米收入增长的原因。
	【回复】
	2018年城市门店的门店类型、产品结构、日均每平方米收入、人均每平方米收入以及租金效率情况如下：
	分析上表数据：从门店类型分析，公司2018年城市门店每平米收入增长主要是DTP药店的营业收入大幅度增长所致；从产品结构分析，公司2018年城市门店每平米收入增长主要是西药、中成药及生物制品营业收入大幅增长所致。另外，公司2018年城市门店的日均每平米收入、人均每平米收入、租金效率也同时出现了大幅度增长，说明相关收入的增长主要是公司调整产品经营结构，有效利用原有的销售网点和人员的基础上取得的，而不是主要通过扩大营业面积或增加人员获得的增长。
	（2）请结合你公司每平方米收入数据来源、计算公式、可比门店的选取方式等，说明2017年营业收入存在不一致的原因。
	【回复】
	一、城市门店每平方米收入数据来源、计算公式
	2017年城市门店每平方米收入＝2017年城市门店营业收入÷2017年城市门店营业面积＝12,108.91万元÷4,762.94平方米＝2.54万元/平方米
	2018年城市门店每平方米收入＝2018年城市门店营业收入÷2018年城市门店营业面积＝15,951.55万元÷4,762.94平方米＝3.35万元/平方米
	二、城市门店平均销售增长率数据来源、计算公式
	2018年城市门店平均销售增长率＝（2018年城市门店平均销售额÷2017年城市门店平均销售额-1）×100%＝【（2018年城市门店销售额÷门店数量）÷2017年城市门店销售额÷门店数量）-1】×100%＝【（15,951.55万元÷26家）÷（12,108.91万元÷25家）-1】×100%＝26.67%
	三、可比门店选取方式
	2017年年报中，2017年城市门店的可比门店选取方式是以2016年城市门店数量作为可比基数（即2017年新增门店产生的营业收入不计入当年可比营业收入），故2017年城市门店可比营业收入为11,764.12万元，2016年城市门店可比营业收入为11,228.68万元（2016年所有城市门店产生的营业收入）。
	同理，2018年年报中，2018年城市门店的可比门店选取方式是以2017年城市门店数量作为可比基数（即2018年新增门店产生的营业收入不计入当年可比营业收入），故2018城市门店可比营业收入为15,947.49万元；2017年的可比营业收入为12,108.91万元（2017年所有城市门店产生的营业收入）.
	综上所述，根据上述可比门店选取方式，由于可比基数不同，所以2017年年报与2018年年报中的有关2017年可比营业收入数据也不同。
	（3）2018年你公司城市门店数量为26家，较2017年增加1家，但面积仍为4,762.94㎡，请说明其原因。
	【回复】
	2018年公司城市门店数量比2017年增加1家，而经营面积不增加，其原因为：2018年3月26日，绍兴市人力资源和社会保障局印发了《绍兴市基本医疗保险定点医疗机构协议管理办法（试行）》，根据其中的规定，申请医保定点零售药店须符合相关条件，“不存在销售食品（婴幼儿配方乳粉除外）、日用品、化妆品等非药品类商品”。根据新的医保定点零售药店相关政策，公司直营门店“越城景岳堂国药馆”不再经营相关非药品类商品；公司在其原址划出一定区域新开了“越城中兴南路店”，专营非药品类商品。因此形成了新开了一家门店但营业总...
	问题4、报告期内，你公司营业收入为15.23亿元，同比增长11.22%。公司销售费用为1亿元，同比增加43.17%，其中业务推广费较去年同期增长167%，业务宣传费较去年同期增长36%。
	（1）根据年报，销售费用大幅增长主要系销售人员增加，工资支出增加、业务推广费用增加所致，而根据2018年年报，你公司销售人员为395人，较去年减少31人，请说明你公司的上述表述是否存在前后不一致的情形。
	【回复】
	公司对相关人员的岗位统计过程重新进行了检查，相关表述不一致的原因为：年报中公司统计人数时是按照人事岗位的数据进行分类统计的，为年末数据且分类相对较细化；而在财务处理时，公司将与业务相关的人员（包括与业务相关的部分生产人员、技术人员、行政人员等）的工资计入了销售费用。由于两者分类不一致，所以形成了相关表述不一致的情形。
	2017年、2018年计入公司销售费用的业务人员（包括与业务相关的人员）按月平均人数及对应支付的工资如下：
	从上表数据来看，2018年较2017年，支付的工资及业务人员均有不同幅度的增加，而年报中的人数是按人事岗位口径统计的年末人数，所以出现了表述不一致的情形。公司将在今后的信息披露工作中更加认真细致，有关文字表述更加严谨、准确、完整。
	（2）请你公司详细说明业务推广费、业务宣传费的具体构成，并对比同行业公司销售费用情况，说明报告期内销售费用大幅增加的原因。
	【回复】
	一、业务推广费、业务宣传费情况
	1、业务推广费、业务宣传费构成
	2、公司与同行业上市公司业务推广、宣传费比较
	从上表数据分析，公司与同行业上市公司业务推广、宣传费用占营业收入比重没有重大差异。
	二、销售费用大幅增加的原因
	公司销售费用具体构成如下：
	单位：万元
	从上表所列数据分析，公司销售费用增长主要系与业务相关的业务推广费、工资、折旧费等的增长。
	1、 业务推广费增长的原因
	公司业务推广费主要用于中药饮片业务特别是中药配方颗粒业务的拓展，实现包括中药配方颗粒在内的中药饮片业务的跨跃式发展是公司当前战略发展重点。2018年，公司加大了对中药配方颗粒业务网络的拓展，公司中药配方颗粒客户（包括已开展业务及已签订合同但尚未开展业务的医疗机构）数量由2017年的192家增加到2018年的551家，客户数量增加186.98%，营业收入增长45.46%。由于新拓展的客户数量较多，但新增加的客户大部分尚未实际开展业务或开展业务时间较短，且对于二级及以下医疗机构中药配方颗粒的相关医保政...
	2、工资支出增长的原因
	同问题4（1）的回复，2018年，公司与业务相关的人员数量增加，计入销售费用的工资也相应增加；另外，人均工资也有一定幅度的增长，致使2018年公司计入销售费用的工资支出总额增加。
	3、折旧费用增加的原因
	医疗机构在使用中药配方颗粒调配处方时，使用的是半自动化的调配设备，在医疗机构使用的调配设备都是由公司提供的，随着中药配方颗粒业务的拓展，调配设备也相应的增加，从而使与业务相关的调配设备折旧计提增加；另外，与销售相关的物流设施设备的增加也使相应折旧计提增加。
	三、公司与同行业上市公司销售费用的比较
	从上表数据来看，公司的销售费用占营业收入的比重及销售费用增长比例与同行业上市公司均不存在重大差异。
	问题5、年报显示，你公司应收账款期末余额为3.36亿元，坏账准备计提金额为489.95万元，综合计提比例为1.46%。请你公司结合同行业可比公司的相关情况、款项性质、期后款项收回情况，说明坏账准备计提的充分性和合理性，请会计师发表专项意见。
	【回复】
	截止2018年12月31日，公司应收账款余额及坏账准备计提情况如下表所示：

	问题6、截至报告期末，你公司共有货币资金3,034.09万元、固定资产5,604.79万元和无形资产3,171.97万元，共计1.18亿元资产存在权利受限的情况，占你公司所有者权益的18.29%，请分别补充披露相关资产权利受限的具体形成过程以及上述权利受限对你公司正常生产经营产生的具体影响，同时请你公司自查上述资产受限情况履行了何种信息披露义务。
	【回复】
	问题7、你公司短期借款中，第四项明细项目金额为4,500万元，但未披露其具体名称。请补充披露该明细项目的具体名称、借款条件，并说明其形成过程及性质。
	【回复】
	一、借款名称、借款条件：
	短期借款中，第四项明细项目的具体名称为：抵押保证借款。
	2017年6月7日，公司与中国农业银行股份有限公司绍兴柯桥支行（以下简称农行柯桥支行）签订了最高额抵押合同（合同编号：33100620170019035）。以原值为29,337,530.08元的房产和原值为11,330,000.00元的土地使用权，为公司自2017年6月7日起至2019年6月6日止在6,430万元最高额额度内对农行柯桥支行所产生的全部债务提供担保。截止2018年12月31日，该房产的净值为9,812,698.06 元，土地使用权的净值为7,081,250.06元，在该抵押合同下担保...
	二、借款形成过程及性质
	2018年5月7日，公司与农行柯桥支行签订了借款金额为人民币1,500万元的流动资金借款合同（合同编号：33010120180011069）。借款担保方式为抵押担保，担保合同为编号33100620170019035的最高额抵押合同。借款期限为2018年5月7日至2019年4月18日止。同时追加钱木水为连带责任保证人。
	2018年5月15日，公司与农行柯桥支行签订了借款金额为人民币1,500万元的流动资金借款合同（合同编号：33010120180011936）。借款担保方式为抵押担保，担保合同为编号33100620170019035的最高额抵押合同。借款期限为2018年5月15日至2019年5月10日止。同时追加钱木水为连带责任保证人。
	2018年5月18日，公司与农行柯桥支行签订了借款金额为人民币1,500万元的流动资金借款合同用于（合同编号：33010120180012301）。借款担保方式为抵押担保，担保合同为编号33100620170019035的最高额抵押合同。借款期限为2018年5月18日至2019年5月15日止。同时追加钱木水为连带责任保证人。
	上述借款共计4,500万元，用于公司日常生产经营周转，用途合理。借款性质为抵押保证借款。
	问题8、报告期内，你公司分季度的归属于上市公司股东的净利润分别为769.53万元、1,270.37万元、714.75万元、701.69万元，经营活动产生的现金流量净额分别为-4,907.04万元、3,638.22万元、792.46万元、4,240.13万元。
	（1）请结合公司经营模式，充分说明第一季度经营活动产生的现金流量净额为负的原因及其合理性。
	【回复】
	（2）请结合你公司行业地位、应收账款信用政策以及行业内可比公司的情况等，说明你公司销售现金比率合理性以及分季度收入和经营活动产生的现金流量净额不匹配的原因。
	【回复】
	一、从公司行业地位及公司实际经营情况分析分季度收入和经营活动产生的现金流量净额不匹配的原因
	公司2018年分季度的营业收入、归属于上市公司股东的净利润、经营活动产生的现金流量净额、销售现金比率情况如下：
	单位：万元
	二、从公司应收账款信用政策分析分季度收入和经营活动产生的现金流量净额不匹配的原因
	问题9、报告期内，你公司研发投入金额为904.07万元，较去年同期增长27.97%。请结合具体研发项目进展情况、预计完成时间、资金投入情况等，补充披露你公司研发投入主要涉及的研发项目并说明研发项目与你公司主营业务的匹配性。
	【回复】

