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渤海证券股份有限公司关于 

《关于对华闻传媒投资集团股份有限公司的年报问询函》 

相关问题的核查意见 

 

根据华闻传媒投资集团股份有限公司（以下简称“华闻传媒”或“上市公司”

或“公司”）收到的《关于对华闻传媒投资集团股份有限公司的年报问询函》（公

司部年报问询函〔2019〕第148号）有关意见和要求，渤海证券股份有限公司（以

下简称“渤海证券”或“本独立财务顾问”）作为华闻传媒2013年重大资产重组

的独立财务顾问，针对函中提出的有关问题进行了审慎核查，具体核查情况与意

见如下： 

【问询函问题之“一、关于商誉减值”】你公司年报显示，报告期内你公

司对天津掌视亿通信息技术有限公司（以下简称“掌视亿通”）、北京澄怀科

技有限公司（以下简称“澄怀科技”）等多家公司计提商誉减值准备合计19.56

亿元，其中掌视亿通商誉减值10.93亿元，澄怀科技商誉减值5.66亿元，均为100%

全额计提减值准备。 

掌视亿通、澄怀科技均为你公司前期发行股份购买资产置入的标的公司，

为你公司全资子公司。掌视亿通在业绩承诺期 2014 年度至 2016 年度的承诺业

绩分别为 9,035 万元、11,700 万元、15,900 万元，实现业绩分别为 10,213.96

万元、12,861.97 万元、13,659.50 万元，三年累计业绩完成率为 100.27%；澄

怀科技在业绩承诺期 2013 年度至 2017 年度的承诺业绩分别为 4,750.33 万元、

6,449.87 万元、8,750.33 万元、8,750.33 万元，实现业绩分别为 3,183.86 万

元、6,464.57 万元、8,844.62 万元、8,859.62 万元，四年累计业绩完成率为

99.91%。 

2018 年为澄怀科技业绩承诺期满后的第一个会计年度，其因业绩大幅下滑

全额计提商誉减值准备。2017 年度为掌视亿通业绩承诺期满后的第一个会计年

度，其净利润为 8,370.41 万元,同比幅下滑 43.62%，但未计提商誉减值准备，
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2018 年度掌视亿通业绩持续下滑，你公司对其计提全额商誉减值准备。澄怀科

技 2013 年度因业绩承诺未完成进行了补偿，掌视亿通未进行过业绩承诺补偿。 

我部于 2019 年 1 月 31 日向你公司发出《关于对华闻传媒投资集团股份有

限公司的关注函（公司部关注函〔2019〕第 28 号）》（以下简称《关注函》），

请你公司结合《关注函》回复的内容，回答以下问题： 

1．请以列表方式列示澄怀科技、掌视亿通 2018 年度净利润与 2017 年度净

利润的对比情况，对于 2018 年度利润下滑的，请说明理由。 

2．请你公司说明澄怀科技、掌视亿通 2018 年度执行商誉减值测试的关键

参数，包括但不限于预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、

利润率、折现率、预测期等，对于前期重组报告书中存在盈利预测的，请将本

期商誉减值所依赖的关键参数与前期重组报告书中盈利预测所依赖的关键参数

以列表方式进行比对，存在差异的，对差异原因予以说明。请年审会计师发表

核查意见。 

3．请你公司按照《关注函》的要求，逐条说明年报编制过程中是否发现澄

怀科技、掌视亿通商誉减值的相关情况发生新的变化，是否需要对前期复函内

容进行调整，需要调整的，请予以补充说明，不需要调整的，请简要说明理由。 

4．请公司独立财务顾问对上述问题 2、问题 3 发表核查意见，并对澄怀科

技、掌视亿通的盈利预测与前期重组报告书中数据的差异予以解释。 

【回复】 

渤海证券作为华闻传媒2013年重大资产重组的独立财务顾问，针对澄怀科技

商誉减值的相关情况核查如下： 

一、请你公司说明澄怀科技、掌视亿通2018年度执行商誉减值测试的关键

参数，包括但不限于预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、

利润率、折现率、预测期等，对于前期重组报告书中存在盈利预测的，请将本

期商誉减值所依赖的关键参数与前期重组报告书中盈利预测所依赖的关键参数
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以列表方式进行比对，存在差异的，对差异原因予以说明。 

（一）澄怀科技2018年度执行商誉减值测试的关键参数 

华闻传媒聘请亚洲（北京）资产评估有限公司对华闻传媒商誉减值测试涉及

的澄怀科技资产组在基准日（2018年12月31日）的可收回价值进行估算，为华闻

传媒商誉减值测试提供参考依据。 

根据亚洲（北京）资产评估有限公司出具的京亚咨报字【2019】002号咨询

报告（以下简称“咨询报告”）显示：由于澄怀科技战略调整，目前澄怀科技全

面停产的状态，大部分人员已经进行了清理，2018年收入和利润大幅度减少，2018

年为亏损状态，无法对未来年度的盈利进行合理预测和估计，因此不能采用预计

未来现金流的现值作为其可收回金额。 

因此，澄怀科技2018年度执行商誉减值测试时，预计未来现金流量现值的预

测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等关键参数未进行量化。 

（二）澄怀科技本期商誉减值所依赖的关键参数与前期重组报告书中盈利

预测所依赖的关键参数以列表方式进行比对，存在差异的，对差异原因予以说

明 

1、澄怀科技本期商誉减值所依赖的关键参数与前期重组报告书中盈利预测

所依赖的关键参数对比情况如下： 

关键 

参数 

重组报告书盈利预测 本期商誉减值 

预测期 永续期 预测期 

2013 年 2014 年 2015 年 
2016 年及

以后 
2019 年及以后 

营业收入（万元） 18,355.44 23,249.94 28,828.86 28,828.86 

不适用 

预测期增长率 25.76% 26.67% 24.00% - 

稳定期增长率 - - - 0.00% 

利润率 25.88% 27.74% 30.35% 30.35% 

折现率 13.35% 13.35% 13.35% 13.35% 

注：重组报告书盈利预测关键参数来源于《华闻传媒投资集团股份有限公司拟收购北京

澄怀科技有限公司股权评估项目资产评估报告书（卓信大华评报字[2013]第 013号）》。 
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前期重组报告书中盈利预测时，澄怀科技所依赖的关键参数如上表所述；根

据咨询报告，澄怀科技2018年度执行商誉减值测试时，不能采用预计未来现金流

的现值作为其可收回金额,预计未来现金流量现值的预测期增长率、稳定期增长

率、利润率、折现率、预测期等关键参数未进行量化。因此，无法与前期重组报

告书中盈利预测所依赖的关键参数进行对比。 

2、澄怀科技经营情况的说明 

华闻传媒2018年年度报告披露：“澄怀科技因美国政府出台了一系列新政策，

限制了部分赴美条件，对美国留学市场冲击较大，同时国家于2017年底取消了出

国留学中介资质认定，小型留学服务公司大量涌现，对留学服务业务特别是留美

服务业务造成了一定冲击。此外，澄怀科技管理层发生全面变动，加之现金流的

紧缺，导致大量员工离职，以致销售人员更为紧缺，市场宣传未能到位，直接造

成销售额的大幅下降，且因开展广告业务的资金问题，澄怀科技2018年停止了广

告业务。” 

二、请你公司按照《关注函》的要求，逐条说明年报编制过程中是否发现

澄怀科技、掌视亿通商誉减值的相关情况发生新的变化，是否需要对前期复函

内容进行调整，需要调整的，请予以补充说明，不需要调整的，请简要说明理

由。 

渤海证券为华闻传媒2013年重大资产重组的独立财务顾问未参与2018年年

度报告的编制，根据华闻传媒出具的《关于澄怀科技商誉减值相关情况的说明》：

“年报编制过程中未发现澄怀科技商誉减值的相关情况发生新的变化，不需要对

前期复函内容进行调整，理由为：公司聘请亚洲（北京）资产评估有限公司对以

财务报告为目的的商誉减值测试涉及的澄怀科技资产组在2018年12月31日的可

回收价值进行了评估，并出具了《华闻传媒投资集团股份有限公司拟商誉减值测

试涉及的北京澄怀科技有限公司资产组价值咨询项目咨询报告》（京亚咨报字

[2019]第002号），咨询报告对澄怀科技商誉咨询价值判定为0.00元。因此，年

审会计师审定澄怀科技的商誉全部减值，与前期复函一致。” 

三、独立财务顾问的核查意见 
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本独立财务顾问履行了如下核查程序：1、取得了2013年重大资产重组澄怀

科技资产评估报告、转让协议等资料；2、了解和评价管理层对于商誉减值的判

断；3、由于商誉减值测试过程复杂，同时涉及重大判断，取得有证券资格的评

估师事务所针对资产组可收回价值出具的咨询报告；4、通过网站查询、取得澄

怀科技财务报表等方式，了解澄怀科技持续经营情况；5、取得了华闻传媒出具

的《关于澄怀科技商誉减值相关情况的说明》。 

经核查，本独立财务顾问认为，鉴于澄怀科技2018年度执行商誉减值测试时，

未采用预计未来现金流的现值作为其可收回金额。因此，预计未来现金流量现值

的关键参数未进行量化,无法与前期重组报告书中盈利预测时公司所依赖的关键

参数进行比较。 

本独立财务顾问未参与华闻传媒2018年年报编制，根据华闻传媒出具的《关

于澄怀科技商誉减值相关情况的说明》，未发现华闻传媒在年报编制过程中发现

澄怀科技商誉减值的相关情况发生新的变化，不需要对前期复函内容进行调整。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《渤海证券股份有限公司关于<关于对华闻传媒投资集团股份

有限公司的年报问询函>相关问题的核查意见》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

渤海证券股份有限公司 

 

2019年 6月 14日 
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