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立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于对浙江中欣氟材股份有限公司 

发行股份购买资产之中国证监会上市公司并购重组委员会
审核意见的专项说明 

 

信会师函字[2019]第 ZF194 号 

 

中国证券监督管理委员会： 

 

经中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会 2019 年 6 月 19

日第 24 次会议审核，浙江中欣氟材股份有限公司（以下简称“中欣氟材”、“公

司”、“上市公司”）发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易获

得有条件审核通过。根据并购重组委审核意见，我们作了认真研究，对福建高宝

矿业有限公司（以下简称“标的公司”或“高宝矿业”）补充实施了若干检查程序，

并对相关事项说明如下：  

 

一、问题：请申请人进一步补充披露标的资产业绩承诺可实现性及盈利能力

稳定性的相关依据。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）标的资产业绩承诺可实现性及盈利能力稳定性的相关依据 

结合氟化工行业发展政策及趋势、标的资产自身的产能、技术和客户等优势，

以及国家对氢氟酸产能控制政策等因素，标的资产在业绩承诺期内业绩具备可实

现性，本次交易完成后，标的资产与上市公司整合效应将进一步增强，因此，标

的资产业绩承诺具有较强的可实现性，标的资产具有稳定、持续的盈利能力。具

体如下： 

1、行业发展政策及趋势 

（1）氢氟酸行业有效产能受到严格控制 

标的资产的主要产品氢氟酸（氟化氢）是氟化工产品的基础原料。2011 年，

工信部发布《氟化氢行业准入条件》。文件指出，氢化氢是萤石等含氟资源实现

化学深加工、发展氟化工的关键中间产品。该准入条件按照“控制总量，优化配

置，节能降耗，安全环保，技术创新，持续发展”原则，从产业布局，规模、工

艺与装备，节能降耗与资源综合利用，环境保护、产品质量等方面对新建、改扩

建氟化氢生产装置设置了严格的准入标准。 

随着国家对化工行业环保和安全生产措施监管的日益严格，规模小、技术落
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后的小型氢氟酸生产企业正在逐步被淘汰。另外由于氢氟酸作为高危化学品具有

易腐蚀等性质，各地对氢氟酸产能进行严格控制。如经济发达的江浙地区等氟化

工产业聚集地在新建氢氟酸生产装置和使用氢氟酸项目上均实行严格控制，2018

年福建省出台《关于促进福建省氟化工产业绿色高效发展的若干意见》，提出严

格控制氟化工行业低水平扩张，原则上不再新建氢氟酸、氟盐等初级产品项目。

不同步配套深加工生产线的氢氟酸初级产品的有效产能将随着环保和安全生产

等政策的趋严进一步减少。 

（2）氢氟酸的下游需求稳定且呈扩大趋势 

氟化工产品已成为发展新材料、新能源、电子信息、新医药等战略新兴产业

和提升传统产业所需的配套原材料，对促进制造业结构调整和产品升级具有十分

重要的意义。除制冷剂具有刚性需求外，新能源及新材料行业正形成对无机氟化

盐的旺盛需求，含氟聚合物市场尚有较大规模的市场空间有待填充，含氟精细化

学品（主要包括含氟医药、含氟农药、含氟染料、表面活性剂、织物整理剂、液

晶材料等），产品附加值高、种类丰富、用途广泛，需求增长较快。 

根据相关行业协会的数据，2020 年氢氟酸主要的下游产品及用量如下：氟

碳化学品（主要为制冷制）145.97 万吨、含氟聚合物在 21.4 万吨、含氟精细化

学品 15 万吨、电子级氢氟酸 18 万吨。整体而言，氢氟酸的下游需求稳定且处于

扩大趋势。 

（3）萤石行业将进一步规范发展 

萤石是不可再生的稀缺性资源。为了对萤石资源进行保护性开发，国家已从

矿山开采、生产计划管理、税收、环保、产业准入、出口管理等多方面着手制定

了全面的政策体系。2016 年末以来环保措施趋严，规模小、安全措施差的矿山

被迫关停。根据 2019 年 1 月工信部起草的《萤石行业规范条件（征求意见稿）》，

萤石行业发展应立足国内需求，优化存量，调整结构，推进兼并重组，提高产业

集中度。新建和扩建萤石选矿项目要与淘汰落后相结合，鼓励在资源富集地发展

萤石选矿加工。相关政策的推出有利于萤石资源的有序开发和萤石行业的健康发

展，长期看有利于标的资产原料萤石的有序稳定供应，有利于整个产业链景气度

的继续改善和维持。 

综上，在氢氟酸行业产能扩张仍然高度受限、环保及安全生产高压监管常态

化、上游产业进一步规范的情况下，下游传统需求在保持稳健的同时、含氟产品

新增需求仍在扩张，氢氟酸产品的供销将会维持紧平衡的状态，将推动氢氟酸行

业未来长时期维持其景气度。 

2、高宝矿业在氢氟酸行业已形成较强的竞争优势 

（1）在氢氟酸行业产能高度受限的状况下，标的公司产能优势明显 
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目前高宝矿业氢氟酸产能为 5.5 万吨，居福建省前列、全国前十位。2019

年 3 月福建高宝矿业有限公司氟精细化学品系列扩建项目获得备案，将发展氟苯、

氟化钾、电子级氢氟酸等精细氟化工产品，项目同时配套新增建设氢氟酸产能 3

万吨，高宝矿业在行业内的产能及产品优势进一步凸显。 

（2）标的公司所在地萤石资源储量丰富且当地政府大力支持氟化工产业高

效发展 

标的公司所在的清流县位于福建省三明市，保有资源储量约 750 万吨，远景

储量可达 3000 万吨，居福建省首位，可以为标的公司提供稳定持续的原料供应。

《关于促进福建省氟化工产业绿色高效发展的若干意见》提出，加强产业规划布

局、加强萤石矿资源的优化配置，根据福建省萤石资源的分布情况，氟化工产业

应集中布局在三明、南平和龙岩市。未来当地氟化工产业的集群效应有助于标的

公司加强与上下游产业的合作关系，增强标的公司的经营稳定性。 

（3）标的公司氢氟酸技术管理水平较高，装备及配套设施完善 

标的公司经过在氢氟酸生产领域的多年积累，形成了较高的技术管理水平。

标的公司除氢氟酸生产线外，同时建有配套硫酸生产线、配套余热发电系统、

35KV 变电系统等。目前硫酸生产线扩建和装置改造升级、配套环保项目硫酸镁

项目正在建设中。上述设施一方面通过原料硫酸的自供可充分降低生产成本，降

低硫酸市场波动可能导致的经营风险，另一方面实现节能降耗和环保处理。 

（4）标的公司客户资源丰富，与标的公司合作长期、稳定 

从销售方面来讲，由于高宝矿业产品质量良好、供货计划强，高宝矿业积累

了一批如氟新化工、中化集团、梅兰化工等经营良好、需求稳定的氟化工行业龙

头企业客户。高宝矿业与客户之间的合作关系稳定、持续。2019 年新开拓客户

情况良好，客户结构持续优化。 

在氢氟酸行业中，高宝矿业在产能、生产和销售等方面均具有明显的优势。

作为区域龙头，标的资产在未来行业竞争里将有机会进一步做大做强，增强自身

的盈利能力。 

3、与上市公司的整合效应将进一步增强标的公司的持续稳定盈利能力 

本次并购的主要目的系为了获取优质氢氟酸产能资源，整合优质氢氟酸产能

资源，并利用标的资产所在地产业政策优势，延伸公司在氟精细化工全产业链的

布局。 

上市公司本次并购高宝矿业主要的目的是为整合高宝矿业优质氢氟酸产能

资源，并利用标的资产所在地产业政策优势，延伸公司在氟精细化工全产业链的

布局。2019 年 3 月 8 日，高宝矿业取得了编号为闽工信外备[2019]G0400001 号

的《福建省企业投资项目备案表》，高宝矿业含氟精细化学品系列项目获得主管
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部门的备案，高宝矿业将增加至 7 万吨氢氟酸产能，并发展氟苯、氟化钾、电子

级氢氟酸等精细氟化工产品，目前上述项目仍处于相关手续报批中。上市公司完

成对高宝矿业的收购和整合后，将为标的资产上述项目提供资金、人员、技术等

支持。由于业绩承诺期内，上述项目处于在建中，不会影响标的资产承诺业绩的

实现。现有及新增的部分氢氟酸产品将深度加工为氟化钾、氟苯和电子级氢氟酸

等附加值更高的产品，标的资产的盈利能力将进一步增强。 

综上所述，标的资产业绩承诺具有较强的可实现性，未来盈利能力稳定。 

（二）核查意见 

经核查，会计师认为，结合氟化工行业发展政策及趋势、标的公司自身的产

能、技术和客户等优势，标的公司业绩承诺具有较强的可实现性，具有稳定的盈

利能力。本次交易完成后，与上市公司的整合效应将进一步增强标的公司的持续

稳定盈利能力。 

 

二、问题：请申请人进一步核实本次并购重组过程中是否充分识别可辨认净

资产的公允价值，准确确认商誉。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意

见。 

回复： 

（一）备考财务报表可辨认净资产的公允价值和商誉的确认方法 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的信会师报字[2019]第 ZF10031

号、信会师报字[2019]第 ZF10322 号备考审阅报告，假设浙江中欣氟材股份有限

公司收购合并福建高宝矿业有限公司的公司架构于 2016年 12月 31日业已存在，

根据上市公司与标的公司股东签署的购买资产相关的协议或约定的内容，在以下

假设基础上编制：  

（1）本次交易能够获得本公司股东大会的批准，并获得中国证券监督管理

委员会的核准。  

（2）假设本公司收购合并福建高宝的公司架构于 2016 年 12 月 31 日业已存

在，自 2016 年 12 月 31 日起将拟购买资产纳入财务报表的编制范围，公司按照

此架构持续经营。  

（3）因收购福建高宝股权而产生的费用及税务等影响不在备考合并财务报

表中反映。  

基于上述假设基础，以经审计的 2016年 12月 31日净资产账面金额为基础，

参考万邦资产评估有限公司出具的万邦评报【2019】第 26 号《浙江中欣氟材股

份有限公司拟发行股份及支付现金购买股权涉及的福建高宝矿业有限公司股东

全部权益价值评估项目资产评估报告》中资产基础法评估值的增值额，扣除评估
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增值导致的递延所得税负债影响后，确认为购买日可辨认资产公允价值，该可辨

认资产公允价值与交易对价之间的差额确认为商誉。 

由于在 2016 年度标的资产氢氟酸产能为 3.5 万吨，第三条氢氟酸生产线和

其他工艺改进尚未全部完成，同时不具备相关的评估报告，因此在备考财务报表

中，出于为投资者判断公司业绩提供补充资料的谨慎性和相关性，在对公司资产

的计量基础进行模拟时，对于标的资产的生产技术和生产工艺等原账面没有确认

的无形资产，暂不考虑其重新估值计入其可辨认净资产。 

综上，备考财务报表及审阅报告关于可辨认净资产的公允价值和商誉的确认

符合会计准则的要求。 

（二）本次并购重组过程中可辨认净资产的公允价值及合理性分析 

在本次交易过程中，上市公司对标的资产原账面没有确认而需要重新确认的

可辨认净资产公允价值进行了充分的辨识和评估。标的资产从事硫酸、氢氟酸生

产已超过 10 年，积累了丰富的无水氢氟酸及副产有水氢氟酸、硫酸生产工艺技

术，并在生产过程中不断对工艺进行改进，以提高生产效率并降低生产成本。同

时，标的公司积累了一大批氟化工龙头企业作为客户，主要客户合作关系持续稳

定。上述非专利技术、客商关系能够从被购买方中分离或者划分出来，并能单独

或与相关合同、资产和负债一起，用于出售、转移、授予许可、租赁或交换，符

合可分离标准，购买方应将其区别于商誉单独确认为一项无形资产。在实际交割

时将委托专业的机构进行评估，确认其公允价值。 

本次交易完成后，最终确认商誉时，实际交割时点公司的可辨认的净资产价

值将包含假设合并日至双方实际交割日实现的留存收益，以及上述原账面没有确

认的无形资产价值。预计在 2019 年第三季度实际完成交割后，本次重组形成商

誉金额将低于 5 亿元。 

（三）核查意见 

经核查，我们认为：标的资产的各项可辨认资产及负债的公允价值及商誉金

额确认依据充分、合理，本次并购重组过程中可辨认净资产的公允价值已得到充

分辨认，商誉计算依据充分、金额准确，符合《企业会计准则》的相关规定。 

（以下无正文） 



 

 

 

 

（此页无正文，为《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于对浙江中欣氟

材股份有限公司发行股份购买资产之中国证监会上市公司并购重组委员会审核

意见的专项说明》之签章页） 

 

 

 

特此说明，请予察核。 

 

 

 

签字注册会计师： _________________          __________________ 

                      魏琴                        里全 

 

 

 

 

 

 

立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

     2019 年 6 月 27 日 
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