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重要声明 

 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”）编制本报告的内容

及信息均来源于北京东方园林环境股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或

“东方园林”）对外公布的《北京东方园林环境股份有限公司 2018 年年度报告》

等相关公开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专

业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华泰联合证券所作的

承诺或声明。 

华泰联合证券与本期债券发行人及其他中介机构及其负责人、高级管理人员

及经办人之间不存在直接的或间接的股权关系或其他重大利害关系。华泰联合证

券作为本期债券受托管理人，与发行人之间发生的任何交易或者对发行人采取的

任何行为均不会损害债券持有人的权益。 
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第一章 受托管理人履职情况说明 

一、受托管理人职责 

受托管理人应当根据法律、法规和规则的规定及受托管理协议的约定制定受

托管理业务内部操作规则，明确履行受托管理事务的方式和程序，对发行人履行

募集说明书约定义务的情况进行持续跟踪和监督。 

受托管理人应当持续关注发行人和保证人的资信状况、担保物状况、增信措

施及偿债保障措施的实施情况。 

受托管理人应当对发行人专项账户募集资金的接收、存储、划转与本息偿付

进行监督。在本期债券存续期内，受托管理人应当每年检查发行人募集资金的使

用情况是否与募集说明书约定一致。 

受托管理人应当督促发行人在募集说明书中披露受托管理协议、债券持有人

会议规则的主要内容，并应当通过深交所网站向债券持有人披露受托管理事务报

告、本期债券到期不能偿还的法律程序以及其他需要向债券持有人披露的重大事

项。 

受托管理人应当每年对发行人进行回访，监督发行人对募集说明书约定义务

的执行情况，并做好回访记录，出具受托管理事务报告。 

出现受托管理协议规定的且对债券持有人权益有重大影响情形的，在知道或

应当知道该等情形之日起五个工作日内，受托管理人应当问询发行人或者保证人，

要求发行人或者保证人解释说明，提供相关证据、文件和资料，并向市场公告临

时受托管理事务报告。发生触发债券持有人会议情形的，召集债券持有人会议。 

受托管理人应当根据法律、法规和规则、受托管理协议及债券持有人会议规

则的规定召集债券持有人会议，并监督相关各方严格执行债券持有人会议决议，

监督债券持有人会议决议的实施。 

受托管理人应当在债券存续期内持续督导发行人履行信息披露义务。受托管

理人应当关注发行人的信息披露情况，收集、保存与本期债券偿付相关的所有信

息资料，根据所获信息判断对本期债券本息偿付的影响，并按照受托管理协议的
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约定报告债券持有人。 

受托管理人预计发行人不能偿还债务时，应当要求发行人追加担保，督促发

行人履行受托管理协议约定的偿债保障措施，或者可以依法申请法定机关采取财

产保全措施。 

受托管理人履行受托管理人职责依法申请法定机关采取财产保全措施产生

的费用应由发行人承担。受托管理人可以要求发行人为申请财产保全措施提供担

保，发行人应予以配合。若发行人不予配合，受托管理人可以召集债券持有人会

议，要求债券持有人提供担保。 

本期债券存续期内，受托管理人应当勤勉处理债券持有人与发行人之间的谈

判或者诉讼事务。 

发行人为本期债券设定担保的，受托管理人应当在本期债券发行前或募集说

明书约定的时间内取得担保的权利证明或者其他有关文件，并在担保期间妥善保

管。 

发行人不能偿还债务时，受托管理人应当督促发行人、增信机构和其他具有

偿付义务的机构等落实相应的偿债措施，并可以接受全部或部分债券持有人的委

托，以自己名义代表债券持有人提起民事诉讼、参与重组或者破产的法律程序。 

受托管理人对受托管理相关事务享有知情权，但应当依法保守所知悉的发行

人商业秘密等非公开信息，不得利用提前获知的可能对公司债券持有人权益有重

大影响的事项为自己或他人谋取利益。 

受托管理人应当妥善保管其履行受托管理事务的所有文件档案及电子资料，

包括但不限于受托管理协议、债券持有人会议规则、受托管理工作底稿、与增信

措施有关的权利证明（如有），保管时间不得少于债券到期之日起五年。 

除上述各项外，受托管理人还应当履行以下职责： 

（1）债券持有人会议授权受托管理人履行的其他职责； 

（2）募集说明书约定由受托管理人履行的其他职责。 

在本期债券存续期内，受托管理人不得将其受托管理人的职责和义务委托其
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他第三方代为履行。 

受托管理人在履行受托管理协议项下的职责或义务时，可以聘请律师事务所、

会计师事务所等第三方专业机构提供专业服务。 

二、受托管理人职责履行情况 

华泰联合证券作为“19 东林 01”的受托管理人，严格按照受托管理协议和相

关法律法规的要求，履行了受托管理职责，在报告期内职责履行情况主要如下： 

根据与发行人和银行订立的资金监管协议，对发行人专项账户募集资金的接

收、存储、划转与本息偿付进行监督。 

每月持续监控发行人是否发生重大事项，是否履行《募集说明书》约定义务，

并督促其履行信息披露义务。 

2019 年 2 月，发行人存续债券“18 东方园林 CP002”由于操作问题未按时

兑付，受托管理人披露了《华泰联合证券有限责任公司关于北京东方园林环境股

份有限公司重大事项受托管理事务临时报告》。 

此外，受托管理人已督促发行人按照证监会的要求披露《2018 年年度报告》。 

截至目前，未发生需要召开持有人会议的事项，未召开持有人会议。 
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第二章 本期债券概况 

一、核准文件和核准规模 

2018 年 1 月 19 日，经中国证券监督管理委员会证监许可[2018]173 号文核

准，北京东方园林环境股份有限公司获准发行不超过人民币 15亿元（含15亿元）

公司债券。 

二、发行主体名称 

中文名称：北京东方园林环境股份有限公司 

英文名称：Beijing Orient Landscape & Environment Co.,Ltd. 

三、本期债券的主要条款 

1、债券名称：北京东方园林环境股份有限公司 2019 年面向合格投资者公开

发行公司债券（第一期）（以下简称“本期债券”）。 

2、债券简称及代码：本期债券简称为“19 东林 01”，债券代码为“112842”。 

3、发行规模：本次债券的发行总规模不超过 15 亿元（含 15 亿元），采用分

期发行方式，本期债券发行规模为人民币 5.20 亿元。 

4、票面金额及发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

5、债券品种的期限及规模：本期债券为 2 年期固定利率品种，附第 1 年末

发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。 

6、票面利率：7.50%。 

7、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利，每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起

不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。具体本息兑付工作按照主管部门的相

关规定办理。 

8、付息日：本期债券的付息日为 2020 年至 2021 年每年的 1 月 15 日，若投

资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2020 年 1 月 15 日（如遇法
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定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间不另计

息）。 

9、兑付日：本期债券的兑付日为 2021 年 1 月 15 日，若投资者在第一年末

行使回售选择权，则本期债券回售部分的兑付日为 2020 年 1 月 15 日（如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。 

10、担保方式：本次发行的公司债券无担保。 

11、发行时信用级别：经上海新世纪资信评估投资服务有限公司综合评定，

发行人的长期主体信用等级为 AA+，本期债券的信用等级为 AA+。 

12、最新跟踪信用级别及评级机构：根据上海新世纪资信评估投资服务有限

公司于 2019 年 6 月 20 日出具的跟踪评级报告，发行人主体信用等级为 AA+，

评级展望为列入负面观察名单，本期债券的信用等级为 AA+。 

13、债券受托管理人：华泰联合证券有限责任公司。 

14、登记机构：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司。
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第三章 发行人 2018 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

发行人名称：北京东方园林环境股份有限公司 

英文名称：Beijing Orient Landscape & Environment Co.,Ltd. 

注册资本：268,546.2004 万元 

注册地址：北京市朝阳区酒仙桥北路甲 10 号院 104 号楼 6 层 601 号 

法定代表人：何巧女 

成立日期：1992 年 7 月 2 日 

上市日期：2009 年 11 月 27 日 

股票简称：东方园林 

股票代码：002310 

联系人：李垚 

联系电话：010-59388394 

互联网址：www.orientscape.com 

邮政编码：100015 

电子邮箱：orientlandscape@163.com 

经营范围：水污染治理；研究、开发、种植、销售、养护园林植物；园林环

境景观的设计、园林绿化工程和园林维护；销售建筑材料、园林机械设备、体育

用品、花卉、日用品、电子产品、计算机、软件及辅助设备、工艺品、玩具、文

具用品；技术开发；投资与资产管理；企业管理服务；汽车尾气治理；烟气治理；

废气治理；大气污染治理；噪声、光污染治理；辐射污染治理；地质灾害治理；

固体废弃物污染治理；出租办公用房；工程勘察设计；测绘服务；规划管理；游

览景区管理；社会经济咨询；体育运动项目经营（高危运动项目除外）；承办展

览展示；组织文化艺术交流活动；市场调查；设计、制作、代理、发布广告；旅
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游信息咨询；旅游资源开发；技术服务；计算机系统服务；企业策划；产品设计；

电脑图文设计、制作；电脑动画设计；技术咨询；以下项目限外埠分支机构经营：

林木育苗、花卉种植。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经

批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业

政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

二、发行人 2018 年度经营情况 

2018 年，公司主要从事水环境综合治理、工业危废处置和全域旅游业务，

水环境综合治理及全域旅游业务主要通过 PPP 及 EPC 模式开展，业务涵盖水环

境综合治理（含城市黑臭水体治理、河道流域治理和海绵城市等）、全域旅游、

市政园林和乡村振兴等领域，以水环境综合治理为主。工业危废处置主要通过新

建、并购等模式扩大处理能力。 

2018 年下半年，公司根据政策导向和资金情况，主动降低了 PPP 项目的拿

单节奏，增加付款条件较好的 EPC 项目。2018 年全年，公司中标的 PPP 订单数

量为 45 个，中标金额约为 408.05 亿元，中标节奏较上年同期放缓。对存量 PPP

项目，公司根据地方政府财政能力、SPV 公司融资能力等对正在施工的 PPP 项

目进度进行主动调整，优化资源配置，规避客户或项目发生不利状况为公司日常

经营造成的风险。 

工业危废处置领域，公司主要集中在金属危废处置（包括服务于电镀行业的

含铜危废，服务于钢铁行业的含锌危废，服务于有色金属行业的含铅、汞、砷危

废，服务于黄金行业的氰化尾渣危废，服务于电解铝行业的赤泥危废，服务于化

工行业的催化剂回收）、油田危废处置（包括钻井泥浆、油泥、炼化企业危废处

置等）、机械电子行业危废（包括废蚀刻液、废溶剂、废活性炭、废机油、废树

脂等危废的处置）和城市综合危废处置。  

2018 年，公司根据市场情况和资金情况，对工业危废处置板块战略进行适

时调整。通过新建、并购等模式加快无害化、资源化、水泥窑协同处置、驻场服

务相结合的战略布局，同时通过引进战略投资者和出售部分项目获得流动资金，

缓解投资压力，为公司的健康、可持续发展起到了促进作用。同时，公司对现有
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项目进行标准化、规范化的管理，创新技术手段、提升处理处置技术，充分释放

产能效益。截至 2019 年 4 月，公司累计取得工业危险废弃物环评批复为 178 万

吨，其中资源化 70 万吨、无害化 108 万吨。 

2018 年度，公司实现营业收入 132.93 亿元，同比下降 12.69%；其中水环境

综合治理业务实现营收 58.76 亿元，占营业收入的比重为 44.21%；全域旅游业务

实现营收 20.77 亿元，占营业收入的比重为 15.63%，危废处置业务实现营收 8.72

亿元，占营业收入的比重为 6.56%。 

2017-2018 年度，公司的主营业务收入构成如下表所示： 

单位：万元 

 

2018 年度 2017 年度 

收入 比例 收入 比例 

分行业 

工程建设 1,114,908.03 83.87% 1,283,571.18 83.40% 

产品销售 5,159.48 0.39% 2,154.65 0.15% 

环保业务 87,214.87 6.56% 150,449.96 9.88% 

设计规划 68,218.48 5.13% 52,272.76 3.43% 

苗木销售 48,401.36 3.64% 31,966.60 2.10% 

其他业务收入 5,413.70 0.41% 2,195.02 0.14% 

分产品 

市政园林 315,141.75 23.71% 459,601.62 30.19% 

水环境综合治理 587,646.67 44.21% 700,453.11 46.00% 

全域旅游 207,738.24 15.63% 110,239.55 7.24% 

土壤矿山修复 4,381.37 0.33% 13,276.91 0.87% 

设备安装及销售 5,159.48 0.39% 2,154.65 0.15% 

固废处置 87,214.87 6.56% 150,449.96 9.88% 

设计及规划 68,218.48 5.13% 52,272.76 3.43% 

苗木销售 48,401.36 3.64% 31,966.60 2.10% 

其他业务收入 5,413.70 0.40% 2,195.02 0.14% 

营业收入合计 1,329,315.92 100.00% 1,522,610.17 100.00% 

2017-2018 年度，公司的营业成本构成如下表所示： 

单位：万元 



9 
 

 
项目 

2018 年度 2017 年度 

营业成本 比例 营业成本 比例 

工程建设 劳务 389,485.76 44.44% 458,022.34 43.95% 

工程建设及苗木销售 苗木 169,764.18 19.37% 206,075.55 19.77% 

工程建设 材料 49,429.98 5.64% 92,644.60 8.89% 

工程建设 机械及土方 76,851.63 8.77% 93,478.63 8.97% 

工程建设 经费及其他 73,479.07 8.38% 45,456.75 4.36% 

设计规划 人力成本 16,912.65 1.93% 9,921.62 0.95% 

设计规划 其他成本 14,882.64 1.70% 12,892.89 1.24% 

环保业务 人工 4,515.98 0.52% 3,511.14 0.34% 

环保业务 折旧 3,773.50 0.43% 2,120.86 0.20% 

环保业务 能源 2,574.58 0.29% 4,108.78 0.39% 

环保业务 材料 59,921.21 6.84% 108,723.87 10.43% 

环保业务 其他 8,372.76 0.96% 3,288.77 0.32% 

其他业务 
劳务、材料等成

本 
6,472.40 0.73% 1,890.68 0.19% 

合计 - 876,436.34 100.00% 1,042,136.48 100.00% 

三、发行人 2018 年度财务状况 

根据发行人 2018 年度经审计的财务报告，截至 2018 年 12 月 31 日，发行人

总资产为 420.93 亿元，比上年同期增长 19.87%，所有者权益合计为 129.09 亿元，

比上年同期增长 13.53%。2018 年度，发行人实现营业收入 132.93 亿元，比上年

同期下降 12.69%，实现净利润 15.91 亿元，其中，归属于母公司股东的净利润

15.96 亿元，比上年同期下降 26.72%。 

发行人 2018 年按照中国企业会计准则编制的财务报告已经立信会计师事务

所（特殊普通合伙）审计，主要财务数据如下： 

（一）发行人盈利能力 

2017-2018 年度，发行人合并利润表主要数据及变动情况如下： 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 变化率 

营业总收入 1,329,315.92 1,522,610.17 -12.69% 
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营业利润 185,463.67 261,691.51 -29.13% 

利润总额 185,179.96 261,474.41 -29.18% 

净利润 159,097.32 222,062.59 -28.35% 

归属于母公司所有者的净利润 159,592.12 217,792.17 -26.72% 

（二）发行人资产负债情况 

2017-2018 年末，发行人合并资产负债表主要数据及变动情况如下： 

单位：万元 

项目 2018 年末 2017 年末 变化率 

资产总计 4,209,262.92  3,511,433.68 19.87% 

负债合计 2,918,402.48  2,374,416.57 22.91% 

归属于母公司所有者权益合计 1,275,511.79  1,131,452.81 12.73% 

所有者权益合计 1,290,860.43  1,137,017.11 13.53% 

（三）发行人现金流量状况 

2017-2018 年度，发行人合并现金流量表主要数据及变动情况如下： 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 变化率 

经营活动产生的现金流量净

额 
5,092.92  292,356.19 -98.26% 

投资活动产生的现金流量净

额 
-358,856.16   -451,147.69 -20.46% 

筹资活动产生的现金流量净

额 
216,367.38  161,072.02 34.33% 

汇率变动对现金的影响 24.63  -153.04 - 

现金及现金等价物净增加额 -137,371.23  2,127.48 - 

（四）发行人偿债能力变动情况分析 

2017-2018 年末，发行人偿债能力主要数据及变动情况如下： 

项目 2018 年末 2017 年末 变化率 

流动比率 0.99 1.13  -14.02% 

速动比率 0.43 0.54  -10.63% 

资产负债率 69.33% 67.62% 1.71% 
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EBITDA 利息保障倍数 4.25 8.12 -47.66% 

EBIT 利息保障倍数 3.99 7.82  -48.98% 
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第四章 发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证监会“证监许可[2018]173 号文”批准，于 2019 年 1 月 15 日

公开发行 5.20 亿元公司债券。本期债券募集资金募集总额扣除承销费用后的募

集资金净额已按约定汇入发行人指定的银行账户 9550880042551601992。 

发行人 2019 年 1 月 11 日公告的《北京东方园林环境股份有限公司 2019 年

面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书》相关内容约定，本期

债券募集资金扣除发行费用后，拟全部用于偿还公司将到期债务和补充公司流动

资金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

根据发行人提供的资料及本公司调阅募集资金专项账户流水，本期债券募集

资金实际用途与核准用途一致。截至目前，“19 东林 01”募集资金已全部使用完

毕。 

本期债券募集资金的使用方向与证监会核准的用途及募集说明书披露的内

容一致。
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第五章 债券持有人会议召开情况 

发行人不存在《公司债券发行与交易管理办法》、《持有人会议规则》、《受托

管理协议》以及中国证监会相关规定，约定的应当召集债券持有人会议的情形，

报告期内未召开债券持有人会议。
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第六章 本期债券利息的偿付情况 

本期债券的付息日为 2020 年至 2021 年每年的 1 月 15 日，若投资者在第 1

年末行使回售选择权，则本期债券回售部分的付息日 2020 年 1 月 15 日，第 1

年的利息连同回售债券的本金一起支付（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其

后的第1个交易日）。本期债券付息的债权登记日为每年付息日的前 1个交易日。 

截至本报告出具之日，本期债券尚未到付息兑付期。
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第七章 公司债券增信实施情况 

本期债券为无担保债券。 
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第八章 本期债券跟踪评级情况 

“19 东林 01”的信用评级机构为上海新世纪资信评估投资服务有限公司。上

海新世纪资信评估投资服务有限公司于 2019 年完成了对本期债券的评级。根据

《北京东方园林环境股份有限公司 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券

（第一期）信用评级报告》（新世纪债评（2018）010958），经上海新世纪资信评

估投资服务有限公司综合评定，发行人的长期主体信用等级为 AA+，本期债券

的信用等级为 AA+。 

根据中国证监会相关规定、评级行业惯例以及上海新世纪资信评估投资服务

有限公司评级制度相关规定，自首次评级报告出具之日（以评级报告上注明日期

为准）起，上海新世纪资信评估投资服务有限公司将在本期债券信用级别有效期

内或者本期债券存续期内，持续关注本期债券发行人外部经营环境变化、经营或

财务状况变化以及本期债券偿债保障情况等因素，对本期债券的信用风险进行持

续跟踪。跟踪评级包括定期和不定期跟踪评级。 

在跟踪评级期限内，上海新世纪资信评估投资服务有限公司将于发行主体年

度报告公布后两个月内完成该年度的定期跟踪评级，并发布定期跟踪评级结果及

报告；在此期限内，如发行主体发生可能影响本期债券信用级别的重大事件，应

及时通知上海新世纪资信评估投资服务有限公司，并提供相关资料，上海新世纪

资信评估投资服务有限公司将就该事项进行调研、分析并发布不定期跟踪评级结

果。 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司于 2019 年 6 月 20 日公布了《北京东

方园林环境股份有限公司及其发行的 16 东林 01、16 东林 02、16 东林 03、19

东林 01 与 19 东林 02 跟踪评级报告》，维持本期债券信用级别 AA+，维持公司

长期主体信用级别 AA+，评级展望为列入负面观察名单。 
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第九章 负责处理与本期债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与本期债券相关事务的专人未发生变动。 
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第十章 其他重要事项 

一、对外担保情况 

报告期内，公司未发生对外担保。 

二、涉及的重大未决诉讼或仲裁事项 

报告期内，公司不存在涉案金额超过 5,000 万元人民币，或占公司最近一期

经审计净资产绝对值 5%以上的重大未决诉讼或仲裁事项。 

三、重大事项 

2019 年 2 月，公司完成 2018 年度第二期超短期融资券兑付。发行人和受托

管理人按照规定履行相应的公告义务。 

四、相关当事人 

本期债券的受托管理人和资信评级机构等相关当事人未发生变动。




