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中国证券监督管理委员会： 

2019年7月11日，经贵会上市公司并购重组审核委员会（以下简称“并购重

组委”）2019年第30次会议审核，河南双汇投资发展股份有限公司吸收合并河南

省漯河市双汇实业集团有限责任公司暨关联交易获有条件通过。 

根据并购重组委审核意见，上市公司会同相关中介机构就并购重组委审核意

见所提问题进行了认真讨论及核查，对所涉及的事项进行了答复，并在《河南双

汇投资发展股份有限公司吸收合并河南省漯河市双汇实业集团有限责任公司暨

关联交易报告书（草案）（修订稿）》（以下简称“重组报告书”）中进行了补充披

露，现将回复提交贵会，请予审核。 

如无特别说明，本回复中的简称或名词的释义与重组报告书中相同。除特别

说明外，所有数字若出现总数与各分项数之和尾数不符的情况，均为四舍五入原

因造成。 
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请申请人结合上市公司行业特点和现有运输模式，进一步说明本次吸收合

并未将双汇物流注入上市公司的原因和合理性，是否有利于上市公司业务的完

整和独立。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

回复： 

一、上市公司行业特点和现有运输模式 

（一）上市公司行业特点 

双汇发展所处的屠宰及肉类加工业具有广阔发展空间。近年来，随着中国经

济持续健康发展，人均收入稳步提高，中国居民对肉类的需求得到了有效保障，

中国猪肉行业近年发展稳定。未来，随着中国城镇化进程的进一步推进及人们生

活水平的持续提高，消费者对猪肉及肉制品的新鲜程度、丰富程度等方面的关注

也持续提升，行业参与者需要以更合理的方式完成产品的运输。肉类行业对产品

的保质期有着严格要求，需要高周转、快配送，产品以中短途运输为主，部分肉

制品和生鲜品需要采用冷链运输的方式。 

（二）现有运输模式 

在运输模式方面，屠宰及肉类加工业运输模式较为丰富，在运输工具方面主

要使用铁路运输或公路运输；在组织运输的形式方面，既可以由肉类加工企业负

责配送，可由客户就地使用和再次销售，也可由经销商、加盟商负责上门提货。

具体到公路运输方式上，一般肉制品主要采用常规运输方式，低温肉制品和生鲜

冻品则可能需要采用冷链运输的方式。 

双汇发展是我国肉类行业规模最大、实力最强的龙头企业，在全国范围内具

有较为广泛、合理的布局，双汇发展的屠宰产能分布在全国 14 个省份，肉制品

加工分布在全国 16 个省份，广泛合理的布局有利于落实就地生产、就地销售的

目的，有利于减少产品运输距离，实现公司产品更快、更合理地运输，公司产品

的运输压力也随之下降。 

物流环节属于双汇发展生产经营过程中的辅助环节，双汇发展在经营过程中

会根据客户实际需要和具体情况选择合适的物流方式和供应商。双汇物流与双汇
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发展之间的交易主要是由其在双汇发展负责运输的情况下为双汇发展提供公路

运输服务，仅是双汇发展产品运输方式中的一种，除向双汇物流采购运输服务外，

双汇发展还通过铁路运输、客户自提等方式完成产品的运输。此外，双汇物流目

前向双汇发展提供的冷链运输服务中通过自有冷链车辆设备提供服务的比例较

低，大部分是通过组织社会第三方运输资源进行服务，双汇发展在遵循市场化原

则的前提下拥有自行组织资源满足冷链运输需求的能力。 

（三）运输服务市场发展迅速，市场可供选择较多 

根据国家统计局数据，2018 年国内货运量总计为 515.27 亿吨，其中铁路货

运量 40.26 亿吨，公路货运量 395.69 亿吨，公路货运量占比货运总量约为 76.79%。

根据国家发改委统计数据，2018 年全国社会物流总额为 283.1 万亿元，按可比价

格计算，同比增长 6.4%。国内物流行业企业众多，为具有运输需求的企业提供

了较为丰富的选择。 

根据中国物流与采购联合会冷链物流专业委员会的数据，2018 年中国冷链

物流百强企业分布在全国 23 个省份和地区，2018 年中国冷链物流百强企业市场

占有率为 13.79%，中国冷链物流市场分散，集中度低，市场竞争充分。2016 年

至 2018 年，中国冷链物流市场规模以 14.28%的复合年增长率持续增长，2018

年冷链物流市场规模为 2,886 亿元，为冷链物流服务需求提供了较为丰富的选择。 

（四）双汇发展对双汇物流提供的运输服务不存在依赖性 

一方面，双汇发展在货物发出时结合客户意愿及市场情况确定运输方式；另

一方面，运输服务市场发展迅速，可供选择的运输服务供应商较多，双汇发展在

遵循市场化原则的前提下拥有引进第三方物流服务的主动权和自行组织资源满

足运输需求的能力。双汇发展将在采购物流服务过程中通过市场询价、议价等方

式进行综合比选以确定合作对象。 

综上所述，双汇发展不存在依赖双汇物流的情形。双汇发展在向双汇物流采

购物流服务时，始终严格遵守关联交易公允的定价原则，并严格按照相关法律法

规规定履行审议程序及信息披露义务。 
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二、进一步说明本次吸收合并未将双汇物流注入上市公司的原因和合理

性，是否有利于上市公司业务的完整和独立 

（一）本次吸收合并未将双汇物流注入上市公司符合双汇发展聚焦肉业主

业的发展目标 

双汇发展始终坚持着聚焦肉业主业的发展目标。 

2012 年，双汇发展通过重大资产重组的方式，将罗特克斯、双汇集团持有

的肉业资产注入上市公司，实现了肉业主业的整体上市，并同步将业务关联性较

低的资产通过资产置出的方式进行剥离，双汇物流为 2012 年重组时由双汇发展

剥离至双汇集团的资产。前次重组时将双汇物流置出上市公司体外正是基于双汇

发展聚焦肉业主业的考虑。通过 2012 年重组，双汇发展的肉业主业更加突出，

而通过对关联性较低的物流等业务的剥离，也降低了多元化经营所带来的风险。

此外，2012 年双汇物流置出后，双汇发展保持了持续稳定的增长速度，与双汇

物流的合作情况良好，双汇发展的生产经营未受到影响。 

迄今为止，双汇发展上述整体发展战略并未发生变化。双汇发展目前阶段主

要任务仍然是聚焦主业，落实“调结构、扩网络、促转型、上规模”的发展战略，

通过扩大肉类市场的渠道和网络、调整产品结构等方式实现市场规模的提升，并

进一步提升在肉业行业的市场占有率，将双汇物流注入上市公司不利于上述发展

战略的落实。 

因此，本次吸收合并未将双汇物流注入上市公司符合双汇发展聚焦肉业主业

的发展目标。 

（二）未将双汇物流注入上市公司符合双汇物流自身的发展战略 

近年来，随着物流行业的竞争日益加剧，在市场开拓、业务管理、流程管控、

信息化程度等方面对物流行业的市场参与者提出了越来越高的要求，物流企业的

管理逐步向专业化、精细化方向发展。根据万洲国际对物流业务的规划以及双汇

物流自身的发展战略，双汇物流未来需要在市场竞争中寻求发展，成为真正有竞

争力的物流企业。而双汇物流在管理能力等方面综合实力的进一步提升也将有利

于其更好地为双汇发展提供服务。 
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未来双汇物流将大力发展除双汇发展以外的业务，扩大除双汇发展以外的业

务规模及占比，提高市场竞争力。为实现这一目标，双汇物流需要进行持续性的

资本投入，也可能需要通过引入战略投资者等方式获取进一步发展所需的资源，

并可能择机进行进一步资本市场运作。因此，如将双汇物流注入双汇发展，会在

引入战略投资者、对外投资、人才引进与激励等方面对双汇物流形成制约，同样

不利于双汇物流发展战略的落实。 

因此，未将双汇物流注入上市公司符合双汇物流的发展战略，也符合万洲国

际对物流业务的规划。 

综上所述，本次吸收合并未将双汇物流注入上市公司，符合上市公司一直以

来的发展战略。同时，未将双汇物流注入上市公司有利于双汇物流自身竞争力的

提升，也符合双汇物流的发展战略。因此，本次吸收合并未将双汇物流注入上市

公司具有合理性，不会对上市公司业务的完整性和独立性造成不利影响。 

三、补充披露情况 

上市公司已在《重组报告书》 “第四节 被合并方基本情况”之“十二、标

的资产报告期内的会计政策及相关会计处理”中对上述事项进行了补充披露和修

订。 

四、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

物流环节属于双汇发展生产经营过程中的辅助环节，双汇发展不存在依赖双

汇物流的情形。本次吸收合并未将双汇物流注入上市公司，符合上市公司一直以

来的发展战略。同时，未将双汇物流注入上市公司有利于双汇物流自身竞争力的

提升，也符合双汇物流的发展战略。因此，本次吸收合并未将双汇物流注入上市

公司具有合理性，不会对上市公司业务的完整性和独立性造成不利影响。
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（本页无正文，为《河南双汇投资发展股份有限公司关于中国证监会上市公司并

购重组审核委员会审核意见的回复》之盖章页） 

 

 

                                             

 

  

                                     河南双汇投资发展股份有限公司 

 

2019 年 7 月 14 日                                                  
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