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江西正邦科技股份有限公司 

公开发行可转换公司债券募集资金使用 

的可行性研究报告（修订稿） 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

一、本次募集资金使用计划 

本次拟公开发行可转换公司债募集资金总额不超过160,000.00万元，扣除发

行费用后用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 
拟使用募集资

金额 

1 
潘集正邦存栏 16000 头母猪的繁殖场“种养结合”

基地建设项目 
28,234.25 22,431.31 

2 广西正邦隆安县振义生态养殖繁育基地项目 32,840.00 26,327.50 

3 广安前锋龙滩许家 7PS 种养结合产业园（一期） 12,800.00 10,169.23 

4 
上思正邦思阳镇母猪养殖场“种养结合”基地建

设项目 
13,000.00 10,421.97 

5 南华正邦循环农业生态园项目 28,000.00 22,245.20 

6 武定正邦循环农业生态园建设项目（一期） 12,858.00 10,215.31 

7 
正邦高老庄（河南）现代农业有限公司年繁育 70

万头仔猪基地建设项目（一期） 
24,683.06 19,788.16 

8 达州大竹文星龙门 7PS 繁殖场项目 25,000.00 19,861.79 

9 偿还银行贷款 18,539.53 18,539.53 

合计 195,954.84 160,000.00 

在本次募集资金到位前，公司将根据募集资金投资项目实施进度的实际情况

通过自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予以置换。

如果本次发行募集资金扣除发行费用后少于上述项目募集资金拟投入的金额，不

足部分公司将以自有资金或其他融资方式解决。 
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二、本次募集资金投资项目具体情况 

（一）潘集正邦存栏 16000 头母猪的繁殖场“种养结合”基地建设项目 

1、项目建设内容 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：淮南市潘集区夹沟镇陈集村 

实施主体：淮南正邦生态农业有限公司 

实施方式：本项目采用增资的形式实施。 

（2）建设内容及规模 

本项目的主要建设工程包括繁殖舍、公猪舍、后备隔离舍以及环保设施等配

套基础设施。本项目建成后将达到年存栏母猪 1.6 万头的规模。 

（3）项目建设期 

本项目建设期为 2 年。 

2、投资估算及财务评价 

（1）投资估算 

本项目总投资为 28,234.25 万元，其中建设投资为 24,685.73 万元，铺底流动

资金 3,575.52 万元，本项目拟使用募集资金投资 22,431.31 万元。 

（2）财务评价 

本项目完全达产后预计新增年营业收入 50,535.47 万元，预计新增年净利润

4,314.55 万元，项目经济效益良好。 

（二）广西正邦隆安县振义生态养殖繁育基地项目 

1、项目建设内容 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：南宁市隆安县古潭乡振义村 

实施主体：广西正邦广联农牧发展有限公司 

实施方式：本项目采用增资的形式实施。 

（2）建设内容及规模 

本项目的主要建设工程包括繁殖舍、公猪舍、后备隔离舍以及环保设施等配

套基础设施。本项目建成后将达到年存栏母猪 1.6 万头的规模。 
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（3）项目建设期 

本项目建设期为 2 年。 

2、投资估算及财务评价 

（1）投资估算 

本项目总投资为 32,840.00 万元，其中建设投资为 28,933.92 万元，铺底流动

资金 3,906.08 万元，本项目拟使用募集资金投资 26,327.50 万元。 

（2）财务评价 

本项目完全达产后预计新增年营业收入 50,535.47 万元，预计新增年净利润

4,552.37 万元，项目经济效益良好。 

（三）广安前锋龙滩许家 7PS 种养结合产业园（一期） 

1、项目建设内容 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：广安市前锋区龙滩镇 

实施主体：广安正邦农牧有限公司 

实施方式：本项目采用增资的形式实施。 

（2）建设内容及规模 

本项目的主要建设工程包括繁殖舍、公猪舍、后备隔离舍以及环保设施等配

套基础设施。本项目建成后将达到年存栏母猪 7,200 头的规模。 

（3）项目建设期 

本项目建设期为 2 年。 

2、投资估算及财务评价 

（1）投资估算 

本项目总投资为 12,800.00 万元，其中建设投资为 11,179.04 万元，铺底流动

资金 1,620.96 万元，本项目拟使用募集资金投资 10,169.23 万元。 

（2）财务评价 

本项目完全达产后预计新增年营业收入 22,740.96 万元，预计新增年净利润

1,610.87 万元，项目经济效益良好。 

（四）上思正邦思阳镇母猪养殖场“种养结合”基地建设项目 

1、项目建设内容 
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（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：防城港市上思县思阳镇易和村、玉学村 

实施主体：上思正邦畜牧发展有限公司 

实施方式：本项目采用增资的形式实施。 

（2）建设内容及规模 

本项目的主要建设工程包括繁殖舍、公猪舍、后备隔离舍以及环保设施等配

套基础设施。本项目建成后将达到年存栏母猪 6,600 头的规模。 

（3）项目建设期 

本项目建设期为 2 年。 

2、投资估算及财务评价 

（1）投资估算 

本项目总投资为 13,000.00 万元，其中建设投资为 11,453.74 万元，铺底流动

资金 1,546.26 万元，本项目拟使用募集资金投资 10,421.97 万元。 

（2）财务评价 

本项目完全达产后预计新增年营业收入 20,845.88 万元，预计新增年净利润

1,763.15 万元，项目经济效益良好。 

（五）南华正邦循环农业生态园项目 

1、项目建设内容 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：楚雄彝族自治州南华县雨露乡 

实施主体：南华正邦畜牧发展有限公司 

实施方式：本项目采用增资的形式实施。 

（2）建设内容及规模 

本项目的主要建设工程包括繁殖舍、公猪舍、后备隔离舍以及环保设施等配

套基础设施。本项目建成后将达到年存栏母猪 1.6 万头的规模。 

（3）项目建设期 

本项目建设期为 2 年。 

2、投资估算及财务评价 

（1）投资估算 
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本项目总投资为 28,000.00 万元，其中建设投资为 24,454.15 万元，铺底流动

资金 3,545.85 万元，本项目拟使用募集资金投资 22,245.20 万元。 

（2）财务评价 

本项目完全达产后预计新增年营业收入 50,535.47 万元，预计新增年净利润

3,877.82 万元，项目经济效益良好。 

（六）武定正邦循环农业生态园建设项目（一期） 

1、项目建设内容 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：楚雄彝族自治州武定县高桥镇老滔村委会赊甸中村 

实施主体：武定正邦畜牧发展有限公司 

实施方式：本项目采用增资的形式实施。 

（2）建设内容及规模 

本项目的主要建设工程包括繁殖舍、公猪舍、后备隔离舍以及环保设施等配

套基础设施。本项目建成后将达到年存栏母猪 7,500 头的规模。 

（3）项目建设期 

本项目建设期为 2 年。 

2、投资估算及财务评价 

（1）投资估算 

本项目总投资为 12,858.00 万元，其中建设投资为 11,229.69 万元，铺底流动

资金 1,628.31 万元，本项目拟使用募集资金投资 10,215.31 万元。 

（2）财务评价 

本项目完全达产后预计新增年营业收入 23,688.50 万元，预计新增年净利润

1,733.97 万元，项目经济效益良好。 

（七）正邦高老庄（河南）现代农业有限公司年繁育 70 万头仔猪基地建设

项目（一期） 

1、项目建设内容 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：商丘市睢阳区郭村镇高庄村 

实施主体：正邦高老庄（河南）现代农业有限公司 
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实施方式：本项目采用增资的形式实施。 

（2）建设内容及规模 

本项目的主要建设工程包括繁殖舍、公猪舍、后备隔离舍以及环保设施等配

套基础设施。本项目建成后将达到年存栏母猪 1.4 万头的规模。 

（3）项目建设期 

本项目建设期为 2 年。 

2、投资估算及财务评价 

（1）投资估算 

本项目总投资为 24,683.06 万元，其中建设投资为 21,747.19 万元，铺底流动

资金 2,935.87 万元，本项目拟使用募集资金投资 19,788.16 万元。 

（2）财务评价 

本项目完全达产后预计新增年营业收入 44,218.53 万元，预计新增年净利润

3,833.42 万元，项目经济效益良好。 

（八）达州大竹文星龙门 7PS 繁殖场项目 

1、项目建设内容 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：达州市大竹文星镇龙门村 

实施主体：大竹正邦农牧有限公司 

实施方式：本项目采用增资的形式实施。 

（2）建设内容及规模 

本项目的主要建设工程包括繁殖舍、公猪舍、后备隔离舍以及环保设施等配

套基础设施。本项目建成后将达到年存栏母猪 1.4 万头的规模。 

（3）项目建设期 

本项目建设期为 2 年。 

2、投资估算及财务评价 

（1）投资估算 

本项目总投资为 25,000.00 万元，其中建设投资为 21,834.06 万元，铺底流动

资金 3,165.94 万元，本项目拟使用募集资金投资 19,861.79 万元。 

（2）财务评价 
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本项目完全达产后预计新增年营业收入 44,218.53 万元，预计新增年净利润

3,170.36 万元，项目经济效益良好。 

（九）偿还银行贷款 

1、项目建设内容 

本次募集资金总额中的 18,539.53 万元将用于偿还银行贷款，占公司本次发

行拟募集资金总额的 11.59%。 

2、偿还银行贷款的必要性 

（1）优化资本结构，加强财务稳健性 

公司近年来的快速发展导致资产负债率较高，截至 2019 年 3 月末公司资产

负债率为 69.89%，在一定程度上降低了公司的抗风险能力，限制了公司的融资

能力。公司通过本次公开发行可转债偿还银行贷款后，可一定程度上调整公司的

负债结构。本次可转债转换成公司股票后，将有效降低公司资产负债率，提高公

司资本实力，优化公司资本结构，增强财务稳健性和提高公司抗风险能力，并提

升公司未来融资能力，有利于公司更好的抓住发展机遇，实现战略发展目标。 

（2）降低财务费用，提高盈利能力和抗风险能力 

最近三年，公司利息支出分别为 17,856.11 万元、18,444.70 万元和 31,430.59

万元，而同期归属于母公司的净利润分别为 104,595.56 万元、52,574.65 万元和

19,342.34 万元，较高的利息支出水平给公司造成了较大的财务负担，并影响了

公司的盈利能力。由于目前市场上可转债的平均利率水平较低，且本次可转债转

换成公司股票后将有效降低公司债务规模，因此通过本次发行可一定程度上减少

公司的利息支出，降低公司的总体融资成本，提高公司的盈利能力和抗风险能力。 

三、本次募集资金投资项目的背景和意义 

（一）项目建设的背景 

1、国家政策支持 

农业是国民经济的基础，国家始终把农业放在国民经济发展的首位。2017

年中央 1 号文件《中共中央国务院关于深入推进农业供给侧结构性改革加快培育

农业农村发展新动能的若干意见》指出：农业的主要矛盾由总量不足转变为结构

性矛盾，突出表现为阶段性供过于求和供给不足并存，矛盾的主要方面在供给侧。
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必须顺应新形势新要求，坚持问题导向，调整工作重心，深入推进农业供给侧结

构性改革，加快培育农业农村发展新动能，开创农业现代化建设新局面。明确规

定了农业和农村经济结构调整要以优化品种、提高质量、增加效益为中心，积极

调整种（养）业结构（包括品种结构和品质结构），发展优质高产高效的种养业。

要发展特色农业，形成规模化、产业化的生产格局，提高商品率。要积极鼓励和

发展适应当地农村特点和促进农民增加收入的经济联合体。 

《国务院关于促进畜牧业持续健康发展的意见》提出，中国将大力发展畜牧

业产业化经营，鼓励畜产品加工企业通过机制创新，建立基地，树立品牌，向规

模化、产业化、集团化、国际化方向发展，提高企业的竞争力。 

农业部在《畜牧业发展行动计划》中将种畜禽良种繁育体系建设和具有规模

化优质商品猪基地建设列为行动重点。“要求生猪主产省根据自身生产特点，完

善种猪繁育场建设，形成相对独立的繁育体系，避免频繁地大跨度调运种猪”。

和“加强畜产品市场开发，扩大消费需求，加快优质畜产品出口生产基地建设”。 

因此，作为国家重点鼓励发展产业之一的生猪育种、繁育行业，正迎来重大

发展机遇。掌握着生猪育种、繁育等关键领域核心技术的正邦科技，具备了与我

国生猪养殖行业共同发展、进步的客观条件。 

2、行业规划 

根据世界卫生组织食品安全规划和全球食品安全战略，对包括肉制品在内的

所有食品质量安全提出了更加严格的标准。“十二五”期间，国家积极鼓励发展特

色农业、生态农业、高效农业，发展优质农产品生产，全面实施无公害绿色食品

工程，并且对农业综合开发提出了明确的指导意见，并出台了一系列重点扶持促

进发展的政策和措施。为提高我国包括猪肉制品在内的农产品的市场竞争力，推

进规模化产业化进程带来了新的生机。 

（二）项目实施的必要性 

1、发展规模化养殖是建设现代畜牧业的必由之路 

目前我国生猪饲养产业结构不合理，存在良种繁育体系不完善、层次结构不

分明、养猪场基础设施薄弱、选育水平低、供种能力小等一系列问题，难以适应

现代畜牧业生产发展的需要。有鉴于此，中共中央、国务院及国家各政府部门相

继出台了《中共中央、国务院关于加大改革创新力度加快农业现代化建设的若干
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意见》、《全国生猪生产发展规划（2016-2020 年）》等政策法规，大力扶持及推进

规模化、集约化、标准化畜禽养殖，增强畜牧业竞争力。 

随着我国政策引导与养殖效率的要求，我国正推动畜牧业的转型升级，从传

统养殖方式向规模化、生态环保、高效安全的方向发展，增加行业集中度。因此，

本次募集资金投资项目响应了国家政策法规对“规模化养殖”的发展要求，符合畜

牧业发展趋势。同时，本次募投项目的实施将进一步扩大公司仔猪和肥猪的繁殖

和饲养规模，有助于公司把握市场转型带来的良机，扩大出栏量，为市场提供稳

定的生猪供应。 

2、丰富“菜篮子”工程是满足人民消费水平升级的需要 

近几年，随着我国经济快速稳定发展，人民物质生活水平有了较大提高，人

民饮食结构方面发生了较大变化，以植物性食物为主的消费结构，正逐步向植物

性与动物性并重方向发展。农村城镇化后，农民生活已从温饱型向小康型过渡，

生活逐步向改善型消费转变，对食品消费需求从量的需求转变到质的要求。同时，

随着我国城市化进程的加快，人民生活水平的提高，饮食文化得到改变，人们开

始追求优质、安全、卫生的饮食，消费者对消费食品品牌、品质、安全性等有了

更高的需求，优质、安全的食品将成为主流食品。在这些条件下，安全优质的猪

肉制品的生产、加工必然得到快速发展，并向规模化、品牌化方向发展。 

近些年，我国肉类的结构性消费升级发端于大城市，目前正在向中等城市和

经济发达地区的农村扩散。由于生活水平的提高，连锁超市的发展和冷藏物流手

段的改善，各种冷却分割肉、小包装肉、中西式生熟肉制品等增长迅速，在餐馆

就餐食肉的数量和比重年年上升，为国内肉类加工业扩大生产能力、调整生产结

构都提供了良好的机遇，也使我国生猪养殖业有了较快发展，以商品代肉畜为代

表的猪肉制品需求有了较大增长。因此，本项目的建设可以为市场提供更多的、

优质安全猪肉食品，满足人民生活水平提高的需要。 

（三）项目实施的可行性 

1、公司拥有完备的养殖技术积累 

经过十余年的发展和沉淀，公司已经拥有完整的猪场经营管控体系，成熟猪

场的成本控制、疫病防控处于行业领先水平。 
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在养殖设备方面，公司多数猪舍根据当地气候采用全封闭或半封闭建设工艺，

配置自动喂料和自动清粪设备，能自主调节猪舍温度、湿度。使用自动化程度水

平高的现代化养殖设备和技术，一名饲养员可以管理 2,500 至 3,400 头肥猪（根

据猪舍条件而异），而传统的猪舍劳动力成本越来越高，通过建设自动化水平较

高的养殖设备和技术可以有效降低人力成本。现代化猪舍为生猪提供最佳生长环

境，结合现代防疫技术，可以提升生猪健康水平，稳定生产业绩。 

在环保设备方面，公司一方面组建了专业环保公司，为公司及客户提供猪场

环保方案设计、环保投入筹划、环保设备采购与安装等服务，提升了公司环保处

理水平，降低了环保成本；另一方面，公司积极发展种养结合生态养殖模式，通

过在规模猪场及周边荒地发展“猪-沼-林”、“猪-沼-果”等绿色循环经济，将生猪排

泄物通过发酵等工艺进行处理，制成生态有机肥，发展配套种植业，适应行业未

来发展趋势。环保优势在当前政策环境下为公司的持续快速发展提供了有力保障。 

2、生猪养殖产品市场前景广阔 

根据农业部 2016 年印发的《全国生猪生产发展规划（2016-2020 年）》（以下

简称“2020 规划”），“十二五”期间，我国生猪生产总体保持稳定增长，生猪存栏

量、出栏量和猪肉产量稳居世界第一位。猪肉占肉类总产量的比重 64%左右，始

终是肉类供给的主体。 

根据国家统计局公布的数据，我国猪肉产量从 2009 年的 4,932.85 万吨增长

到 2018 年的 5,403.74 万吨，累计增长 10.52%。根据 2020 规划，2020 年我国猪

肉产品的发展目标将达到 5,760万吨。因此，生猪养殖行业的产品市场容量较大，

市场前景广阔。 

3、公司的市场渠道广泛 

目前，公司的生猪养殖业务主要在江西、湖南、湖北、广东、山东、东北、

河北、内蒙古等全国核心养猪区域。多年来，公司已经累积发展了广泛而稳定的

客户群体。本次募集资金投资项目生产的产品可以依托公司现有的营销渠道完成

销售。同时，随着养殖行业的规模化进程逐步推进，公司依托现有产业链在动物

营养、疾病防控、猪场管理等方面的技术优势，组建养殖技术服务团队，为中小

规模生猪养殖场提供包括行业信息服务、生产管理服务、环保解决方案等养殖综

合服务方案，构建了与客户之间长期稳定的合作关系，这有利于本次募投项目产

品的市场推广。 
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四、本次募集资金投资项目对公经营状况和财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资符合国家产业政策，投资项目实施后，将扩大公司养殖业

务的生产规模，延伸饲料产业链条，提升公司市场空间和盈利能力，更好地满足

客户需求，进一步巩固公司的市场地位，增强市场话语权。 

因此，实施本次募集资金投资项目将帮助公司提高抵御市场风险的能力，提

升公司市场竞争力，有利于形成企业内部产业聚集、强化产业关联，创造可观的

经济效益。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次可转债发行完成后，公司的资产规模将大幅度提升，可转债发行完成后、

转股前，公司需按照预先约定的票面利率对未转股的可转债支付利息，正常情况

下公司对可转债募集资金运用带来的盈利增长会超过可转债需支付的债券利息，

公司营业收入规模及利润水平将随着募投项目的实施有所增加。由于募集资金投

资项目建设周期的存在，短期内募集资金投资项目对公司经营业绩的贡献程度将

较小，可能导致公司每股收益和净资产收益率在短期内被摊薄。 

综上所述，本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及行业发展趋

势，具有良好的经济效益；对增强公司核心竞争力、降低财务风险具有重要的意

义。本次募投项目的实施有利于进一步增强公司综合实力，提升公司行业地位，

保障公司可持续发展，符合全体股东的利益。 

五、募集资金投资项目可行性分析结论 

公司本次公开发行可转换公司债券募集资金投资项目符合国家产业政策以

及行业发展趋势，符合公司的现实情况和发展需要，投资项目具有良好的市场发

展前景。募集资金投资项目的实施可以为公司未来持续发展打下良好基础，并将

进一步扩大公司经营规模，优化公司业务结构，完善公司产业链，进一步提升公

司持续经营能力和盈利能力，符合公司及全体股东的利益。因此，公司本次公开

发行可转换公司债券募集资金的运用具有可行性。 
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江西正邦科技股份有限公司 

董事会         

 二〇一九年七月十七日 
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