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证券代码：002157        证券简称：正邦科技        公告编号：2019—137 

债券代码：112612        债券简称：17 正邦 01 

 

江西正邦科技股份有限公司 

关于对深圳证券交易所问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

2019 年 7 月 15 日，江西正邦科技股份有限公司（“公司”或“正邦科技”）收

到深圳证券交易所《关于对江西正邦科技股份有限公司的问询函》（中小板问询

函【2019】第 270 号），对公司 2019 年 7 月 12 日披露的《2019 年半年度业绩

预告》、《关于转让江西正邦作物保护有限公司 100%股权暨关联交易的公告》

（以下简称“《关联交易公告》”）及《关于媒体报道的情况说明》等公告内容

提出了问询。公司董事会对相关问题进行了调查落实，就问询函相关事项进行了

回复，现公告如下： 

 

一、 关于 2019 年半年度业绩预计 

1、《2019 年半年度业绩预告》显示，公司本期亏损的主要原因是 2019 年

第一季度生猪销售价格较低，成本有所上升所致。请结合上半年度生猪价格走

势、生猪出栏量及主要成本变化等，详细分析预计 2019 年上半年亏损的主要原

因及合理性。 

回复： 

一、关于 2019 年半年度生猪销售数量、均价、成本相关的预估情况 

公司 2019年 7月 12日披露的 《2019年半年度业绩预告》 ，预计上半年亏损

2.5--2.8 亿元。其中，第一季度净利润为亏损 4.1 亿元，二季度预计盈利约

1.3--1.6亿元。 

 

 



2 

1、一季度猪价低迷，二季度步入上升通道 

 

2019 年第一季度，市场需求疲软导致猪价整体低迷，至 2 月达到低位拐点；

较长时间的猪瘟疫情使得行业产能下降，并导致生猪市场产生供需缺口，3 月以

后，猪价有所攀升。第二季度全国大部分地区疫情有所缓解，生猪供求关系扭转，

猪价步入上升通道。公司上半年生猪出栏合计 309.36 万头，其中二季度出栏

140.61 万头，销售均价约为 14.7 元/公斤，较一季度 11 元/公斤有所上升，二

季度步入盈利期。 

2、由于国内非洲猪瘟疫情仍然严峻，公司在报告期内继续提升生物安全防控成

本的投入。 

2019 年上半年，特别是一季度，公司为防控非洲猪瘟疫情，加大了生物安全

防控方面的相关投入，建立了一整套防控措施和作业流程，公司新增淘汰中转房、

猪苗中转房、中转料塔、物品二级消毒房、门卫洗澡间、门卫消毒房、消毒设施

及物品、人工成本、饲料及猪只中转运输成本、跨地区运输成本、设施设备维护

成本、合作养户疫情防控投资补贴及其他相关成本，使公司 2019 年半年度生猪

养殖成本上升较快。 

综上，虽然二季度已进入盈利期，但由于一季度猪价低迷，防疫成本增加，预

计公司 2019 年半年度亏损为 2.5亿-2.8亿 

 



3 

二、同行业上市公司半年度经营状况  

2019 年 7月，同行业上市公司陆续披露 2019 年一季度业绩预告，情况如下： 

本公司 2019 年 1-6月预计业绩区间符合生猪市场行情，也符合同行业同期间

经营的预期业绩。 

2、《2018 年年度报告》显示，公司饲料业务实现收入占比为 60.05%，养

殖业务收入占比为 34.49%，饲料业务为公司最大收入来源。请说明 2019 年上

半年饲料业务的经营情况，以及对公司半年度业绩的影响。 

回复： 

一、半年度饲料经营情况 

 

项目 

2018 年度半年度 2019 年半年度 

销量（万

吨） 

销售额

（亿元） 
毛利率 

销量（万

吨） 

销售额（亿

元） 
毛利率 

饲料业务 278.16 85.57 9.96% 213.00 59.89 10.48% 

其中：猪饲料 165.59 57.98 12.50% 128.12 41.33 12.97% 

禽饲料 99.93 24.17 4.62% 74.30 15.62 4.85% 

1、公司竞争优势及行业地位 

公司核心业务为饲料、养殖业务。目前，公司饲料业务在行业内已形成一定的

品牌和技术优势，近年来业务发展较为稳定。公司已在全国超过 20个省进行了生

产布局，近年来饲料业务产销规模持续扩大，规模优势显著。饲料业务营业收入

位居可比上市公司第四位。 

2、运营状况及经营策略 

公司名称 半年度利润预计 一季度净利润 预计二季度净利润 

正邦科技 亏损 2.5-2.8 亿 亏损 4.1 亿 盈利 1.3-1.6 亿 

牧原股份 亏损 1.45-1.65 亿 亏损 5.4 亿 盈利 3.75-3.95 亿 

天邦股份 亏损 3.5-3.8 亿 亏损 3.35 亿 亏损 0.15-0.45 亿 
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2019 年，由于生猪养殖行情低迷、环保政策趋严及“非洲猪瘟”疫情的多重

影响，大量生猪养殖企业及中小养殖户减少存栏甚至退出市场，导致猪饲料市场

需求疲软，竞争加剧，饲料销量有所下滑。公司上半年销售饲料 213 万吨，收入

为 59.89亿。 

（1）产品结构上，公司坚持以猪料为主的发展方向不动摇，积极调整产品销

售结构，减少禽料等低附加值产品，关停部分低效率生产线。在及时调整市场营

销策略的同时，通过组织机制和业务流程变革，控制成本提高效率； 

（2）营销策略上，公司加大了重点区域、重点客户的优势资源支持力度，实

行一客户一服务的定制化技术支持，提高客户粘性；在提升销量方面，加大了“投

资人才”的引进和激励力度，推动以增量为核心的系列营销考核方案； 

（3）提升效率降低成本上，公司成立供应链中心，将采购、质控、物流、研

发等服务营销的后台部门统筹管理，进一步优化内部业务流程，提升工作效率，

降低运营成本。 

3、对半年度业绩影响 

公司适时顺应了行业发展趋势，在对饲料业务采取横向并购迅速扩大规模和市

场占有率的同时，确立了饲料→种猪育种→商品猪仔猪养殖产业链一体化发展战

略，通过对相关业务进行有机整合，发挥协同效益和规模效益，增强公司盈利能

力和抵御行业风险的能力。 

报告期内，预计公司猪料销量占比将进一步提升，饲料总体毛利率将维持稳定，

对半年度利润形成补充。 

 

二、 关于出售股权暨关联交易 

3、《关联交易公告》显示，公司拟将所持有江西正邦作物保护有限公司（以

下“正邦作物保护”）100％股权转让给公司实际控制人林印孙控制的江西永联

农业控股有限公司（以下简称“江西永联”）。请结合公司业务发展战略及规

划，以及正邦作物保护的主营业务、在公司业务构成中的地位及作用，说明公

司拟出售正邦作物保护股权的主要原因。 

回复： 
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江西正邦作物保护有限公司为本公司全资子公司，注册资本 20,000 万元人民

币；主要经营范围：生产和销售农用高效广谱化学系列除草剂、杀虫剂、杀菌剂(危

险化学品除外),研究和开发新产品,化肥销售,农林器械销售,林业有害生物防治

服务,化工产品销售(危险化学品除外)。(依法须经批准的项目,经相关部门批准后

方可开展经营活动)。近两年正邦作物保护营业收入情况如下：  

单位：万元 

 本次股权转让主要为集中公司资源，专注于生猪养殖产业链的打造，提升主

业的行业竞争力，集中精力发展生猪养殖上下游产业等相关业务。农药业务收入

在本公司收入所占比重较小，对本公司整体业务影响有限。本次股权转让有利于

改善公司资产质量和产品结构，提升公司整体盈利能力和市场竞争力。 

 

4、《关联交易公告》显示，正邦作物保护 2018 年实现营业收入 59,608.89

万元、净利润 10,946.76 万元，其 100％股权作价 131,370.00 万元。请结合江西

正邦作物所在行业发展情况及其自身经营状况，说明转让定价的依据及合理性。 

回复： 

1、近三年来，正邦作物公司经营稳健，盈利能力持续，主要经营情况如下： 

单位：万元 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

营业收入 45,862.52 51,618.18 59,608.87 

利润总额 8,289.30 6,637.00 10,901.32 

净利润 7,320.42 6,456.65 10,946.76 

经营性净现金流量 3,378.10 1,840.22 2,608.11 

针对股权转让，本公司聘请具有证券、期货相关业务资格的北京卓信大华资产

评估有限公司对正邦作物保护的股东全部权益价值进行评估，评估基准日为 2018

2018 年 2017 年 2016 年 

农药收入 
占本公司收

入比重 
农药收入 

占本公司收

入比重 
农药收入 

占本公司

收入比重 

59,608.87 2.70% 51,618.18 2.50% 45,862.52 2.42% 
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年 12 月 31 日，本次交易评估采用资产基础法和收益法。根据具有证券从业资格

的北京卓信大华资产评估有限公司出具的（2019）第 8117号《评估报告》，本次

股权转让价款最终根据《评估报告》，并经股权转让双方协商一致，确认本次标

的股权的收购价款为 131,370.00万元。 

2、近期，同类上市公司收购农药标的股权的估值如下： 

公告披露日 上市公司 交易标的 
交易价格 

（万元） 
PE 

2019 年 03 月 利民股份 
新奥股份持有威远资

产组 60%的股权 
48,000.00 11.07 

2018 年 12 月 扬农化工 优士公司 5%股权 9,000.00 12.54 

2019 年 07 月 正邦科技 正邦作物 100%股权 131,370.00 12.00 

注：根据上市公司公开资料整理。 

PE=交易标的折算成 100%股权的整体估值/标的公司最近一个完整会计年度的净利润。 

公司本次股权转让价格与近期同行业上市公司同类资产交易的定价相近，交易

价格公允。 

 

5、《关联交易公告》显示，受让方江西永联 2018 年末资产负债率为

53.48%，且 2019 年一季度出现亏损。请结合江西永联货币资金情况，说明其支

付股权转让款的资金来源及支付能力。 

回复： 

江西永联计划以自有资金和自筹资金购买正邦作物保护的 100%股权。如果

资金不足，正邦集团将提供资金支持。截止目前，江西永联持有本公司股份共

5.29 亿股，未质押股份数 1.18 亿股，市值约 23.60 亿元（按 20 元/股价值计算）。

并且正邦集团有足够的资金、授信支持，足以为江西永联提供资金支持。 

 

6、请说明截至目前，公司与正邦作物保护资金往来情况，是否存在为其提

供财务资助或担保的情形，如是，请补充披露具体情况、解决措施及后续安排。 

回复： 

1、截止 2019 年 6 月 30 日，本公司与正邦作物往来款项情况如下： 
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单位：万元 

项目 金额 款项性质 计划清理时间 

其他应付款 3,381.30 资金往来 

交割前清理完成 

应收股利 25,979.80 分红款 

2、截止 2019 年 6 月 30 日，本公司为正邦作物提供担保情况如下： 

担保类型 贷款银行 贷款金额 起始日 到期日 备注 

银行借款 
兴业银行南昌

分行营业部 

18,000 万

元 
2019.4.16 2020.4.15 

2019 年 7 月已

还清贷款，担保

已自动解除 

 

7、《关联交易公告》显示，本次交易将增加公司合并报表中归属于母公司

所有者的净利润约 6.9 亿元。请说明本次交易是否属于权益性交易，并说明具体

会计处理与依据。 

回复： 

2015 年，本公司的全资子公司正邦（香港）贸易有限公司以现金方式购买正

邦发展（香港）、先达控股等 2 名交易对方合计持有的正邦生化 100%的股权，

本次交易的标的资产正邦作物 100%股权的评估值为 62,093.00 万元。根据《股权

转让协议》，经交易各方友好协商，最终股权转让价为 62,093.00 万元。 

公司依据企业会计准则中的相关要求，“同一控制下发生的企业合并，本公

司在企业合并中取得的资产和负债，按照合并日在被合并方资产、负债（包括最

终控制方收购被合并方而形成的商誉）在最终控制方合并财务报表中的账面价值

计量。在合并中取得的净资产账面价值与支付的合并对价账面价值（或发行股份

面值总额）的差额，调整资本公积中的股本溢价，资本公积中的股本溢价不足冲

减的，调整留存收益。” 

由此本公司将股权转让款 62,093.00 万元分别计入“长期股权投资”和“资本

公积”科目。 

依据企业会计准则中的关于处置子公司的要求：“处置股权取得的对价与剩

余股权公允价值之和，减去按原持股比例计算应享有原有子公司自购买日或合并
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日开始持续计算的净资产的份额与商誉之和的差额，计入丧失控制权当期的投资

收益”。本公司在本次交易中，将正邦作物 100%股权按 131,370.00 万元全部现

金转让给江西永联，减去本公司初始投资成本 62,093.00 万元，预计产生投资收

益 69,277.00 万元。 

综上，此次股权转让定价是合理公允的，由此，本公司认为，此次交易不属

于权益性交易，相应的会计处理也是合理的。 

 

三、 关于媒体报道的情况说明 

8、请以列表的形式补充披露公司及子公司自 2018 年以来收到环保部门处

罚的具体情况，包括时间、原因、处罚类别、整改情况、披露情况（如需）等，

如未予披露，请说明具体原因。请律师进行核查并发表明确意见。 

回复： 

公司及子公司自 2018 年以来收到环保部门处罚的主要情况如下。 

1、2018 年度环保处罚情况： 

序

号 
被处罚人 

处 罚 时

间 
处罚金额 文件文号 处罚原因 

处 罚 类

别 
整改情况 

1 

湖北沙洋正

邦现代农业

有限公司红

安分公司 

7 月 5 日 20.00万元 

红环罚

[2018]025

号 

利用渗坑排

放 水 污 染

物。 

废 污 处

理 不 达

标 

已经缴纳罚

款，停止排

放污水，整

改完毕。 

2 

江西正邦养

殖有限公司

新干分公司 

6 月 2 日 30.00万元 

干环罚

[2018]2-2

号 

废水超标排

放。 

废污处

理不达

标 

已经缴纳罚

款，污水排

放达标，整

改完毕。 

江西正邦养

殖有限公司

安福分公司 

5月 22日 10.00万元 
安环罚

[2018]6 号 

建设的污染

防治配套设

施化尸池未

正常运行，

病死猪未按

规范要求处

置。 

废污处

理不达

标 

已经缴纳罚

款，并按照

规定处理病

死猪，整改

完毕。 
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3 
扶余正邦养

殖有限公司 

10月 8日 30.00万元 
扶环罚字

[2018]34 号 

将生产废水

排放到未做

防渗处理的

草地 

废 污 处

理 不 达

标 

已经缴纳罚

款，生产废

水经污水处

理设施处理

后排放，整

改完毕。 

8 月 9 日 50.00万元 
扶环罚字

[2018]15 号 

未通过环保

验收投入生

产 

手 续 不

齐 

已经缴纳罚

款，环保验

收 已 经 完

成，整改完

毕。 

4 
肇东正邦养

殖有限公司 

6 月 4 日 50.00万元 

肇环罚

[2018]0505

号 

配套环境保

护设施未进

行验收擅自

进行投产，

并且向厂区

草地排放养

殖废水，排

放 废 水

COD 超过

《农田灌溉

水质标准》

（ GB5084-

2005）中旱

作 限 制 要

求。 

手 续 不

齐 

废 污 处

理 不 达

标 

已经缴纳罚

款，环保设

施已验收，

排放废水达

标，整改完

毕。 

6月 14日 50.00万元 

肇环罚

[2018]0607

号 

配套的环境

保护污水处

理设施未运

行，氧化塘

防渗膜破损

严重，排放

未经处理的

污水 

废 污 处

理 不 达

标 

已经缴纳罚

款，污水处

理设施正常

运行，重新

更换氧化塘

防渗膜，整

改完毕。 

5 

肇东正邦养

殖有限公司

红光分公司 

6 月 4 日 50.00万元 

肇环罚

[2018]1805

06 号 

配套的环境

保护设施未

进行验收即

投产，并且

向厂区草地

排放养殖废

水，排放废

水 COD 超

过《农田灌

溉 水 质 标

手 续 不

齐 

废 污 处

理 不 达

标 

已经缴纳罚

款，环保设

施已验收，

污水排放达

标，整改完

毕。 
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准 》

（ GB5084-

2005）中旱

作 限 制 要

求。 

6月 14日 55.00万元 

肇环罚

[2018]0608

号 

配套的环境

保护污水处

理设施未运

行，氧化塘

防渗膜破损

严重，排放

超 标 的 废

水，露天堆

放养殖废弃

物，无防渗

等其他防治

措施 

废 污 处

理 不 达

标 

已经缴纳罚

款，污水处

理设施正常

运行，重新

更换氧化塘

防渗膜，整

改完毕 

6 
鹤庆正邦农

牧有限公司 

6月 17日 
240.00 万

元 

鹤环罚决

字[2018]04

号 

未能提供建

设项目环保

行政主管部

门对该建设

项目环境影

响评价的批

准文件，擅

自开工建设

（建设项目

总 投 资

42,000 万

元，其中一

期 投 资

24,000 万

元），且已

经完成部分

主体建设工

程并擅自投

入生产 

手 续 不

齐 

已经缴纳罚

款，已重新

取得环境影

响评价的批

准文件，尚

待验收。 

6月 17日 3.00 万元 

鹤环罚决

字[2018]03

号 

将未经处理

的废水、粪

便倒入荒地 

废 污 处

理 不 达

标 

已经缴纳罚

款，并整改

完毕。 

上述环保处罚已分别在 2019 年 1 月 5 日《关于公司非公开发行新股申请文

件一次反馈意见的回复》及 2019 年 4 月 20 日公司《2018 年度报告》中披露。 

2、2019 年度环保处罚情况： 
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序

号 

被处罚

人 

处罚时

间 
处罚金额 文件文号 处罚原因 

处罚

类别 
整改情况 

1 

湖 北 沙

洋 正 邦

现 代 农

业 有 限

公 司 红

安 分 公

司 

1 月 23

日 

8.7863 万

元 

红 环 罚

[2019]005

号 

建设规模发生

重大变化 ,未

依法重新报批

建设项目的环

境影响评价手

续 

手续

不齐 

已 缴 纳 罚

款，积极整

改，聘请专

业 单 位 编

写 环 评 报

批手续 

67.8446 万

元 

红 环 罚

[2019]006

号 

2 

泰 安 丰

隆 正 邦

养 殖 有

限公司 

1 月 29

日 
2.00 万元 

新环罚字

[2019] 第

10 号 

环保设施未建

成主体工程投

入使用 

手续

不齐 

已 缴 纳 罚

款，积极整

改，正在组

织验收 

3 

江 西 正

邦 养 殖

有 限 公

司 吉 安

分公司 

5月 9日 15.00 万元 
吉县环罚

[2019]3 号 

将未经处理的

沼液直接排入

山上未防渗的

沟渠内 

废污

处理

不达

标 

已 缴 纳 罚

款，灌溉渠

已 经 恢 复

平整，灌溉

管 道 进 行

标注说明，

污 水 达 标

排放，整改

完毕。 

上述处罚金额未达到法定披露要求，将于公司 2019 年半年度报告中进行披

露。 

 

律师核查意见 

经核查，江西华邦律师事务所律师认为，公司及子公司 2018 年度的相关环

保行政处罚中，除鹤环罚决字〔2018〕04 号行政处罚预计将于 2019 年年底前完

成整改以外，其余均已整改完毕；2019 年度的相关环保行政处罚中，吉县环罚

〔2019〕3 号行政处罚已经整改完毕，红环罚〔2019〕005 号、红环罚〔2019〕

006 号及新环罚字〔2019〕第 10 号环保行政处罚按照主管环保部门要求正在整

改过程中。公司已对公司及子公司 2018 年度收到环保部门处罚情况进行了信息

披露；公司及子公司 2019 年度收到环保部门处罚情况将在公司 2019 年半年度报

告中进行信息披露。 

 

特此公告 
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江西正邦科技股份有限公司 

董事会        

二〇一九年七月二十二日 
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