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2016 4E 4 A | 20184 11 A ERE
FLBE K 30 HiMEMr | 30 HirEM | THMEEER TEERRA
{i=A {izA WHEEZR =g

Hop 2SR 102,110.70 20,953.58 | -81,157.12 | -81,157.12 -
117 207,954.49 192,553.58 | -15,400.91 | -17,687.53 2,286.62
HoAhim s 55 - 13.18 13.18 13.18 -
—. ERsE2 A | 1,544,849.26 | 1,893,548.91 | 348,699.65 | 97,511.07 | 251,188.57
Ak A SR T 4,424.25 4,935.48 511.23 - 511.23
K AL B 79,015.38 365,644.90 | 286,629.52 | 214,593.71 72,035.82
gjﬁ%ﬁ b 438,837.74 |  461,04255| 22,204.81 | -34,893.30 57,098.11
] 3 5% 7ML A 824,995.00 804,907.73 | -20,087.26 | -118,442.79 98,355.53
T T 34,986.45 48,769.04 | 13,782.59 | 40,846.02 | -27,063.43
T B 162,590.45 204,622.98 |  42,032.54 -8,218.78 50,251.32
16 SE PTAF B - 3,626.22 3,626.22 3,626.22 -
=, BERiE 2,099,487.04 | 2,395,406.69 | 295,919.65 | 43,758.74 | 252,160.91
. wshffeit 1,893,262.03 | 1,229,704.39 | -663,557.65 | -663,440.85 -116.79
L HAfER 710,683.64 |  215,000.00 | -495,683.64 | -495,683.64 -
IVERE L 386,095.19 238,228.44 | -147,866.76 | -147,866.76 -
AR K 260,547.91 185,399.70 | -75,148.21 | -75,148.21 -
T s 101,954.33 90,961.81 | -10,992.51 | -10,992.51 -
JE A HR T 355 M 30,224.60 45413.08 | 15188.47 | 15,305.27 -116.79
N AZ A B 4,568.68 40,493.90 | 3592522 | 3592522 -
A A S 6,805.97 8,317.54 1,511.57 1,511.57 -
oAt A 256,054.07 397,166.63 | 141,112,557 | 141,112.57 -
%E%ﬁ’ﬁﬁm% 104,327.64 8,723.28 | -95604.36 | -95,604.36 -
HoAth it ah 97145t 32,000.00 -| -32,000.00 | -32,000.00 -
fi. JEmSABE I 83,509.76 | 184,968.33 | 101,458.57 | 102,424.64 -966.07
KIE K 47,400.00 30,850.00 | -16,550.00 | -16,550.00 -
KR A 29,933.61 144,717.34 | 114,783.73 | 114,783.73 -
ittt 4,785.14 8,491.34 3,706.20 3,706.20 -
HoAth ARim 5 7 it 1,391.01 909.65 -481.36 484.70 -966.07
N~ ST 1,976,771.79 | 1,414,672.72 | -562,099.08 | -561,016.22 -1,082.86
L. BHE™ 122,715.25 | 980,733.97 | 858,018.72 | 604,774.95 | 253,243.77
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(=) HFNE

HESE A A A IR 2 P RV EAS 48R 331,565.41 J7 76, 2016 4F 4 J 30 Hi% %~

PEH1E A 200,738.26 Jit, EAN{EZE RN 130,827.15 JiJG, H: IKHE 5] ER

Z 55 N-7,106.89 Ji 7o~ PHEE 5 ) Z 554 137,934.04 T3 6. EE LI H Wk -

B JiTG
2016 4E 4 A | 2018411 H EZRIR
BB 8 30 BG4 | 30 ByEEfr | THMEEER WEEE | TREHEm
H E 7 %5

—. WIFE=E 535,543.24 | 506,667.95 -28,875.30 | -34,351.45 | 5,476.16
ems 89,094.70 36,631.04 -52,463.66 | -52,463.66 -
L oy V4l - 204.32 204.32 204.32 -
IR 17,617.49 40,502.54 22,885.06 | 22,885.06 -
RS K 80,233.19 | 129,673.39 49,440.20 |  49,440.20 -
T 2,246.41 546.55 -1,699.85 | -1,699.85 -
FoAt NG 306,172.49 | 249,025.41 -57,147.08 | -57,147.08 -
171 33,300.86 37,798.24 4,497.38 -978.77 |  5,476.15
FoAt i zh B 6,878.11 12,286.45 5,408.34 5,408.34 -
—. ERF;EZ 4T | 46533284 | 590,678.86 | 125346.02 | -6,941.86 | 132,287.88
Ak A SRt 27,759.45 30,743.13 2,983.68 -| 2,983.68
KA B 281,656.38 |  380,353.55 98,697.18 -| 98,697.18
%%‘F Gl 38,494.81 41,176.01 2,681.20 | -4,507.58 | 7,188.77
[t 5 BE - -HLAS B 53,651.49 66,170.68 12,519.19 1,436.47 | 11,082.72
R T 11,824.10 8,938.22 -2,885.88 | -2,854.85 -31.02
T B 51,946.62 63,297.27 11,350.65 | -1,015.89 | 12,366.55
=, B®EATE 1,000,876.08 | 1,097,346.81 96,470.73 | -41,293.31 | 137,764.04
M. wahmmeTt 764,414.14 | 383,818.62 | -380,595.52 | -380,595.52 -
T K 399,082.78 | 199,450.00 | -199,632.78 | -199,632.78 -
MR 206,750.93 80,538.05 | -126,212.89 | -126,212.89 -
INERYLS 13,414.61 27,543.71 14,129.10 | 14,129.10 -
fuLie el 126,762.13 38,119.46 -88,642.67 | -88,642.67 -
AT HR T 35 T 1,233.33 1,263.26 29.93 29.93 -
JREAE A5 B 75.25 160.21 84.96 84.96 -
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2016 4E 4 A | 2018411 8 ERpR
# B 2R 30 HYRE4T | 30 HYREth | THMAEER WEEZ | SHER
& & 5 %R

MATFE 11,019.92 11,019.92 | 11,019.92 -
INZRpl 5,708.85 5,708.85
HoAth S A 3k 6,886.26 19,215.17 12,328.91 | 12,328.91
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	问题1.申请文件显示，1）2018年11月，建信金融资产投资有限公司（以下简称建信金融）、中银金融资产投资有限公司（以下简称中银金融）、湖南华弘一号私募股权基金企业（有限合伙，以下简称湖南华弘）、中国华融资产管理股份有限公司（以下简称中国华融）、农银金融资产投资有限公司（以下简称农银金融）、深圳市招平穗达投资中心（有限合伙，以下简称招平穗达）等6名交易对方（以下合称特定投资者）以现金或债权对湖南华菱湘潭钢铁有限公司（以下简称华菱湘钢）、湖南华菱涟源钢铁有限公司（以下简称华菱涟钢）、衡阳华菱钢管有限...
	一、交易对方现金增资三钢的原因，以及标的资产该次所获得资金的用途
	（一）交易对方现金增资华菱湘钢、华菱涟钢、华菱钢管的原因
	（二）华菱湘钢、华菱涟钢和华菱钢管该次所获得资金的用途
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢
	3、华菱钢管


	二、通过发行股份购买资产方式收购特定投资者持有的标的资产股份的目的，并分析交易的必要性
	（一）提升对标的公司的控制力
	（二）为投资者提供市场化退出渠道

	三、补充披露前述债权的形成原因及过程，相关债权是否均属于银行债权，相关债权转让协议的主要内容，转让款是否缴纳完成，是否存在权属争议
	（一）湖南华弘对三钢增资的债权的形成原因及过程，相关债权是否均属于银行债权
	（二）相关债权转让协议的主要内容，转让款是否缴纳完成，是否存在权属争议
	1、标的债权金额
	2、标的债权转让
	3、标的债权转让价款


	四、湖南华弘、招平穗达、中国华融是否属于符合《国务院关于积极稳妥降低企业杠杆率的意见》等相关文件规定、国家发改委和银监会等相关部委认可的市场化债转股实施机构
	五、量化分析本次交易是否有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况、增强持续盈利能力，是否有利于上市公司减少关联交易和避免同业竞争、增强独立性
	（一）本次重组有利于优化资本结构，提高上市公司资产质量
	（二）本次交易有利于改善财务状况、增强持续盈利能力
	（三）本次交易有利于上市公司减少关联交易和避免同业竞争、增强独立性

	六、本次交易是否符合市场化债转股相关政策的各项要求
	（一）符合适用企业和债权范围的要求
	（二）符合债转股实施机构范围的要求
	（三）符合自主确定交易价格及条件的要求
	（四）符合市场化筹集债转股资金的要求
	（五）符合规范履行程序的要求
	（六）符合依法依规落实和保护股东权利的要求
	（七）符合市场化方式实现股权退出的要求

	七、补充披露情况
	八、独立财务顾问核查意见

	问题2.申请文件显示，本次交易设置了发行价格调整方案，约定调价触发条件为深证综指（399106.SZ）或申万钢铁指数（801040.SI）或沪深300指数（000300.SH）在任一交易日前的连续二十个交易日中有至少十个交易日较本次交易首次董事会前一交易日跌幅超过10%，且在该交易日前连续二十个交易日中，有至少十个交易日的前20日、60日和120日公司股票交易均价的孰低值较本次交易首次董事会确定的股份发行价格跌幅超过10%。请你公司补充披露：1）调价方案未考虑股票价格上涨影响是否有利于保护股东特别...
	一、有利于保护上市公司及中小股东的合法权益
	（一）价格调整方案已经上市公司股东大会审议通过
	（二）价格调整方案设计上明确、具体、可操作，有利于保护投资者利益
	（三）触发条件兼顾大盘、同行业因素，且上市公司董事会有权在股东大会审议通过本次交易后决定是否对发股购买资产价格进行调整，有利于保护投资者利益
	（四）价格调整方案是市场化谈判结果，设立的初衷是防御市场风险，避免市场波动对本次交易产生不利影响
	（五）本次重组的发行价格下调可能性较小，且空间有限
	1、上市公司近期股价稳定，触发调价机制难度较大
	2、上市公司每股净资产持续上升，后续预计将不满足触发调价的前提条件


	二、本次发行股份购买资产的股票发行价格调整机制符合2018年9月7日《关于发行股份购买资产发行价格调整机制的相关问题与解答》及其他相关法律法规的要求
	（一）本次发行股份购买资产的股票发行价格调整机制符合2018年9月7日《关于发行股份购买资产发行价格调整机制的相关问题与解答》的要求
	1、发行价格调整方案应当建立在市场和同行业指数变动基础上，且上市公司的股票价格相比最初确定的发行价格须同时发生重大变化
	2、发行价格调整方案应当有利于保护股东权益，设置双向调整机制；若仅单向调整，应当说明理由，是否有利于中小股东保护
	3、调价基准日应当明确、具体；股东大会授权董事会对发行价格调整进行决策的，在调价条件触发后，董事会应当审慎、及时履职
	4、董事会决定在重组方案中设置发行价格调整机制时，应对发行价格调整方案可能产生的影响以及是否有利于股东保护进行充分评估论证并做信息披露
	5、董事会在调价条件触发后根据股东大会授权对是否调整发行价格进行决议；决定对发行价格进行调整的，应对发行价格调整可能产生的影响、价格调整的合理性、是否有利于股东保护等进行充分评估论证并做信息披露，并应同时披露董事会就此决策的勤勉尽责情况；决定不对发行价格进行调整的，应当披露原因、可能产生的影响以及是否有利于股东保护等，并应同时披露董事会就此决策的勤勉尽责情况

	（二）本次发行股份购买资产的价格调整机制符合《重组管理办法》和《准则第26号》的相关规定

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题3.申请文件显示，交易完成后，特定投资者将成为上市公司股东，请你公司补充披露交易完成后特定投资者是否将参与上市公司经营管理，对上市公司公司治理及生产经营的影响，包括但不限于上市公司董事会构成、各股东推荐董事及高级管理人员安排、重大事项决策机制、经营和财务管理机制等。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、交易完成后特定投资者是否将参与上市公司经营管理，对上市公司公司治理及生产经营的影响，包括但不限于上市公司董事会构成、各股东推荐董事及高级管理人员安排、重大事项决策机制、经营和财务管理机制等
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题4.申请文件显示，除2016年重大资产重组外，标的资产历史上还存在华菱集团将所持标的资产股权转让于上市公司，后上市公司又将该部分标的资产股权转让给华菱集团的情况。请你公司补充披露：上市公司向控股股东购买其持有的上市公司控股子公司相关股权的原因及必要性，是否存在利益输送，后续是否有向华菱集团转让该部分股权计划。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、标的公司历史上在华菱集团和华菱钢铁之间的交易具有商业合理性
	（一）因历史原因，华菱钢铁与华菱集团及其下属公司共同持有华菱湘钢、华菱涟钢股权
	（二）为支持上市公司度过行业低谷，充分保护中小股东利益，华菱集团曾现金收购华菱湘钢、华菱涟钢少数股权

	二、本次交易，上市公司向控股股东购买其持有的上市公司控股子公司相关股权的原因及必要性
	（一）增强上市公司盈利能力，保护中小股东利益
	（二）有利于增强上市公司独立性
	（三）实现内部资源的有效整合，提高国有资产证券化水平

	三、本次交易不存在利益输送情形
	（一）本次交易定价符合相关法律法规的规定
	（二）本次交易定价合理公允
	1、可比交易情况
	2、可比公司情况


	四、上市公司无向华菱集团转让华菱湘钢、华菱涟钢、华菱钢管股权计划
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题5.申请文件显示，上市公司与华菱集团控股子公司阳春新钢铁有限责任公司（以下简称阳春新钢）存在潜在的同业竞争关系。阳春新钢2017年净利润为60,538.86万元，超过50,000.00万元，初步符合华菱集团承诺函中关于启动注入上市公司的财务条件。华菱钢铁已经启动将阳春新钢注入上市公司的相关工作，并于2018年12月7日与湘钢集团签署框架协议，约定拟以现金收购阳春新钢控股权。请你公司补充披露前述同业竞争解决措施的进展情况，相关障碍及其解决情况，并结合前述情况评估解决同业竞争承诺的可实现性。请独立...
	一、阳春新钢同业竞争解决措施的进展情况、相关障碍及其解决情况
	（一）上市公司与阳春新钢形成同业竞争的背景情况
	（二）解决同业竞争进展情况

	二、解决同业竞争承诺的可实现性
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题6.申请文件显示，本次交易方案已经各交易对方内部决策通过。请你公司补充披露各交易对方履行的相关决策程序以及本次交易是否需经交易对方的控股股东或实际控制人同意。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、各交易对方履行的相关决策程序
	（一）华菱集团
	（二）涟钢集团
	（三）衡钢集团
	（四）建信金融
	（五）中银金融
	（六）湖南华弘
	（七）中国华融
	（八）农银金融
	（九）招平穗达

	二、本次交易是否需经交易对方的控股股东或实际控制人同意
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题7.申请文件显示，标的资产及下属子公司土地使用权、房屋所有权存在瑕疵。请你公司补充披露：1）相关瑕疵解决进展、预计办毕期限、费用承担方式，是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险。2）如不能如期办毕的具体应对措施或处置安排、对本次交易作价、交易进程以及标的资产未来生产经营的影响。3）相关抵押发生的原因、借款实际用途，是否已履行了必要决策程序，标的资产是否具备解除抵押的能力。4）租赁期限届满后生产经营场所的安排，租金上涨或产生其他纠纷，对经营可能产生的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、相关瑕疵解决进展、预计办毕期限、费用承担方式，是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险。
	（一）华菱湘钢
	1、土地
	2、房屋

	（二）华菱涟钢
	1、土地
	2、房屋

	（三）华菱钢管
	1、土地
	2、房屋

	（四）华菱节能
	1、土地
	2、房屋


	二、如不能如期办毕的具体应对措施或处置安排、对本次交易作价、交易进程以及标的资产未来生产经营的影响
	（一）如不能如期办毕的具体应对措施或处置安排
	（二）对本次交易作价、交易进程的影响
	1、“三钢”
	2、华菱节能

	（三）对标的资产未来生产经营的影响

	三、相关抵押发生的原因、借款实际用途，是否已履行了必要决策程序，标的资产是否具备解除抵押的能力
	四、租赁期限届满后生产经营场所的安排，租金上涨或产生其他纠纷，对经营可能产生的影响
	（一）租赁土地
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢
	3、华菱钢管
	4、华菱节能

	（二）租赁房屋
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢
	3、华菱钢管
	4、华菱节能


	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题8.请你公司进一步披露标的资产在安全生产、环境保护等方面的具体制度措施、相关投入情况，是否存在安全生产、环保等方面的违法违规行为，环保方面的政策变化对标的资产的影响和应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的资产在安全生产、环境保护等方面的具体制度措施、相关投入情况
	（一）华菱湘钢
	1、华菱湘钢制定了多项安全生产管理制度
	2、华菱湘钢制定了环境保护管理制度
	3、华菱湘钢在报告期内的安全、环保投入情况

	（二）华菱涟钢
	1、华菱涟钢制定了多项安全生产管理制度
	2、华菱涟钢制定了环境保护管理制度
	3、华菱涟钢在报告期内的安全、环保设备投入情况

	（三）华菱钢管
	1、华菱钢管制定了多项安全生产管理制度
	2、华菱钢管制定了环境保护管理制度
	3、华菱钢管在报告期内安全、环保设备投入情况

	（四）华菱节能
	1、华菱节能制定了多项安全生产管理制度
	2、华菱节能制定了环境保护管理制度
	3、华菱节能在报告期内安全、环保设备投入情况


	二、标的公司报告期内安全生产、环保等方面的合规情况
	（一）华菱湘钢
	1、安全生产
	2、环境保护

	（二）华菱涟钢
	1、安全生产
	2、环境保护

	（三）华菱钢管
	1、安全生产
	2、环境保护

	（四）华菱节能

	三、环保方面的政策变化对标的公司的影响和应对措施
	四、标的公司取得排污许可证资质及纳入重点排污单位监管的情况
	（一）标的公司申领排污许可证情况
	（二）标的公司纳入重点排污单位监管的情况

	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题9.标的资产与关联方存在互相许可使用商标的情况。请你公司补充披露：1）标的资产主要产品是否存在对关联方商标的重大依赖，是否存在影响标的资产独立性的情形。2）标的资产使用的上述商标是否存在被提前终止授权使用的可能性及对生产经营的影响。3）商标使用许可合同定价的公允性，是否存在关联方利益输送，授权到期后，双方就许可使用商标的后续安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的资产主要产品是否存在对关联方商标的重大依赖，是否存在影响标的资产独立性的情形
	（一）标的资产被关联方许可使用的商标情况
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢

	（二）标的资产主要产品是否存在对关联方商标的重大依赖
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢

	（三）是否存在影响标的资产独立性的情形

	二、标的资产使用的上述商标是否存在被提前终止授权使用的可能性及对生产经营的影响
	三、商标使用许可合同定价的公允性，是否存在关联方利益输送，授权到期后，双方就许可使用商标的后续安排
	（一）华菱湘钢
	（二）华菱涟钢

	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题10.申请文件显示，根据备考财务数据，以2017年1月1日为基准点，上市公司在交易后资产负债率为65.19%，较本次交易前下降3.58%，本次交易有利于上市公司降低资产负债率。请你公司补充披露：本次交易完成后有效控制上市公司杠杆水平、保持良好资本结构的相关措施及可行性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、本次交易完成后上市公司资产负债率变化情况
	二、本次交易完成后，控制公司杠杆水平、保持良好资本结构的相关措施及可行性
	（一）实施严格的投资管理办法
	（二）提升公司的管理水平和盈利能力
	（三）偿还债务并调整债务结构
	（四）增加直接融资的比例

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题11.申请文件显示，标的资产应收票据报告期内呈现大幅增长趋势，其中商业承兑汇票的出票单位主要是合作时间长且信誉度较高的客户。请你公司：1）补充披露标的资产采用商业承兑汇票结算的主要客户情况。2）结合同行业上市公司情况，补充披露报告期标的资产应收票据增长率的合理性。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	一、标的资产采用商业承兑汇票结算的主要客户情况
	（一）华菱湘钢
	1、报告期各期末主要客户商业承兑汇票余额情况
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