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wireless Infrastructure
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(o LAt i t)
CSP-OT Fixed Access
- 11,8338 | 11,9179 | 12,2559 | 12,719.6 | 12,8923 | 12,994.7

Infrastructure | Backbone Architecture
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GBE M CHFMHEND

2 s Other Network
B AL 5,867.5 5,961.5 6,076.6 6,195.9 6,224.4 6,257.6

oAt R 2% )
N 89,8435 | 89,7082 | 91,695.0 | 94,646.2 | 98,065.7 | 100,987.7

CSP Network Infrastructure Services
CSP-OT . _ 41,5155 | 41,1444 | 41,2316 | 415185 | 423452 | 43,3583
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G 7 N A
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AR A 179,788.0 | 179,554.0 | 182,097.4 | 186,062.9 | 191,077.1 | 196,103.6

KI5 : Gartner, Forecast Analysis: Communications Service Provider Operational Technology,
Worldwide. 12 July 2019.
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	问题一、关于本次募集资金投向。本次募集资金项目“面向5G网络演进的技术研究和产品开发项目”预计总投资额为428.78亿元，其中研发支出投入400.78亿元。本次发行拟募集资金不超过130亿元，用于投入“面向5G网络演进的技术研究和产品开发项目”91.00亿元，其中资本化研发投入63亿元，剩余39亿元用于补充流动资金，请申请人：（1）说明截至目前申请人在5G网络领域已取得的专利技术情况，涉及本次募投项目相关技术的开发进度及安排规划；（2）结合市场竞争地位、研发能力和技术储备等，说明实施“面向5G网络...
	【发行人说明】
	一、说明截至目前申请人在5G网络领域已取得的专利技术情况，涉及本次募投项目相关技术的开发进度及安排规划
	（一）截至目前申请人在5G网络领域已取得的专利技术情况
	（二）涉及本次募投项目相关技术的开发进度及安排规划

	二、结合市场竞争地位、研发能力和技术储备等，说明实施“面向5G网络演进的技术研究和产品开发”项目的必要性和可行性；
	（一）项目必要性
	（二）项目可行性

	三、说明截至目前与下游客户就5G网络业务签署的战略合作协议情况，未来新产品的产能消化是否存在重大不确定性
	（一）本次募投项目相关的5G网络市场需求广阔
	（二）公司5G网络业务的战略合作情况良好，未来新产品的产能消化不存在重大不确定性

	四、上述项目是否存在不能按计划实施或达不到可研预期的重大风险，申请人应对上述开发实施风险的具体措施
	五、申请人说明上述项目为研发项目，难以单独核算具体收益，请说明本次发行是否符合《上市公司非公开发行股票实施细则》关于本次发行“应当有利于提高资产质量、改善财务状况、增强持续盈利能力”的规定；关于本次募投项目未单独计算效益的相关投资风险是否进行充分地披露和揭示
	（一）募投项目难以单独核算具体收益，但是将对发行人产生长期效益，提升公司核心竞争力，带动其他业务协同发展，提升发行人的盈利能力
	（二）本次募投项目未单独计算效益的相关投资风险进行补充披露和揭示

	六、本次募投项目拟资本化研发投入63亿元，主要包括人工费用、材料费用、评审测试费用、技术合作费用、折旧费用、其他费用等。请申请人补充说明并披露拟资本化研发项目的具体内容，研发支出资本化是否符合《企业会计准则第6号—无形资产》的相关要求
	（一）拟资本化研发项目的具体内容
	（二）上述支出列入资本化支出是否符合企业会计准则的规定

	七、申请人披露本次募投项目将根据项目进展共计投入研发支出400.78亿元，请申请人结合未来业绩情况、项目投入进度，说明上述研发支出投资的适当性和可行性，未来年度投入是否将对申请人盈利能力产生重大影响，导致申请人出现连续亏损的风险；
	（一）本次募投项目研发支出投资的适当性和可行性
	（二）未来年度投入是否将对申请人盈利能力产生重大影响，导致申请人出现连续亏损的风险

	八、本次募投项目投资总额与募集资金投入存在较大缺口，请申请人说明自有资金投入的相关融资安排，是否因资金缺口导致无法实施项目的风险
	九、结合公司经营情况及经营前景，以及流动资金需求量测算方法，说明39亿元用于补充流动资金的合理性

	【保荐机构核查意见】
	【会计师核查意见】

	问题二、关于委托万科开发物业。2017年6月，根据申请人与深圳规划和国土资源委员会南山管理局签订《深圳市土地使用权出让合同书》，深圳规划和国土资源委员会南山管理局将T-208-0049宗地（该宗地项下包括01地块、02地块和03地块）的土地使用权出让给申请人；2018年，申请人与万科地产签署《委托开发建设、销售、运营框架协议》等一系列协议，申请人委托万科提供T208-0049宗地的189,890平方米物业的开发建设服务、可售物业的销售服务，并向万科出售项目建成后委托运营物业的运营权；2019年7月...
	【发行人说明】
	一、说明截至目前上述地块的土地使用权证的办理情况，委托万科开发的最新进展，预计竣工及运营时间安排等情况
	二、结合我国合同法、相关司法解释、合同法理论、《委托开发建设、销售、运营框架协议》及《补充协议》的交易标的、交易对价、双方的权利义务关系、相关会计处理中关于风险报酬转移的认定等，说明上述协议的性质，说明上述协议不属于土地使用权转让合同的依据是否充分，是否属于《最高人民法院关于审理涉及国有土地使用权合同纠纷案件适用法律问题的解释》第24条规定的“提供土地使用权的当事人不承担经营风险，只收取固定利益”的构成土地使用权转让的情形
	（一）《委托开发建设、销售、运营框架协议》及《补充协议》的性质
	1、《合同法》相关规定、相关司法解释及合同法理论
	（1）《合同法》相关规定
	（2）最高人民法院相关司法解释及意见
	（3）《合同法》有关意思自治原则（亦称合同自由原则或自愿原则）的相关理论

	2、《委托开发建设、销售、运营框架协议》及《补充协议》的交易标的、交易对价、双方的权利义务关系
	3、相关会计处理中关于风险报酬转移的认定

	（二）《委托开发建设、销售、运营框架协议》及《补充协议》不属于土地使用权转让合同的依据
	1、根据《合同法》相关条款及合同法意思自治原则，本次合作具体内容由发行人与万科协商确定，合同所体现的意思表示为委托开发建设、销售、运营，而非土地使用权转让
	2、《委托开发建设、销售、运营框架协议》及《补充协议》不属于《土地使用权合同纠纷案件司法解释》规定的“提供土地使用权的当事人不承担经营风险，只收取固定利益”的构成土地使用权转让的情形
	3、基于相关会计处理中关于风险报酬转移的认定无法得出《委托开发建设、销售、运营框架协议》及《补充协议》属于土地使用权转让合同的结论


	三、说明申请人是否咨询过土地管理部门对上述事项的意见，是否面临被土地管理部门处罚，或解除土地供应合同的风险，以及对可能存在风险的应对措施，相关信息披露是否充分
	四、申请人拟根据《企业会计准则—租赁》，将上述业务作为融资租赁进行会计处理，请结合相关租赁资产的风险与报酬的转移、万科对租赁资产的使用权利、申请人对租赁资产的预计收回或替换风险，项目建设完工后土地使用权的处置让渡方案等，说明申请人将于补充协议生效日即终止确认融资租赁资产是否符合企业准则的相关规定
	（一）《补充协议》的相关规定
	（二）《补充协议》生效时，DU04-01地块和DU04-02地块构成融资租赁的相关分析
	1、万科有权在整个使用期间主导已识别资产DU04-01地块和DU04-02地块的使用目的和使用方式，符合《企业会计准则第21号—租赁》第六条和第八条的要求
	4、DU04-01地块和DU04-02地块的安排构成融资租赁


	五、说明2018年委托协议和2019年补充协议的本质区别，申请人未于2018年确认终止融资租赁资产而拟于2019年补充协议生效时确认的原因，是否符合企业会计准则的规定
	（一）2018年委托协议和2019年补充协议的本质区别
	1、2018年委托协议的核心点分析
	2、2019年补充协议的核心点分析
	3、2018年委托协议和2019年补充协议的本质区别

	（二）申请人未于2018年确认终止融资租赁资产而拟于2019年补充协议生效时确认的原因，是否符合企业会计准则的规定
	（三）2019年补充协议生效时，DU04-01地块和DU04-02地块满足融资租赁资产的要求，应终止确认


	【保荐机构核查意见】
	【发行人律师核查意见】
	【会计师核查意见】

	问题三、关于业绩下滑。2016年至2018年，申请人实现营业收入分别为1,012亿元、1,088亿元、855亿元，扣非后归母净利润分别为21.31亿元、9.03亿元、-33.95亿元，2019年一季度实现营业收入222亿元、扣非后归母净利润为1.33亿元。请申请人：（1）说明2016-2018年度业绩出现持续下降，特别是2018年度出现大额亏损的原因；（2）2019年一季度扭亏为盈的原因及合理性，影响业绩下滑的因素是否已经消除，申请人未来持续盈利能力是否实质改善，业绩出现下滑对本次募投项目主要投入...
	【发行人说明】
	一、说明2016-2018年度业绩出现持续下降，特别是2018年度出现大额亏损的原因
	二、2019年一季度扭亏为盈的原因及合理性，影响业绩下滑的因素是否已经消除，申请人未来持续盈利能力是否实质改善，业绩出现下滑对本次募投项目主要投入研发支出是否构成重大不利影响

	【保荐机构核查意见】
	【会计师核查意见】

	问题四、关于分红。申请人最近三年持续未向投资者分配红利，请申请人补充说明并披露：（1）最近三年未向投资者分配红利的原因；（2）2017年度分红计划被股东大会否决的具体原因，相关计票情况，是否损害中小投资者的合法权益的情形；（3）申请人实际分红情况是否符合公司章程以及《关于修改上市公司现金分红若干规定的决定》的规定。请保荐机构和申请人律师结合申请人分红能力、章程条款、分红决策程序、实际分红情况及未分红原因，对申请人未予分红的合规性、合理性，是否损害中小投资者合法权益，是否构成本次发行障碍专项核查并发...
	【发行人说明】
	一、最近三年未向投资者分配红利的原因
	二、2017年度分红计划被股东大会否决的具体原因，相关计票情况，是否损害中小投资者的合法权益的情形
	（一）2017年度分红计划被股东大会否决的具体原因
	（二）相关计票情况，是否损害中小投资者的合法权益的情形

	三、申请人实际分红情况是否符合公司章程以及《关于修改上市公司现金分红若干规定的决定》的规定

	【保荐机构和发行人律师核查意见】

	问题五、关于存贷双高问题。申请人2016-2018年末货币资金分别为323亿元、334亿元、243亿元，短期借款余额分别为147.19亿元、237.40亿元、318.03亿元，短期借款余额增幅较大。请申请人补充说明并披露：（1）公司账面货币资金的具体用途及存放管理情况，是否存在使用受限、或与大股东及关联方资金共管、银行账户归集情况；（2）报告期货币资金金额较大的同时，公司短期借款余额增幅较大的原因，财务费用快速增长的原因及合理性，与同行业可比公司相比，是否存在较大差异；（3）说明申请人货币资金余额...
	【发行人说明】
	一、公司账面货币资金的具体用途及存放管理情况，是否存在使用受限、或与大股东及关联方资金共管、银行账户归集情况
	（一）公司账面货币资金的具体用途及存放管理情况
	（二）公司是否存在使用受限、或与大股东及关联方资金共管、银行账户归集情况

	二、报告期货币资金金额较大的同时，公司短期借款余额增幅较大的原因，财务费用快速增长的原因及合理性，与同行业可比公司相比，是否存在较大差异
	（一）报告期货币资金金额较大的同时，公司短期借款余额增幅较大的原因
	（二）财务费用快速增长的原因及合理性
	（三）与同行业可比公司相比，是否存在较大差异

	三、说明申请人货币资金余额较大的情况下，本次发行募集资金用于研发项目和补充流动资金的必要性和合理性
	四、申请人最近36个月内财务会计文件是否无虚假记载，信息披露是否真实准确完整

	【保荐机构核查意见】
	【会计师核查意见】

	问题六、关于房地产业务。申请人及其控股子公司和参股子公司从事多宗房地产开发业务。请申请人：（1）补充说明并披露报告期公司及参控股公司向房地产公司出资、增资、出借资金、委托贷款情况，明确说明是否存在未来年度向上述房地产公司出资、增资、出借资金、委托贷款计划；（2）申请人上述行为是否符合《证监会调整上市公司再融资、并购重组涉及房地产业务监管政策》的规定。请保荐机构和申请人律师说明核查过程、核查方式和核查结论。
	【发行人说明】
	一、补充说明并披露报告期公司及参控股公司向房地产公司出资、增资、出借资金、委托贷款情况，明确说明是否存在未来年度向上述房地产公司出资、增资、出借资金、委托贷款计划
	二、申请人上述行为是否符合《证监会调整上市公司再融资、并购重组涉及房地产业务监管政策》的规定

	【保荐机构和发行人律师核查意见】

	问题七、申请人报告期各期末存货账面价值分布为268.11亿元、262.34亿元和250.11亿元，占总资产的比例较高。同时，根据2018年度审计报告披露，申请人2018年度存在较多因推迟交付而产生的合同取消和变更情形。请申请人：（1）结合电子产品更新换代情况，说明截止2018年末公司存货的构成明细，是否存在因合同取消或变更导致存货全部或部分价值灭失的情形；（2）相关存货减值准备计提是否充分、足额。请保荐机构及会计师核查并发表意见。
	【发行人说明】
	一、结合电子产品更新换代情况，说明截止2018年末公司存货的构成明细，是否存在因合同取消或变更导致存货全部或部分价值灭失的情形
	（一）2018年末公司存货的构成明细
	1、系统产品相关存货
	2、终端产品相关存货

	（二）发行人是否存在因合同取消或变更导致存货全部或部分价值灭失的情形

	二、相关存货减值准备计提是否充分、足额
	（一）发行人严格按照上述企业会计准则及公司存货会计政策计提减值准备
	（二）发行人报告期末存货跌价准备计提比例与同行业基本一致


	【保荐机构核查意见】
	【会计师核查意见】

	问题八、申报材料显示，截至目前申请人共十起诉讼尚未结案。请申请人：（1）说明未决诉讼的最新进展情况，申请人对上述诉讼及进展是否及时、充分地在临时公告和定期报告中履行了信息披露义务；（2）年度报表附注披露“上述诉讼根据律师法律意见书和案件进展，公司无法对结果做出可靠的估计”。请说明本次反馈意见回复中申请人关于“上述案件不会对公司当期财务状况及经营成果造成重大不利影响，也不会对公司本次发行构成重大不利影响”的结论依据，本次发行相关披露是否充分、适当。请保荐机构、申请人律师和会计师发表意见。
	【发行人说明】
	一、说明未决诉讼的最新进展情况，申请人对上述诉讼及进展是否及时、充分地在临时公告和定期报告中履行了信息披露义务
	二、年度报表附注披露“上述诉讼根据律师法律意见书和案件进展，公司无法对结果做出可靠的估计”，请说明本次反馈意见回复中申请人关于“上述案件不会对公司当期财务状况及经营成果造成重大不利影响，也不会对公司本次发行构成重大不利影响”的结论依据，本次发行相关披露是否充分、适当。

	【保荐机构和发行人律师核查意见】
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