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g 2,940.23 19.45% 4,653.81 23.35% 6,981.92 31.23% 7,602.40 33.01%
JUAS

¥

3I}5(E’§[ 10’253'2 67.81% 13’021'3 65.35% 13’021'2 58.25% 13’021'3 56.54%
4

i

%:? 1,193.95 7.90% 1,217.83 6.11% 1,242.19 5.56% 1,267.03 5.50%
i

H

%ﬁi 732.68 4.85% 1,033.16 5.18% 1,108.67 4.96% 1,138.06 4.94%,
4 15,119.8 100.00 19,926.7 100.00 22,354.7 100.00 23,029.4 100.00
it 8 % 9 % 6 % 8 %
T 2030 £|5 2031 £|5 2032 £|5 2033 flili Y=
Bl &% 5 H &5 5 H &5 Gt & & b
2 7,602.40 31.83% 7,602.40 31.76% 7,602.40 31.68% 7,602.40 31.61%
UAS

I

jJILXH,& 13’021'3 54.52% 13’021'3 54.40% 13’021'3 54.27% 13’021'3 54.14%
B

I

%:? 1,292.37 5.41% 1,318.22 5.51% 1,344.58 5.60% 1,371.47 5.70%
i

H

Zﬂi 1,966.38 8.23% 1,995.72 8.34% 2,025.66 8.44% 2,056.19 8.55%
& 23,883.1 100.00 23,938.3 100.00 23,994.6 100.00 24,052.0 100.00
it 4 % 4 % 3 % 6 %

OXF T 7 IH R

RS WBIRA AT AL B A2 BRAT A3 #5000 o0 J7 S 4R B 3 TH Pl R
KA PR A TR IR PR 5 ST IH RS EL ], S5 S FR A T — 11 A1 #R. A2 #RA
A3 BREHE RO ] T8 BE P RT3 ) PR T R AT A B

@t T s 3%

AREEE IR AT AL PRy A2 BRAT A3 BBl o B S Fa A i O
F B DUA R FL A B AR SO A RS KA LT SR 5 0, — 301 AL HRy A2
PR A3 HRAGE oI H B o AR RO U AR, R0 AT Bk, A2 BRAN
A3 BRI T A EECRIIAG A ER, %) AKHEBRITEG
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@)% T HA T %7 1M

RIRZIEFRI AL — R AT ¥Ry A2 BRAD A3 BREE B0y SRR REAE = N R 3
= R BRI K, GG Gttt V555 30 )AL G 3 AR A | N B
R AT Al 5

WX T4z 2. 307 P HAD A

ARSI AT — 1A A1 Ry A2 BRAT A3 BREE 0 D7 S 4 P55 FAth 9%
FH R AL B2 B — 5 Tk 1EAT TR0

T B-1 BRECAM R

Wfr: i
T 2026 &£ 2027 &£ 2028 &£ 2029 &£
B | &% 5 & 5 H | 5 & & b
g - 0.00% - 0.00% | 15,483.37 70.63% | 35,390.56 73.14%
JUAS
¥
{I}X% 65.11 100.00% 97.66 | 100.00% 5,325.22 24.29% | 10,552.79 21.81%
4
i
g% - 0.00% - 0.00% 376.20 1.72% 767.45 1.59%
o
H
%ﬁ - 0.00% - 0.00% 738.48 3.37% 1,673.37 3.46%
P
;'L 65.11 100.00% 97.66 | 100.00% | 21,923.27 | 100.00% | 48,384.16 | 100.00%
TH 2030 £|5 2031 £|5 2032 £|5 2033 flili Y=
R
& & b & 5 B &5 & b &5 & b
i, 2% 39,814.38 | 75.09% | 43,353.44 | 76.42% | 43,353.44 | 76.39% | 43,353.44 | 75.16%
j;);l%g 10,552.79 19.90% | 10,552.79 18.60% | 10,552.79 18.60% | 10,552.79 18.30%
[n]
%%éﬁ 782.80 1.48% 798.45 1.41% 814.42 1.44% 830.71 1.44%
HoAh 1,869.81 3.53% 2,027.30 3.57% 2,028.89 3.58% 2,943.76 5.10%
R 100.00 100.00 100.00 100.00
P
&1t 53,019.77 o 56,731.97 o 56,749.54 o 57,680.70 o

O IHHE 4

AR S R 22 7] — 0 PO I SR EEIT TH A 23 S A 7 Jl A w3 H
B AT IR L], S5 bR 2 ) 300 B-1 MR SR rbe [ E B 7 R JE TR B 7
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iR e 2 ) ) ST AR 0 AT A 55

@} T- L 7%

ARG GEEE D EERMS 8 B-1 & & g0 K& M8 LR 4T
Foikit) (2026 44 H) HO T HISRTIIILA 2% — ] B-1 R H H.ONUE |
ZRSIARAE BUHEAT S5 TR . 309 B-1 MR B mp o TN R B o A AR P9 5 e
— A B-1 R E O A SR, BRI A R R, RN
A B-1 BRSO R G, SR SN DR 45kW IS BN LR BRI
AR, FER BB AE O m . LR TR s o0 REIT 48 35008 45
PR, AT (RS E RS BT A-18 Rt A, A-18 R L
P, 2022 2 2025 4 1-3 H HL R IT IHREES BT o5 BOAS B LU BAR I T

SAL: JIC
2025 4 1-3 A 2024 2023 4EJE 2022 EJE
HE
S =4 & =] Ed £ =4 & =4
LB 540335 | 79.17% | 23,244.01 | 81.65% | 21,244.06 | 80.99% | 21,304.86 | 81.30%

37 IF P4 877.64 12.86% | 3,517.92 12.36% | 3,487.26 13.29% 3,408.12 13.01%

828.89 3.16% 862.44 3.29%

HAT 3 M 174.52 2.56% 653.62 2.30%
1.83% 478.92 1.83% 402.88 1.54%

7K 116.33 1.70% 519.78
3.70% 534.02 1.88% 191.96 0.73% 226.28 0.86%
100.00%

HAth 252.75
BWHEAET | 6,824.59 | 100.00% | 28,469.35 | 100.00% | 26,231.09 | 100.00% | 26,204.57

REWE L, A-18 Hdle D AE R AR, HI 3R BN A 1 LU B2 7E 80%
CAE, B3 53 IHMEAE AN 5 E M RSA I LU B Z07E 90% VA F, 5 B-1 FRIKI AT

MEFAKR, BB,

@t T UL

AR 2 HERR I Aol — B v O A S JEE AR 7 N G B B A R KT, &5
B HIAE 21 55 8 1 BRAS AR A 3 SR ) 2 m) N T3 B BEAT Al 5

@xtF4eizth . 3 A A A

RRSH GEPE D FERME S 1 B-1 & b0 K M8 TRE Al 17
Fei ) (2026 5F 4 ) Fp AR B A DLREAT S0 .

gi b, ARG TN S FE T SR YE IDC AT MK S m B AR T 1 L2
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IrIAHEEH 5T A AR A (0 b, ARIAT M AT EE 2 =] AR A A7 A R 22 57

Haga ik,

(2) ARRVFAl AR 2 ol O B AR AR R O

AR VA RE S, %l O B A R SR AR LR Bs .

HRL: TG
i g 2026 FE£E 2027 FEE | 2028 F£F 2029 F£F

— A-1. A2, A-3 0N 23,811.76 | 36,385.20 | 45,622.45 48,084.76
— A-1. A2, A-3 K 15,119.88 | 19,926.79 | 22,354.76 23,029.48
—HH A-1. A2, A-3 BFIE 36.50% 45.23% 51.00% 52.11%
— I B-1 feA - - | 42,346.70 96,792.45
T B-1 A 65.11 97.66 | 21,923.27 48,384.16
“HIB-1 BRIR 48.23% 50.01%
WG 23.811.76 | 36,385.20 | 87,969.15 144,877.21
A AT 15,184.98 | 20,024.45 | 44,278.04 71,413.64
LSSV IS 36.23% 44.97% 49.67% 50.71%
W H 20304EF 20314EF | 20324 | 203348 K LAG

—HAA-1. A-2. A3IRA 48,084.76 | 53,148.58 | 55,909.69 55,909.69
—HIA-1. A2, A-3EA 23,883.14 | 23,938.34 | 23,994.63 24,052.06
—HIA-1. A2, A3EFR 50.33% 54.96% 57.08% 56.98%
“WIB-14 N 108,891.51 | 118,570.75 | 118,570.75 124,499.29
THAB-1 A 53,019.77 | 56,731.97 | 56,749.54 57,680.70
“HIB-1EF K 51.31% 52.15% 52.14% 53.67%
WA 156,976.27 | 171,719.34 | 174,480.44 180,408.98
A AT 76,902.91 | 80,670.31 | 80,744.17 81,732.75
BARER] 2 51.01% 53.02% 53.72% 54.70%

W ERATRL, BEE EIRRAEERCRNIZ D IRTT, bR o w8 R B A KT
Kz DT, H W B-1 BREAIR T il Bam, N B IR B,
BT R AR T A B — R o . BEAORE RIS 2 7 B

AZACP T RATIE AT B A R, EH 2% A F] AR KF AR

Mran -

| VA
iz

We BT, B ARy

2GR IDC M55 % Do R S5 Fahs, B OE [ € A I HEEREE . A
FBREHABRRIEOL T, — R, AN KT 73 e Y [ R A AR,
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SEVIIES AT ST /AR 47 A R RS YT i S = S S T A =l wl s /AT B UG S
KREEBFARE EREER, W FERYIR:

2R | 205 | 2020 58 | ERERATA 3R RIR

I 0 or | u1 <o 2026 4 3 R BIE KRG, WiE
& 2015% | 3440% | £160% 2 2025 AN |4 K2 60%
%Kﬁ 33.33% 29.70% %%??gi3ﬁ 2025-08-20 i #% Al 5l &
TR o o | roa o TEPERHEL 2025 A FERR - R
B 44.10% 47.53% | BAISE>00% | ')t L it 009, ”
gﬂig%g 35.53% 37.21%

B bR AT b BT A w]Ah, T3 HEE 8 AR REIT FRObORL b B e i 100 -
2022 FF 2024 FEHIBFIR TN 59.82%- 59.64% K 58.13%, & T AT 15
KV, TR $5R ) 2022 4F 2 2024 4F EERERI: 504 94.28% 92.10% K1 92.22%,
FREE R = KT

gi b, WHE BRSO Bl AR, G5 EIERACT i
RS, Fnif) 2 m] R € B A K5 EALRTE S 90% LA _E 175 [ ¥# REIT
1T H BAT AT

(3) AR URVFA TN I E RS LI P28 P 2 & A

MIRASF KRG, I EiiAaw] JeIEM . Bk, B EEER IDC
AV 55 BRA K RS, AT LA Y IDC A7V E B A i E A Oy s B P IH
W, AT O TURS B E. AR R+ 22 yE IDC
APPSR R ARBL T LB L I IH A AL S P 1 5 B, AR b T e 22 R A
P EAFAE R R E R, B e,

A, BRI AERE, W% RS REERE BB IRT, ARIA
A AR B R HORZ D T, 18 BIAS E WS R R FF sk, & B B AR
T

O IDC 33 E R R AR N B Z KR8 m AT LR 81

Il ZAERIE, AT OISR @ A SRR, I
FERK Wiz e B R I AT I BE ) SR E B A e, s R iR S
SEYE A FHEEARAL, 3 B 3R R AT L 51
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UEZF fR]FR 2025 4 2024 4E
IR 29.15% 34.40%

K s 39.40% 34.69%
B 33.33% 29.70%
HERE RS 44.10% 47.53%

VE: AT b T 2 B SRR b T A B AER SRE

FREGA ] H AL PR —BAE LA A R RN T ST, — B "SR L
AEIFICEH. HE. B B4 SR a 85 0P o, EiiAn
IR & fe 1 B &R EHIME, GEMEXT PRI A & TS 5188 IRAE, ML A b
530 L R SRR A B BRI T, R BRI R SRR 2R

@ Nl PR TR AR, SR RIS 1 BRI Rt — DTt

FRIIA T FHER T ER T Ay B B &Sk, %% 7 1E IDC 7k
o B S S R T R E . — T, SR E BN E P A SRR e E S
BHRAAAE TR, XA BRI Be D Bos, A B FIR—RFAIUE R e R 5 %A
FIRARE, B—0H, ZRE GRS, B EEAESTRE, AT RE
WH AR, BB E iR

BEAh, SKERE P I 6 B R R SRR 5 oK, AR Tt &0 A 548
WIS E R RN, Bt — D P A B 4R AR, [ RR A 7] 2 SR B R
2K 25 FE At

O ET E A H AR T PO RS, bR A T BRR AT A KT

ERVGHEELFEF, RAHE TR AFS& AT LA FE LR L
S, WA TN ZE R . WA R SR A, I #dE 78 H: REIT 4H
MR P% 7% 2022 “FE & 2024 “EBF|Z 358 59.82% 59.64% }% 58.13%, *%
PRAT TR 1 23 =) PN AS 5 A RTIA B I B R KK . 28 b, AP T A
FSAS TR B A A M AN A B
(M) ARG TN IZPAr R E R BIEEH,. MABRARVSE
ARRIERESIEY, 2ESFUNEARA 518K IE R HBITE

1. PEIA B R385 R TR TE R &3 vE, 5 TaEA N b 55 8 K 15 AL L
[
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(1) bRA) 2 w48 8 3 B AR e

BRER) 2> ] AR TIIAH 5 2 2 2O 3 . =ik S AN A 9%

PR, ARSI AR 27 1 SEEE EEAH N 57

K S s A K-

Zh G AL 2 T 257 B ST AR S B bR ) F) N T IR AT A 5 T
ZERR S T AR E B, AR VAL 26 D S AR B S ] 5 o A Rld % — e 1

KRG B 2% P& R a0k

HRL: TG

W H 2026 € | 20274 | 2028 4F 2029 4E 2030 4 2031 4
FERIZON 23,811.76 | 36,385.20 | 87,969.15 | 144,877.21 | 156,976.27 | 171,719.34
WA 0.20% 0.13% 0.06% 0.03% 0.03% 0.03%
HE R 46.59 47.52 48.47 49.44 50.43 51.43
R T 35 44.73 45.62 46.53 47.46 48.41 49.38
ZENR o 0.31 0.32 0.32 0.33 0.34 0.34
AR o 1.55 1.58 1.61 1.64 1.68 1.71
b =] 2032 4F 2033 4F 2034 4F 2035 4F 2036 4F 2037 4
A2 ON 174,480.44 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98
HERH L 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
HE AT 52.46 53.51 53.51 53.51 53.51 53.51
TR T 35 50.37 51.38 51.38 51.38 51.38 51.38
ZENR o 0.35 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
FHA o 1.75 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78
b =] 2038 4F 2039 4F 2040 £E 2041 4 2042 4 K EE4E
A2 ON 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98
HERH L 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
HERHAT 53.51 53.51 53.51 53.51 53.51 53.51
R T 355 51.38 51.38 51.38 51.38 51.38 51.38
ZENR o 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
AR o 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78

(2) BRI =] T 65 2 T B & B, 5 T 30 P9 Aol 25 1A L DL e 28
PRI AR ) 2024 4 2025 SR04 B 9 A AN B 9% R N SR s
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B J3T

i H 2024 S E 2025 £
ERIAON 934.64 10,471.80
WAL 2.68% 0.44%
HWEHRHET 25.01 45.67

M BT, TN 5 2025 (EE RN, HHERTIEE —EE
T, FEEFERN: 02025 4F A-1 A A2 BEGE RO CLIERBHE, A FE
BRI I E 56 % . QPR A R AR o0 3 Z0R AR R R, B
faE AR, EEENTCRHE BRI R, #obrn 2 w448 2 A BE R
LI LA 3G K R 1 2 R R 5 JH A0 0ol 55 40 T 1 2R TR, N RSN,
It 5 TAUMU S B MR T, TS B o 2R TR

ATk AT b BT 22 R AR AR B AR BAR TS DL R -

EFAREG IEF 2R 2025 £ 2024 £
300383.SZ T 0.63% 0.56%
603881.SH G 0.30% 0.25%
300738.SZ L€ 1.04% 1.27%
300442.SZ PR, 0.07% 0.06%

A 0.51% 0.53%

BB 2 5 TR A4 65 2 23R AE 0.03%-0.20%2 18], Fa e 1M 0.03%, KT
AP AT A F P38 KF, B A m R R & e 2 R BUh . EERFA
WA RN B ROIH AR, SARBEN T EAT BT A R], HZI4 R T
Hl 8= s g MER T H A AR #Rk, HFZRAMAE SR, &
FaE s GTERK, Brg e R TR B8RSR, TR AL,
HAEZR I i, 22k S8 o F SR BK . IR PR L A 5 Bhn 1) A 7] 4
EWRRCT R AT EE A F

CA% A, BRI 2 =] T8 B 2 ISR 78 0 5 AR R SS I AR
VLAC, Heaairt.

2. ARIIA B RE B B A TSR R S B, S TR0 Y Rl 25 3 K AR AL DL
[

(1) FRff 2 w27 2% F 1 Tt foc i
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PRI 2
AN

7N

XTI,

=
=

o

w1 PR 2% 32 BN R T
2

PrIAFEE . LB

b \

\

AR S TR 23 7 [ SR P BN 53 R N e I A /KT

Zh G AL 2 T 257 B ST AR S B bR ) F) N T IR AT A 5 T

T IH P <5 [ % 2%, AIRPPAL 2
PR 7 ST IH R LA

+
EE

DUHEATA S XA gt Ao

Z=

/ AN

28 ] [ e B A B

PRA O ) 3 SR AT TH 2 S8 B9 F Hh 3 IH
o7 R I R PR T 1
FE E R, AIRVEAL 2 M SR %A ]

o M % — e A FRM R . B B B B TR 45 R a0 R
Hhi: JiJt
BiH 2026 5F | 20274 | 2028 £ 2029 € | 2030 £ | 20314
ERIZON 23,811.76 | 36,385.20 | 87,969.15 | 144,877.21 156’976% 171,719.34
B G 7.46% 4.94% 2.06% 1.27% 1.18% 1.09%
ERRHAET 1,777.07 | 1,796.21 1,815.73 1,835.65 | 1,855.96 1,876.68
R T 35 651.46 664.49 677.78 691.33 705.16 719.26
T B 17.57 17.92 18.28 18.64 19.02 19.40
INA T 37.95 38.71 39.48 40.27 41.08 41.90
1 2 84.08 85.77 87.48 89.23 91.01 92.83
ot 165.99 169.31 172.70 176.15 179.67 183.27
#1102 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02
W H 2032 4F 2033 4 2034 4F 2035 4F 2036 4F 2037 4
FERIZON 174,480.44 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98
B G 1.09% 1.06% 1.06% 1.06% 1.06% 1.06%
EHRH A 1,897.81 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37
RT3 T 733.65 748.32 748.32 748.32 748.32 748.32
T B 19.79 20.18 20.18 20.18 20.18 20.18
INA T 42.74 43.59 43.59 43.59 43.59 43.59
AR o 94.69 96.59 96.59 96.59 96.59 96.59
oAtk 186.93 190.67 190.67 190.67 190.67 190.67
Pr1H %% 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02
Wi 2038 £ 2039 £ 2040 £ 2041 £ 2042 £ FK 4
A2 ON 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98
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W H 2038 4F 2039 4 2040 £E 2041 4 2042 4 K BE4E
B G 1.06% 1.06% 1.06% 1.06% 1.06% 1.06%
EHRH A 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37
R T 355 T 748.32 748.32 748.32 748.32 748.32 748.32
T B 9 20.18 20.18 20.18 20.18 20.18 20.18
INA T 43.59 43.59 43.59 43.59 43.59 43.59
FHA o 96.59 96.59 96.59 96.59 96.59 96.59
oAtk 190.67 190.67 190.67 190.67 190.67 190.67
#1102 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02

(20 FREJZ w0 BE B F A5 B, 55 T 3 N 1) ol 55 185 KA 0 DL e 1

FRIF) 2 B #5451 2024 4. 2025 55008 F 2 AV 31 2 SR R R AT -

B JiJt

iH 2024 £ 2025 £
A2 ON 934.64 10,471.80
EHRH & 21.02% 16.79%
B AT 196.43 1,758.30

Hi BRI, RN B P S 2025 AR UL, (AEEFHRE —EE
T, FEEFERN: 02025 4F A-1 A A2 BEGE RO CLIERBHE, A FE
BN G E e QFRIA R 8 O EEER AR R R, &
€ HATE MK, SR i) w8 3 5 AR BE SO USR] LL B OFRIN A 7]
A5 HHEE ook 5 b T B ICH I, WN RIS, Bl A TR A4 5 S B 7
T B B Y A T4 2 30

[FAT PTG b T 2 w48 B 9 S BRI L

EHARAY E35 B R 2025 £ 2024 “EFF
300383.SZ | JuEHHTIM 3.99% 3.72%
603881.SH | &k ik 3.92% 4.34%
300738.SZ | B KK 2.61% 2.88%
300442.87 | THER 4.31% 3.31%
YA 3.71% 3.56%

PR 2 5 TR0 A T 2% F 2 AF 1.06%-7.46%2 18], FaE N 1.06%, KT 1A
AT AT LA | FK A, R BRI A G E AR LI E AR, URIEEREE
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IR RE,

BIGL, Ja SR TR R K

AW EHMEENM, EROMERNRATRA; BIAERBNCRKE

CA% A, BRI 2w TG H A ISR 7 0, 5 AR S5 B AR
ULfc, H&aEk.

3. FRHIA TSR S TR IS Je A Bk, S TR0 Py Al 25 3 K AR AL DL

[

(1) BRB 2w BT A 3% Y B T A 3

AV IR AR B BN AT ST IH e . SR AR R B

xR, AR S IR 2 =) SEERPERI A N 3 B e i I A R KT
2 A 2 T 57 S T RA A G H R AR Y 2 w0 SRR BEAT A5 5 3

R R AE [ E . AR

Zx B

EZNN

P S PR 2 S5 ] 5 9 A Red % — s B R

B RTMOBL SR EARSN AL, AR S MR BRI )% 55 22 50 5% A S USON  LE 4l

BEATINSL . WEA S RN A R0

AT TG

W H 2026 4 | 20274 | 20284 2029 4 2030 4 2031 4
EIN 23,811.76 | 36,385.20 | 87,969.15 | 144,877.21 | 156,976.27 171,719.34
R B B 4.98% 4.36% 3.32% 3.03% 3.03% 3.02%
R TEHATT 1,186.49 | 1,587.17 | 2,922.25 4,394.97 4,752.47 5,181.57
HR T 37 P 230.33 253.36 278.70 306.57 337.22 370.95
ML 595.29 909.63 | 2,199.23 3,621.93 3,924.41 4,292.98
FA 7 183.06 201.37 221.50 243.65 268.02 294.82
Pr1H %% 177.81 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82
iH 2032 £ 2033 £ 2034 £ 2035 £ 2036 £ 2037 £
EIN 174,480.44 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 180,408.98
& 2 H B 3.02% 3.01% 3.01% 3.01% 3.01% 3.01%
R TEHATT 5,263.91 542570 | 542570 | 5425770 |  5,425.70 5,425.70
HRL T 37 P 378.37 385.93 385.93 385.93 385.93 385.93
L 2 4,362.01 451022 | 4,51022 | 451022 | 4,510.22 4,510.22
FA 7 300.72 306.73 306.73 306.73 306.73 306.73
#r1H 2 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82
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by 2038 4 2039 4 2040 4E 2041 4 2042 4E K BE4E
EIN 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 180,408.98
R B B 3.01% 3.01% 3.01% 3.01% 3.01% 3.01%
WER AT | 542570 | 542570 | 542570 | 542570 | 5,425.70 5,425.70
HR T 37 P 385.93 385.93 385.93 385.93 385.93 385.93
KLk 4,510.22 4,510.22 4,510.22 4,510.22 4,510.22 4,510.22
H 9k 306.73 306.73 306.73 306.73 306.73 306.73
Pr1H %% 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82

(2) BRI & AT A 2 P A BRE, 5 T 359 P A ol 2% 48 K47 o DG e
PRI TS B 2024 45, 2025 T A B AT A& 3% SR a0 K R s

A i

e 2024 FFF 2025 £
RN 934.64 10,471.80
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	问题一、关于交易对方
	一、补充说明事项
	（一）各交易对方的对外投资情况，是否专为本次交易设立，相关穿透锁定安排及承诺主体范围是否合规
	（二）解决交易对方存续期短于锁定期的具体措施及目前进展，是否可以确保相关锁定安排顺利执行
	OLE_LINK62
	OLE_LINK61

	（三）增资相关协议中与投资人关于目标分红金额的具体约定，增资后短时间即退出的原因，并结合权利维持费、
	1、增资相关协议中与投资人关于目标分红金额的具体约定
	OLE_LINK63
	OLE_LINK64

	2、西藏信托增资后退出的原因
	3、结合权利维持费、投资者退出安排、京津冀润泽最终回购义务相关安排的具体情况，投资人投资目的、是否享
	（1）标的公司历次增资在标的公司及上市公司层面均不构成名股实债
	1）权利维持费非固定收益条款，上市公司无强制给付义务
	2）投资者退出事项的兜底义务由上市公司控股股东京津冀润泽承担，且回购条款的设置仅为对投资者的保护措施
	OLE_LINK65
	OLE_LINK66

	3）投资人不以获取固定收益为投资目的，实质性享有标的公司股东权利
	OLE_LINK67

	4）市场可比案例亦认定为不构成名股实债

	（2）相关会计处理符合企业会计准则的相关规定

	（四）根据增资相关协议约定，京津冀润泽承担最终回购义务，本次交易审议中，京津冀润泽及其关联方是否需回
	（五）标的资产与其股东及各股东之间，上市公司及其控股股东、实际控制人或相关利益主体与交易各方或相关利
	（六）交易对方取得标的资产权益时点是否在本次交易停牌前或发布本次重组提示性公告孰早前六个月内，如是，
	1、交易对方取得标的资产权益时点在本次交易停牌前或发布本次重组提示性公告孰早前六个月内的情况，以及相
	2、本次发行定价可以反映上市公司支付可转换公司债券的合理价值，有利于保护上市公司利益及中小投资者合法
	OLE_LINK24
	OLE_LINK26

	3、交易对方穿透计算情况，穿透后交易对方总人数符合《证券法》发行对象不超过200名的规定
	OLE_LINK70
	OLE_LINK54
	OLE_LINK56
	OLE_LINK55



	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	OLE_LINK68
	OLE_LINK69

	（二）核查意见
	OLE_LINK72



	问题二、关于标的资产合规情况
	一、补充说明事项
	（一）标的资产数据中心最新实际PUE情况，预计满负荷运营及低于批复规定项目PUE时间，是否存在实际P
	1、标的资产数据中心最新实际PUE情况，预计满负荷运营及低于批复规定项目PUE时间
	OLE_LINK73
	OLE_LINK74

	2、是否存在实际PUE持续高于批复规定项目PUE风险及对标的资产经营业绩的影响
	OLE_LINK76
	OLE_LINK35


	（二）A-3智算中心未取得节能审查意见便开工建设的具体情况及原因，后续是否存在被处罚风险

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、关于收益法评估
	一、补充披露事项
	（一）A-3栋的建设进度，是否按规划及可行性研究报告的进度建设，是否存在延期风险及应对措施；B-1栋
	1、A-3栋的建设进度，是否按规划及可行性研究报告的进度建设
	2、A-3栋是否存在延期风险及应对措施
	3、B-1栋建设进展及项目建设所需审批文件取得情况
	4、B-1栋是否存在延期风险及应对措施

	（二）预测上架率达到98%后标的资产每1元固定资产折旧产生的收入，与同行业可比公司比较是否存在较大差
	OLE_LINK4
	OLE_LINK22
	OLE_LINK23
	1、标的公司与可比上市公司收入/折旧摊销比较情况
	2、标的公司与可比交易案例收入/折旧摊销比较情况


	二、补充说明事项
	（一）关于A-1栋在现有合同期结束后与客户A续约且保持长期合作的预测依据及合理性，A-1栋机柜服务价
	1、A-1栋在现有合同期结束后与客户A续约且保持长期合作的预测依据及合理性，A-1栋机柜服务价格在2
	2、结合中标通知书情况，说明A-3整栋出租给客户A的依据及合理性、与客户A长期合作的预测依据及合理性
	3、结合A-2栋通过客户B服务于最终客户的情况、与客户B一年一续签的续约情况，说明A-2栋在2026
	4、结合B-1栋的客户开拓情况，说明预测价格及价格增速的依据及合理性

	（二）结合上述数据中心的客户开拓情况、A-1栋和A-2栋的上架速度、上市公司数据中心上架速度的历史平
	1、标的数据中心的客户开拓情况、A-1栋和A-2栋的上架速度、上市公司数据中心上架速度的历史平均水平
	2、本次评估关于4个数据中心上架率预测的依据及合理性

	（三）结合报告期内标的资产、上市公司和同行业可比公司的成本结构、单位成本、毛利率等情况，说明本次评估
	1、报告期内标的资产、上市公司和同行业可比公司的成本结构、单位成本、毛利率情况
	RANGE!O102

	2、本次评估预测过程中各数据中心成本预测的谨慎性及合理性
	OLE_LINK114
	OLE_LINK115


	（四）本次评估预测过程中标的资产的销售费用、管理费用、研发费用及财务费用的依据及合理性，是否与预测期
	1、标的公司的销售费用预测依据及合理性，与预测期内的业务增长情况匹配性
	2、标的公司的管理费用预测依据及合理性，与预测期内的业务增长情况匹配性
	3、标的公司的研发费用预测依据及合理性，与预测期内的业务增长情况匹配性
	4、标的公司的财务费用预测依据及合理性，与预测期内的业务增长情况匹配性

	（五）结合预测期内新增固定资产与无形资产情况、预测期折旧摊销政策与报告期内相关政策、同行业可比公司相
	1、预测期内新增固定资产与无形资产情况
	2、预测期折旧摊销政策与报告期内相关政策比较情况
	3、预测期折旧摊销政策与同行业可比公司相关政策比较情况

	（六）结合标的资产持续符合高新技术企业认定标准的可实现性，补充说明预测期所得税税率的合理性
	（七）结合标的资产固定资产使用情况，A-3栋、B-1栋的建设情况，说明本次评估预测过程中资本性支出的
	1、结合标的资产固定资产使用情况，A-3栋、B-1栋的建设情况，说明本次评估预测过程中资本性支出的预
	2、本次评估预测标的资产单位固定资产投入产生的收入与上市公司、同行业可比公司相关数据的比较情况，本次

	（八）营运资金增加额预测依据及过程，结合报告期内相关参数变动情况，说明本次营运资金增加额的预测是否谨
	1、营运资金增加额的预测依据及过程
	2、营运资金增加额的预测谨慎性、合理性分析

	（九）结合标的资产与选取的可比公司的可比性、近期同行业可比交易案例情况，说明折现率的预测是否谨慎、合
	1、标的资产与所选可比公司的可比性
	2、近期同行业可比交易案例的情况

	（十）结合数据中心技术设计使用年限、经济使用年限、技术更新迭代规律、本次评估预测更新性资本性支出情况
	1、数据中心技术设计使用年限、经济使用年限
	2、数据中心技术更新迭代规律
	3、本次评估预测更新性资本支出情况
	4、评估预测年限的合理性分析

	（十一）评估基准日后标的资产业绩实现情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次评估作价的影响
	1、评估基准日后标的资产业绩实现情况与评估预测的比较
	2、评估基准日后实现情况对本次评估作价的影响


	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	OLE_LINK1



	问题四、关于标的资产经营情况
	一、补充披露事项
	请上市公司补充披露向前五大供应商采购商品和服务的程序、定价方式、采购定价的公允性

	二、补充说明事项
	（一）标的资产报告期各期前五大供应商的成立时间、经营资质、人员规模、注册资本等具体情况，地域分布的合
	（二）新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交易的原因
	OLE_LINK12
	OLE_LINK9
	OLE_LINK53
	OLE_LINK13
	OLE_LINK11

	（三）标的资产通过客户B、润泽科技发展有限公司的最终主要销售对象情况
	OLE_LINK3
	OLE_LINK6
	OLE_LINK7
	OLE_LINK19

	合同签订方
	主要内容
	资金结算
	客户F、润泽发展
	1、服务内容：服务器托管，机柜租用，IDC带宽接入等；
	2、服务地点：润泽（佛山）国际信息港A-2数据中心
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