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e 2 9 9 9
B
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T 2026 £|5 2027 £|5 2028 £|5 2029 £|5

Bl & 5 | 5 | G b S &5 b
i
1 1,193.95 7.90% 1,217.83 6.11% 1,242.19 5.56% 1,267.03 5.50%
#
o
i
i 732.68 4.85% 1,033.16 5.18% 1,108.67 4.96% 1,138.06 4.94%
4 15,119.8 100.00 19,926.7 100.00 22,354.7 100.00 23,029.4 100.00
it 8 % 9 % 6 % 8 %
T 2030 £|5 2031 £|5 2032 £|5 2033 flili Y=

Bl &% 5 H &5 5 H &5 Gt & & b
2 7,602.40 31.83% 7,602.40 31.76% 7,602.40 31.68% 7,602.40 31.61%
UAS
I

H 13,021.9 13,021.9 13,021.9 13.021.9

| . ’ 54.52% ’ 54.40% ’ 54.27% ’ 54.14%
i3 9 9 9 9
B

5]
%:? 1,292.37 5.41% 1,318.22 5.51% 1,344.58 5.60% 1,371.47 5.70%
i
H
N 1,966.38 8.23% 1,995.72 8.34% 2,025.66 8.44% 2,056.19 8.55%
i
& 23,883.1 100.00 23,938.3 100.00 23,994.6 100.00 24,052.0 100.00
it 4 % 4 % 3 % 6 %

OXF T 7 IH

LA 7 A A 3T TH A o A 3 TH A B

RIRZWARE A E] — B A1 HR. A2 FRAT A3 BRECE o0 Py S AF BE 47 [H A 26

A3 FRECHE 0 [ RE B R JE I B 7 S K 445 ) ) I 15 D0 3R 4T 4 55

@t T HL 3%

IR

» BiE AT AL B A2 BRAN

PRIIA T —H0 AL FR A2 FRAD A3 HRECHE o0 77 sE I BN I O

F R B DUA R FL A B AR SO LA RS KR LT ER 5 0, — 301 AL HRy A2
BRAT A3 BB Lo T L 5% SRR A LB, T EE AR T AT FR A2 #RAT
A3 BRI T A EECRIAG A ER, %) AKHEBRITEG

B S AR A KT

@)% T HA T %7 1M

ARIRZ WEAREI AL — ] AT HR. A2 FRAT A3 BRI PG Iy SEEE AR N B 8K

SN
B E
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BURIEATAG 5
@xfTHEfE 2. 3 )y 2o Hopth A
PRI T — 10 AL HR. A2 BRI A3 MRECHE b g S 4R 155
FE DU O 2% 18— 52 BRI EAT T o
3 B-1 MRS K BN T -

ZSVE I

Hopth 2

Mfr: i
T 2026 &F£ 2027 &£ 2028 &£ 2029 &£
B | &% & b, & 5 H | 5 & &5 b
g - 0.00% - 0.00% | 15,483.37 70.63% | 35,390.56 73.14%
JUAS
¥
%2 65.11 100.00% 97.66 | 100.00% 5,325.22 24.29% | 10,552.79 21.81%
4
I
;5)? - 0.00% - 0.00% 376.20 1.72% 767.45 1.59%
i
H
%ﬁ; - 0.00% - 0.00% 738.48 3.37% 1,673.37 3.46%
I\
iljir 65.11 100.00% 97.66 | 100.00% | 21,923.27 | 100.00% | 48,384.16 | 100.00%
SH 2030 £|5 2031 £|5 2032 £|5 2033 ﬂili Y=
R
& & b & 5 B &5 & b &5 & b
i, 2% 39,814.38 | 75.09% | 43,353.44 | 76.42% | 43,353.44 | 76.39% | 43,353.44 | 75.16%
?;J,;IEE 10,552.79 19.90% | 10,552.79 18.60% | 10,552.79 18.60% | 10,552.79 18.30%
5]
%ﬁ 782.80 1.48% 798.45 1.41% 814.42 1.44% 830.71 1.44%
HoAh 1,869.81 3.53% 2,027.30 3.57% 2,028.89 3.58% 2,943.76 5.10%
A 100.00 100.00 100.00 100.00
&1t 53,019.77 o 56,731.97 o 56,749.54 o 57,680.70 o
O F-H7 10 e 4
KRS WE bR )2 &) — BB A0 [y S0 42 B 3T TH WY 28 A0 A2 72 il oA A 47 TH
Y 15 BT IS LU, 25 A RRI A 7 0 B-1 MR b0 [ B PRI
TR 35 ) 1) T A5 T 33 A T A TR
@X T HL 2
RIRGES GEE (i) EFRE B 1 B-1 298 bt & W E T R ) 47 ML
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Foikit) (2026 44 H) HOTHIBRTIINLA 2% — ] B-1 SR H.ONUE |
BRI KAF HURAT S5 -G 100 . ) B-1 MR B O T P, B o 4 A L9
— A B-1 R E O B R, SR EARI A R R, RN
A B-1 RS OO AL, SR SNUE DI 45kW 1m0 N LR R
AN, FEF BB AE O m . LR TR s o0 REIT 48 35008 45
PR, AT B E BRE B A-18 Rt A, A-18 R HL A
R, 2022 2 2025 4 1-3 H HL R ITIHRERS BT 5 BCAS 8 LU BAR I T

HAL: JI0
20254 1-3 A 2024 2023 4EJE 2022 EJE
3 HE
S =4 & =] Ed £ =4 EH =4
LBk 540335 | 79.17% | 23,244.01 | 81.65% | 21,244.06 | 80.99% | 21,304.86 | 81.30%

37 1F P4 877.64 12.86% | 3,517.92 12.36% | 3,487.26 13.29% 3,408.12 13.01%

UL 174.52 2.56% 653.62 2.30% 828.89 3.16% 862.44 3.29%
Kk 116.33 1.70% 519.78 1.83% 478.92 1.83% 402.88 1.54%
oAt 252.75 3.70% 534.02 1.88% 191.96 0.73% 226.28 0.86%

W RAS | 6,824.59 | 100.00% | 28,469.35 | 100.00% | 26,231.09 | 100.00% | 26,204.57 | 100.00%

REW R, A-18 Hdfarb O R, 3R S E A I LI 24 80%
PAE, W2 ST IR Z A0 5 8 ML A EE B ZI7E 90% L L, 55 B-1 MR LA T
MEFAKR, BHAALE.

@ T BT H7 T

AR 2 HERR I Aol — B v O A SR JEE AR 7 N G B B A R KT, &5
B HIAE 2T 1 55 8 1 AN ARG 3 KR ) 2 7N T3 B BEAT Al B

@xtF4Eeth . 3 A A A

ARSI GEEE D FEERMERE1 B-1 &5 b0 K M8 TR AT M0
Feik ) (2026 4F 4 ) mp AR B A DLREAT ST .

gi b, AEARIRVEAE TN S FE T SR YE IDC AT MK RS m B R T 1 L2
I IAHEEH 5T A AR A A (0 b, ARIAT M AT EE 2 =] AR A A7 A R 22 57
Bk,

(2) AR VFAL AR A e L B AR AR SR O
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ARVEAG I RE S, % s O B A SR AR IR B

Hhi: JiJt
i g 2026 FE£E 2027 EE | 2028 F£F 2029 F£F

—HIA-1. A2, A3 IR 23,811.76 | 36,385.20 | 45,622.45 48,084.76
—HIA-1. A2, A-3 A 15,119.88 | 19,926.79 | 22,354.76 23,029.48
—HH A-1. A2, A-3 BFIE 36.50% 45.23% 51.00% 52.11%
— I B-1 YN - - | 42,346.70 96,792.45
T B-1 A 65.11 97.66 | 21,923.27 48,384.16
ZI B-1 BAIE 48.23% 50.01%
WA 23,811.76 | 36,385.20 | 87,969.15 144,877.21
ARG T 15,184.98 | 20,024.45 | 44,278.04 71,413.64
BARER] 2 36.23% 44.97% 49.67% 50.71%
miH 20304EF 20314E % | 20324Ff% | 2033FEKUUE

—HAA-1. A-2. A-3IRA 48,084.76 | 53,148.58 | 55,909.69 55,909.69
—WIA-1. A2, A-3FAK 23,883.14 | 23,938.34 | 23,994.63 24,052.06
—HAA-1. A-2. A3EFIR 50.33% 54.96% 57.08% 56.98%
“HIB-1U A 108,891.51 | 118,570.75 | 118,570.75 124,499.29
T HIB-1 A 53,019.77 | 56,731.97 | 56,749.54 57,680.70
“HIB-1EF K 51.31% 52.15% 52.14% 53.67%
WNE T 156,976.27 | 171,719.34 | 174,480.44 180,408.98
A G T 76,902.91 | 80,670.31 | 80,744.17 81,732.75
LSSV IS 51.01% 53.02% 53.72% 54.70%

BRI, B RIS MR BT, A0 A B AT
BEARTE, L B BRI T el BRI, e,
ERAACPEIEIET “ R BRI Wt 0. kB FRbRI A

AP R T RATIE AT R A R, 2% A F] ERRFKF AR

Mran -

| VA
iz

We BT, B ARy

EIRRA IDC LS5 ez L ML 5 Fahs, BRI E B2 AR IS AR . A
HREHABRR G OL T, — RS, AN KT 73 e B [ E A AR,
SEVIIES TR ST /AP N 8 A KRS T i = SO G A = S [ E /AP UG S

KREEBFARE EREER, W NRYIR:
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IEZ5 &

o 2025 FF | 2024 £ | ERFKPAE AR
S 20.15% | 34.40% | 41 60% e i;;l%%%;ii@% frss
f‘éxﬁ 33.33% 29.70% %i 2732;9?;) 3 1 2025-08-20 sz gl 52
R 410% | 47.53% | BT S000 | T FRHE 3025 EEERE, R
gﬂig%g 35.53% 37.21%

Fr bR AT b T w4, 5 HE AL L REIT ARt B A G 0 -

2022 £ 2024 FE TR HN 59.82%.
K, [RIRT PR 2022 4EEE 2024 4F | BRER 451K 94.28%
Fre REFE R R K.

L,
X, AR~ m RS AR 5 BRI

W B R TAT LT B K R B

WiH A A R

(3) A URVEAL F T

MIEAR SR E
b5 AR R LS, AT B IDC A7 M7 b A m (1 2 B AL Jl O HL B
W, EARUOHEE RS Ca T URSFE . ARG

AP RS R AREIL T LB  FTIHE AR AL AR T 0 5 B, ATRAT R AT LE 2 ] A

59.64% % 58.13%, =T EATIEYY

92.10%7H1 92.22%,

], HAMGEN FARZ K
2 90% LA I 19757 E %% REIT

o R A T PR A R S A

WIS EHAE L JEIEM . . BHERER IDC

WA R R TR, B e,
IRy, MWBMZBEBGEHKRE, BHE LREMIZERERREL IR, RlA

A AR BA R RZ D Ty, 1A E

7 10 3
SR E AR IDC

R W e R DR B RKT, A BRI B4R D

e

O IDC 188k KRS N B R R KPS B AT AT )

K ZHERE, EHAR MBI EIE R OER.. A S5Is4ER R, IF
TEKHIE S R Ui B B5m 0 AR TS i BE 71 5B S B A58, (AU ik 5
BYERUAFREAAL, BEAR BRI R ACEKIAA BT AT A

IEZS fRIFR 2025 &£ 2024 &£
FEIHT 29.15% 34.40%
B 39.40% 34.69%
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R 33.33% 29.70%

THFERHY 44.10% 47.53%

T FAT ML T2 R RO R AR T F AR R

PRI ] BRAL LK —BAE_ BT A A R R A TS5 T4, — B B
AEMCBER. HE BRE . BB @SSR T ORRIEA, Elaw
IR A B g n R A, BEUE XS AR o F BEATE B S I8 B IKRE, M £ AR B
HRCR 3L R SO ) 2~ 7] B AR G2 T, R R B3R G2 TH R 2 F

OB Nz P ST EARE ML, = RS B ) B R 5Tt

PREOA B RIS R ER ST AL % B & SkE R, ZEE P E IDC A7
Hh LA R B DB TR . — 5T, SKES LR S R R R e N1 S
HHE A R, AU BRI IBUE fE 8058, A B FITIHUE EA8R 5 BHE
AR T, ZRE ) E R, S A RE, A BT K
WH B, SeE R RE .

BEAL, SR I N R IR 5 5 oK, AR TRt &R A 54
HRIZE AR RN, 33— D P BT IE e A, 8 AR K 2 7] B4 S BUAR X SR
By G INE = i

O ET E A H AR T PO RS, bR A T BRR AT A K

ERTIEEE R, BOHEE TR AF S & FEAT AT A JE EEER
S, WA T ZE R . WA R B SR A, s 7E H: REIT 46
MR P FR 2022 F 2 2024 FEREFIF AN 59.82% 59.64% I 58.13%, HE
PRATY T A 1 2 =) TN AR 5 BARTIE B A B R KK 48 E, ARUEEAS T 2
A TR LA R PR A B
(M) ARG TONEIZPAr R E R BIEEH, MABERRVSE
RAEREREIEME, 2ESTNEARAY 5184 1F 78T

1. FREIA T HAE T B TARSE RS2, SR Ak 5538 KB UL
[y

(1) FRAA &84 9% B B 0 A B

FRAG 2 5 B P04 68 2 FH - BONER T H . 2 ik SR AR R 3% .
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XL HIN, A RS HEARIY 2 =) 7 524 B B N 0 A0 K I s R KT
4G AL T 297 3 S ARG T B bR i) 8 m ) N T SEIR R BEAT A B X T
ZRRY S A AR E T, A RVAL S I S % S [ 5 98 P A Red— 5 1
KR HHEE 2 PSS R F

HRL: TG

BiH 2026 5 | 20274 | 2028 4 2029 £ 2030 £ 2031 4
FERIZON 23,811.76 | 36,385.20 | 87,969.15 | 144,877.21 | 156,976.27 | 171,719.34
HERH G 0.20% 0.13% 0.06% 0.03% 0.03% 0.03%
HERHAT 46.59 47.52 48.47 49.44 50.43 51.43
RT3 44.73 45.62 46.53 47.46 48.41 49.38
ZER B 0.31 0.32 0.32 0.33 0.34 0.34
e 2 1.55 1.58 1.61 1.64 1.68 1.71

BiH 2032 £ 2033 £ 2034 £ 2035 £ 2036 £ 2037 £
FERIZCON 174,480.44 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98
HERH G 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
HE R 52.46 53.51 53.51 53.51 53.51 53.51
RT3 50.37 51.38 51.38 51.38 51.38 51.38
ZER B 0.35 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
A 2 1.75 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78

b =] 2038 4F 2039 4F 2040 £E 2041 4 2042 4 K EE4E
FERIZON 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98
HERH G 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
e 53.51 53.51 53.51 53.51 53.51 53.51
R T 35 51.38 51.38 51.38 51.38 51.38 51.38
ZENR o 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
e 2 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78

(2D FREJZ w6 o RS B, 55 T00 309 P 1) ol 55 186 K15 0 DL e 1

PRI~ AR S 2024 L 2025 SR TR AN B 9 A AR N R PR

Bhr: JiT

Wi H

2024 F£JFE

2025 FE

ERIZION

934.64

10,471.80
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B 2024 £ 2025 4ERE

WERH N 2.68% 0.44%

HERHAT 25.01 45.67

B BRI, TONRAY & 9 A S 2025 SEE RN, HEAERARE w2z
S, EEFERN: 2025 4F A-1 AT A2 HEPE RO CLIERBEE, FrlAFE
B8 B DA T B 56 4+ @b M2 B A o0 3 SR I R A B R, &
faE BAERMK, EEENICRHRE BRI R, Hobri A =446 2 F A BRI R
HRIR] LG R K s @A 1 2 R 5 B oMb 55 Ak T 1 2 TE3 3, SN/,
I8 TN SR 5 R, YRR B o FH A TR 5 .

AT b AT L b Tl 28 w4 A B R LA DL R

ARG EZF 4 7R 2025 £F 2024 E
300383.SZ JEHHT N 0.63% 0.56%
603881.SH Hm s 0.30% 0.25%
300738.SZ L€ 1.04% 1.27%
300442.SZ THEERH 0.07% 0.06%

PIIME 0.51% 0.53%

BB 2 0 SR A4 65 27 F 3R AE 0.03%-0.20%2 18], FasE #1M 0.03%, KT [H
AR A B8RS, (RS BTl A mEE R A e 22 RN FER AN
PRI A FUAEAE LT E AR, SRS T EAT I BT AR, HE BT
Har =i B e H A WHE ek, HFRZRAHR B S, &
FRGE . BRI, B P IR R T RAG: HERIBNC R EERE, BRI AR,
HAEBER MM, 2R G48 o8 R oRBUG . TR PR R IL R S B0hR 2 7 484
BRI T FATATEE A A

CoA%E, BRI 2w T ) AR AR B P TR I 7870 5 AR R 5 B A DU AH
ULfc, H&aEk.

2. WRHIAFRE B A TUARYE R S B, S INEI A R ML F KR LI
[

(1) FRf 2 =) 27 % A 1 T 4o s

PRI A B 9% FH R EONER R . S IR AU A Bt
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XFF A H N, AR S BRI 22 =] g S A BN B e K e I A KT
2 A 2 T 57 S T RA A G H R AR K 2 "N SRR BEAT A5 5 3
I IH PR <5 (8 5 2%, A IRPPAG S IR (1 24 =) 7 S2 AR BE AT IH 5 X B 9% A 4 1H

PR o5 AT IR MEEE LU, S5 S hR i A =) ] 5E BE 77 AT B 7 AR S 45 46 () Tt 155
DUHEATAL S XS T IhA T A D5 [ D H, ARG 2 R D S A % R [ e
PR A — B R E . FH S KT
HRL: TG
BiH 2026 5F | 20274 | 2028 £ 2029 € | 2030 £F | 20314
FERIZON 23,811.76 | 36,385.20 | 87,969.15 | 144,877.21 156’976% 171,719.34
B G 7.46% 4.94% 2.06% 1.27% 1.18% 1.09%
EHEHAT 1,777.07 | 1,796.21 1,815.73 1,835.65 | 1,855.96 1,876.68
RT3 T 651.46 664.49 677.78 691.33 705.16 719.26
A HLRG 5 17.57 17.92 18.28 18.64 19.02 19.40
INA T 37.95 38.71 39.48 40.27 41.08 41.90
e 2 84.08 85.77 87.48 89.23 91.01 92.83
FHoAth 165.99 169.31 172.70 176.15 179.67 183.27
Pr1H %% 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02
b =] 2032 4 2033 4 2034 4F 2035 4F 2036 4F 2037 4
A2 ON 174,480.44 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98
B G 1.09% 1.06% 1.06% 1.06% 1.06% 1.06%
EHRH A 1,897.81 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37
R T 35 T 733.65 748.32 748.32 748.32 748.32 748.32
T B 19.79 20.18 20.18 20.18 20.18 20.18
INA T 42.74 43.59 43.59 43.59 43.59 43.59
AR 9 94.69 96.59 96.59 96.59 96.59 96.59
oAt 186.93 190.67 190.67 190.67 190.67 190.67
10 2% 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02
W H 2038 4F 2039 4 2040 £E 2041 4 2042 4 K BE4E
FERIZON 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98
B G 1.06% 1.06% 1.06% 1.06% 1.06% 1.06%
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W H 2038 4F 2039 4 2040 £E 2041 4 2042 4 K BE4E
EHRH A 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37 1,919.37
RT3 T 748.32 748.32 748.32 748.32 748.32 748.32
A B 9 20.18 20.18 20.18 20.18 20.18 20.18
INA T 43.59 43.59 43.59 43.59 43.59 43.59
AR o 96.59 96.59 96.59 96.59 96.59 96.59
Hofth 190.67 190.67 190.67 190.67 190.67 190.67
Pr1H %% 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02 820.02

(2) BRI & T 2 25 A & BRE, 5 T 359 P A ol 2% 08 KA o DG e
PRI T RS B 2024 55, 2025 G056 HE 2 AN B 2% F SR an N R PR

Hhi: JiJt

bR 2024 £ 2025 £
A2 ON 934.64 10,471.80
B G 21.02% 16.79%
B AT 196.43 1,758.30

M B A En, TN LB 5 2025 R RV, (HEHEEHRE —E %
S, EEFERN: 2025 4F A-1 AT A2 HESE O CLIERPHEE, FrlA T
BN G E e 4 QFRIA R 8 O EEER AR R R, &
g HAERMK, SO A &) 8 5 A BESONBUR LL B8 . @FRI A ]
A5 IR ook 5 b T BB ICH I, WON KU/, Bl A TR A4 5 S B 7
T P B Y A T4 2 30

[FAT P AT HG BT 24 W) 48 2 9 P SR BRI L T

EFAREG EFH 2K 2025 £ 2024 fEFF
300383.SZ | JuEHHTIM 3.99% 3.72%
603881.SH | #if s 3.92% 4.34%
300738.SZ | B KK 2.61% 2.88%
300442.8Z | HEERHE 4.31% 3.31%
S-S54 3.71% 3.56%

B B2 ) TR0 A4 1 2% F R AE 1.06%-7.46%2 8], Fa5E #AR 1.06%, KT [
AT A TP K, 2 R AR A JE AEE LI E AR, AR IEREE
PRENGE, RBEEHEMEEN N, THROMERBAEN, BEMAEHEBNERE
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BIA, JEEETHICHIE K .

NG, BRE2N T T B B 2 P TR 78 4, 5 A SRk 45 A KR Tl AR
ULAC, H&AHMH.

3. WRIA TP A 5 TR HE & &M, SHE AR 55K L
[

(1) FRAI 2 BIE A B FH R TR0 44K 4

ANV IR TR BB B . TIHPERY . SR A LY

KA T, AR S IR I 5 7 LA R RN R e Hr B KT,
ghE A Mt 2 1555 B ) AR AR AL A A K bR A BN IR R AT AR B X T
B2, ZEHR PSR 8 S, ARSI s R % A5 ] i 2 F A i — s 35K R
B TR RS T, ARSI E T T K% 2528 5h 3 G WO B 5]
AT . Bk S H 2t SR an R -

AL Jion

i H 2026 5F | 20274 | 2028 &F 2029 £ 2030 £ 2031 &£
A2 ON 23,811.76 | 36,385.20 | 87,969.15 | 144,877.21 | 156,976.27 171,719.34
itk 2 B 4.98% 4.36% 3.32% 3.03% 3.03% 3.02%
WER &t 1,186.49 | 1,587.17 | 2,922.25 4,394.97 4,752.47 5,181.57
R T35 T 230.33 253.36 278.70 306.57 337.22 370.95
L2 595.29 909.63 | 2,199.23 3,621.93 3,924.41 4,292.98
H 9k 183.06 201.37 221.50 243.65 268.02 294.82
#r1H 2% 177.81 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82
iH 2032 £ 2033 £ 2034 £ 2035 £ 2036 £ 2037 £
FERIZON 174,480.44 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 180,408.98
it 2 o B 3.02% 3.01% 3.01% 3.01% 3.01% 3.01%
Uy &0 ke ns 5,263.91 542570 | 542570 | 542570 | 5,425.70 5,425.70
R T35 T 378.37 385.93 385.93 385.93 385.93 385.93
ML 4,362.01 451022 | 4,51022 | 451022 | 4,510.22 4,510.22
3% 300.72 306.73 306.73 306.73 306.73 306.73
#1102 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82
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by 2038 4 2039 4 2040 4E 2041 4 2042 4E K BE4E
EIN 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 | 180,408.98 180,408.98
R B B 3.01% 3.01% 3.01% 3.01% 3.01% 3.01%
R 542570 | 542570 | 542570 | 5425770 | 5,425.70 5,425.70
HR T 37 P 385.93 385.93 385.93 385.93 385.93 385.93
KLk 4,510.22 4,510.22 4,510.22 4,510.22 4,510.22 4,510.22
H 9k 306.73 306.73 306.73 306.73 306.73 306.73
Pr1H %% 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82 222.82

(2) BRI =] A 2 Y& B, 5 F00I0 3 P9 Aol 55 18 A L DL e 2k

PRI TS B 2024 45, 2025 T A B AT A& 3% SR a0 K R s

A i

e 2024 FFF 2025 £
RN 934.64 10,471.80
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	问题一、关于交易对方
	一、补充说明事项
	（一）各交易对方的对外投资情况，是否专为本次交易设立，相关穿透锁定安排及承诺主体范围是否合规
	（二）解决交易对方存续期短于锁定期的具体措施及目前进展，是否可以确保相关锁定安排顺利执行
	OLE_LINK62
	OLE_LINK61

	（三）增资相关协议中与投资人关于目标分红金额的具体约定，增资后短时间即退出的原因，并结合权利维持费、
	1、增资相关协议中与投资人关于目标分红金额的具体约定
	OLE_LINK63
	OLE_LINK64

	2、西藏信托增资后退出的原因
	3、结合权利维持费、投资者退出安排、京津冀润泽最终回购义务相关安排的具体情况，投资人投资目的、是否享
	（1）标的公司历次增资在标的公司及上市公司层面均不构成名股实债
	1）权利维持费非固定收益条款，上市公司无强制给付义务
	2）投资者退出事项的兜底义务由上市公司控股股东京津冀润泽承担，且回购条款的设置仅为对投资者的保护措施
	OLE_LINK65
	OLE_LINK66

	3）投资人不以获取固定收益为投资目的，实质性享有标的公司股东权利
	OLE_LINK67

	4）市场可比案例亦认定为不构成名股实债

	（2）相关会计处理符合企业会计准则的相关规定

	（四）根据增资相关协议约定，京津冀润泽承担最终回购义务，本次交易审议中，京津冀润泽及其关联方是否需回
	（五）标的资产与其股东及各股东之间，上市公司及其控股股东、实际控制人或相关利益主体与交易各方或相关利
	（六）交易对方取得标的资产权益时点是否在本次交易停牌前或发布本次重组提示性公告孰早前六个月内，如是，
	1、交易对方取得标的资产权益时点在本次交易停牌前或发布本次重组提示性公告孰早前六个月内的情况，以及相
	2、本次发行定价可以反映上市公司支付可转换公司债券的合理价值，有利于保护上市公司利益及中小投资者合法
	OLE_LINK24
	OLE_LINK26

	3、交易对方穿透计算情况，穿透后交易对方总人数符合《证券法》发行对象不超过200名的规定
	OLE_LINK70
	OLE_LINK54



	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	OLE_LINK56
	OLE_LINK55
	OLE_LINK68
	OLE_LINK69

	（二）核查意见
	OLE_LINK72



	问题二、关于标的资产合规情况
	一、补充说明事项
	（一）标的资产数据中心最新实际PUE情况，预计满负荷运营及低于批复规定项目PUE时间，是否存在实际P
	1、标的资产数据中心最新实际PUE情况，预计满负荷运营及低于批复规定项目PUE时间
	OLE_LINK73
	OLE_LINK74

	2、是否存在实际PUE持续高于批复规定项目PUE风险及对标的资产经营业绩的影响
	OLE_LINK76
	OLE_LINK35


	（二）A-3智算中心未取得节能审查意见便开工建设的具体情况及原因，后续是否存在被处罚风险

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、关于收益法评估
	一、补充披露事项
	（一）A-3栋的建设进度，是否按规划及可行性研究报告的进度建设，是否存在延期风险及应对措施；B-1栋
	1、A-3栋的建设进度，是否按规划及可行性研究报告的进度建设
	2、A-3栋是否存在延期风险及应对措施
	3、B-1栋建设进展及项目建设所需审批文件取得情况
	4、B-1栋是否存在延期风险及应对措施

	（二）预测上架率达到98%后标的资产每1元固定资产折旧产生的收入，与同行业可比公司比较是否存在较大差
	OLE_LINK23
	OLE_LINK4
	OLE_LINK22
	1、标的公司与可比上市公司收入/折旧摊销比较情况
	2、标的公司与可比交易案例收入/折旧摊销比较情况


	二、补充说明事项
	（一）关于A-1栋在现有合同期结束后与客户A续约且保持长期合作的预测依据及合理性，A-1栋机柜服务价
	1、A-1栋在现有合同期结束后与客户A续约且保持长期合作的预测依据及合理性，A-1栋机柜服务价格在2
	2、结合中标通知书情况，说明A-3整栋出租给客户A的依据及合理性、与客户A长期合作的预测依据及合理性
	3、结合A-2栋通过客户B服务于最终客户的情况、与客户B一年一续签的续约情况，说明A-2栋在2026
	4、结合B-1栋的客户开拓情况，说明预测价格及价格增速的依据及合理性

	（二）结合上述数据中心的客户开拓情况、A-1栋和A-2栋的上架速度、上市公司数据中心上架速度的历史平
	1、标的数据中心的客户开拓情况、A-1栋和A-2栋的上架速度、上市公司数据中心上架速度的历史平均水平
	2、本次评估关于4个数据中心上架率预测的依据及合理性

	（三）结合报告期内标的资产、上市公司和同行业可比公司的成本结构、单位成本、毛利率等情况，说明本次评估
	1、报告期内标的资产、上市公司和同行业可比公司的成本结构、单位成本、毛利率情况
	RANGE!O102

	2、本次评估预测过程中各数据中心成本预测的谨慎性及合理性
	OLE_LINK114
	OLE_LINK115


	（四）本次评估预测过程中标的资产的销售费用、管理费用、研发费用及财务费用的依据及合理性，是否与预测期
	1、标的公司的销售费用预测依据及合理性，与预测期内的业务增长情况匹配性
	2、标的公司的管理费用预测依据及合理性，与预测期内的业务增长情况匹配性
	3、标的公司的研发费用预测依据及合理性，与预测期内的业务增长情况匹配性
	4、标的公司的财务费用预测依据及合理性，与预测期内的业务增长情况匹配性

	（五）结合预测期内新增固定资产与无形资产情况、预测期折旧摊销政策与报告期内相关政策、同行业可比公司相
	1、预测期内新增固定资产与无形资产情况
	2、预测期折旧摊销政策与报告期内相关政策比较情况
	3、预测期折旧摊销政策与同行业可比公司相关政策比较情况

	（六）结合标的资产持续符合高新技术企业认定标准的可实现性，补充说明预测期所得税税率的合理性
	（七）结合标的资产固定资产使用情况，A-3栋、B-1栋的建设情况，说明本次评估预测过程中资本性支出的
	1、结合标的资产固定资产使用情况，A-3栋、B-1栋的建设情况，说明本次评估预测过程中资本性支出的预
	2、本次评估预测标的资产单位固定资产投入产生的收入与上市公司、同行业可比公司相关数据的比较情况，本次

	（八）营运资金增加额预测依据及过程，结合报告期内相关参数变动情况，说明本次营运资金增加额的预测是否谨
	1、营运资金增加额的预测依据及过程
	2、营运资金增加额的预测谨慎性、合理性分析

	（九）结合标的资产与选取的可比公司的可比性、近期同行业可比交易案例情况，说明折现率的预测是否谨慎、合
	1、标的资产与所选可比公司的可比性
	2、近期同行业可比交易案例的情况

	（十）结合数据中心技术设计使用年限、经济使用年限、技术更新迭代规律、本次评估预测更新性资本性支出情况
	1、数据中心技术设计使用年限、经济使用年限
	2、数据中心技术更新迭代规律
	3、本次评估预测更新性资本支出情况
	4、评估预测年限的合理性分析

	（十一）评估基准日后标的资产业绩实现情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次评估作价的影响
	1、评估基准日后标的资产业绩实现情况与评估预测的比较
	2、评估基准日后实现情况对本次评估作价的影响


	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	OLE_LINK1



	问题四、关于标的资产经营情况
	一、补充披露事项
	请上市公司补充披露向前五大供应商采购商品和服务的程序、定价方式、采购定价的公允性

	二、补充说明事项
	（一）标的资产报告期各期前五大供应商的成立时间、经营资质、人员规模、注册资本等具体情况，地域分布的合
	（二）新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交易的原因
	（三）标的资产通过客户B、润泽科技发展有限公司的最终主要销售对象情况
	OLE_LINK12
	OLE_LINK9
	OLE_LINK53
	OLE_LINK13
	OLE_LINK11
	OLE_LINK3
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