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东海证券股份有限公司

关于江苏裕兴薄膜科技股份有限公司

终止部分募投项目及变更部分募集资金用途的核查意见

东海证券股份有限公司（以下简称“东海证券”“保荐人”）为江苏裕兴薄

膜科技股份有限公司（以下简称“公司”“裕兴股份”）向特定对象发行 A 股

股票的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所创业

板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上

市公司规范运作》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13号——保荐业

务》《上市公司募集资金监管规则》等相关规定，对裕兴股份终止部分募投项目

及变更部分募集资金用途的事项审慎核查，核查情况及核查意见如下：

一、募集资金、募投项目基本情况和募集资金使用、结余情况

（一）募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会《关于同意江苏裕兴薄膜科技股份有限公司向特

定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2023〕2431 号）同意注册，公司向

特定对象发行人民币普通股 86,626,740股，发行价格为人民币 8.01元/股，募集

资金总额为人民币 693,880,187.40元，扣除各项发行费用 11,335,323.04元后，实

际募集资金净额为人民币 682,544,864.36元。

东海证券作为本次发行的保荐人（主承销商）已于 2024年 1月 5日将募集

资金扣除承销及保荐费用后划入公司指定账户。信永中和会计师事务所（特殊普

通合伙）对截至 2024年 1月 5日公司本次发行募集资金的到位情况进行了审验，

并出具《江苏裕兴薄膜科技股份有限公司截至 2024年 1月 5日新增注册资本实

收情况验资报告》（XYZH/2023NJAA3B0168号）。本次募集资金拟用于以下项

目：

单位：人民币万元

序号 项目名称 项目投资总额 拟使用募集资金

1 高性能聚酯薄膜生产及配套项目 131,290.11 52,000.00
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2 补充流动资金 18,000.00 16,254.49

合计 149,290.11 68,254.49

为了规范募集资金的管理和使用，保护投资者权益，公司分别与保荐人及中

国工商银行股份有限公司常州钟楼支行、交通银行股份有限公司常州分行签订了

《募集资金三方监管协议》。

（二）募投项目基本情况

1、项目名称：高性能聚酯薄膜生产及配套项目

2、项目实施主体：江苏裕兴薄膜科技股份有限公司

3、项目建设内容及进展情况

公司于 2023年 6月启动高性能聚酯薄膜生产及配套项目建设，该项目拟新

建两条聚酯薄膜生产线（单条生产线年产 4万吨聚酯薄膜，合计 8万吨），与兴

隆厂区的聚酯薄膜生产线一起达产后共形成 24.3 万吨聚酯薄膜产能，同时配套

建设两条功能聚酯生产线，新增的功能聚酯产能将全部用于为兴隆厂区新增及现

有薄膜产线提供原材料配套。项目建设期为 24个月。项目资金来源包括公司自

有资金，银行项目贷款及募集资金。

自募集资金到位以来，公司董事会和管理层积极推进项目相关工作，并结合

实际需要，审慎规划募集资金的使用。高性能聚酯薄膜生产及配套项目中两条聚

酯薄膜生产线分别于 2025年 6月、2026年 4月投产。截至 2026年 6月 30日，

高性能聚酯薄膜生产及配套项目中的功能聚酯生产线尚未开工建设。

4、项目历次延期情况

自 2023 年下半年以来，受太阳能光伏工艺技术变化的影响，N型光伏电池

带动双面双玻光伏组件市占率快速提升，单玻光伏组件用光伏背板使用量减少，

导致光伏用聚酯薄膜需求减少。受此影响，同时叠加聚酯薄膜行业产能规模持续

增长、需求未有同步增长，光伏用聚酯薄膜等功能聚酯薄膜产品供需失衡，公司

光伏用聚酯薄膜产销同比减少，产能利用率处于低位，功能聚酯薄膜原材料需求

量下降。为了保证项目建成后充分利用功能聚酯生产线产能，达到节约成本和原

材料稳定供应目标，同时公司针对聚酯薄膜行业竞争日益激烈，光伏用聚酯薄膜
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短期内需求不足；中低端聚酯薄膜产品同质化竞争严重，产品销售价格持续下滑；

高端产品供给不足，部分功能聚酯薄膜依赖进口的市场情况，围绕转型升级目标

调整产品结构，增加应用于电子光学行业领域的聚酯薄膜的产销量，提高电子光

学用聚酯薄膜在营业收入中的占比，经公司第六届董事会第五次会议、第六届监

事会第四次会议和 2024 年第四次临时股东会审议通过，同意公司在不改变募集

资金用途的前提下，将高性能聚酯薄膜生产及配套项目中的功能聚酯生产线建设

期延长两年，将项目整体达到预定可使用状态的日期延期至 2027年 6月；并调

整高性能聚酯薄膜生产及配套项目中聚酯薄膜生产线的产品应用领域，将光伏用

聚酯薄膜产品调整为电子光学用聚酯薄膜产品。具体内容详见公司在中国证监会

指定的创业板信息披露网站发布的《关于部分募投项目延期及调整部分募投项目

产品应用领域的公告》（公告编号：2024-084）。

公司围绕产品转型升级目标，重点布局电子光学应用领域，为了保证新产线

投产后能够精准匹配下游客户需求，优化资源配置，充分发挥新产线产能，公司

结合新产品研发、推广进度，经公司第六届董事会第十一次会议和第六届监事会

第八次会议审议通过，同意公司在不改变募集资金用途的前提下，将高性能聚酯

薄膜生产及配套项目中的第二条聚酯薄膜生产线建设期延长一年，将该生产线达

到预定可使用状态的日期延期至 2026年 6月。具体内容详见公司在中国证监会

指定的创业板信息披露网站发布的《关于部分募投项目延期的公告》（公告编号：

2025-038）。

（三）募集资金使用和结余情况
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截至 2026年 6月 30日，公司募集资金整体使用情况如下：

单位：人民币万元

募集资金净额 68,254.49
减：累计已使用金额 55,168.62
加：累计收到的银行存款利息和现金管理收益扣除手续费等的净额 1,034.83
截至 2026年 6月 30 日尚未使用的募集资金金额 14,120.70

其中：募集资金专户余额 3,120.70
闲置募集资金现金管理余额 11,000.00

募投项目募集资金使用情况如下：

单位：人民币万元

募投项目
募集资金投资

总额

截至 2026年 6月 30
日累计投入金额

投资进度（%）

1.高性能聚酯薄膜生产及配套

项目
52,000.00 38,817.73 74.65

2.补充流动资金 16,254.49 16,350.89 100.59【注】

注：补充流动资金累计投入总额超过募集资金承诺投入总额，系使用的募集资金中包含

募集资金利息及现金管理收益。

二、本次拟终止高性能聚酯薄膜生产及配套项目中功能聚酯生产线项目的

情况说明

中国作为全球最大的聚酯生产和消费国，国内聚酯薄膜行业近十多年来高速

发展，产能投资快速扩张，但近两年聚酯薄膜行业受到下游光伏等产业需求下降

等因素影响，产能增速明显放缓。据行业协会数据统计：2025 年全年国内聚酯

薄膜行业新增设计产能 41.6 万吨，设计产能增长率为 5.3%，较 2021 年、2022

年、2023年、2024年的 23.9%、19.4%、24.1%、15.4%均大幅下降。至 2025年

末行业设计产能约 830万吨，其中有效产能约 648万吨。原投产计划延期或暂停

建设约 23.9万吨，延期率达到 36.5%。需求端近几年虽保持一定增长，但需求量

规模和增速不及产能，至 2025年末，国内需求约为 462万吨。行业供需不平衡

导致业内竞争日趋激烈，普通膜价格持续下滑，普通类产品毛利全线负值，行业

龙头企业主动减产或者降负生产，行业整体开工率处于低位，2025 年度行业整

体平均开工率约 65%。

受下游光伏等行业需求下降因素影响，公司近两年功能聚酯薄膜产销规模下



5

降，部分中厚型生产线停工未生产，2024年度公司整体开工率约 50.72%；叠加

2025年 6月募投项目中第一条生产线投产后产能爬坡因素影响，2025 年度公司

整体开工率约 31.54%。2026年 4月募投项目第二条聚酯薄膜生产线投产后，公

司聚酯薄膜产线设计产能约为 30万吨，其中兴隆厂区产能约为 24万吨。公司加

强与细分行业品牌客户的合作关系，加大产品在终端品牌企业的推广力度，电子

光学用聚酯薄膜逐步导入一线品牌供应链体系，考虑到相关产品从客户端导入、

认证到规模化量产，仍需要一定周期，预计公司整体产能利用率仍处于低位，产

能利用尚未饱和。如按照原计划投建功能聚酯生产线，产线投产后功能聚酯产能

会产生较大闲置，无法实现当初公司降本增效的投资目的，建设功能聚酯生产线

已不具备经济性。为了确保该募投项目的建设成果，保障全体股东利益，公司结

合当前市场需求和实际经营情况，经审慎研究，拟终止高性能聚酯薄膜生产及配

套项目中的功能聚酯生产线项目（含两条功能聚酯生产线）。

三、剩余募集资金使用计划

截至 2026 年 6 月 30 日，募集资金余额（含现金管理）14,120.70 万元。公

司终止建设高性能聚酯薄膜生产及配套项目中的功能聚酯生产线项目后，后续拟

使用募集资金 3,810.71万元按计划进度支付两条聚酯薄膜生产线尾款，拟使用募

集资金 6,387.45万元偿还银行项目贷款，剩余募集资金 3,922.54万元将存放于募

集资金专户，并按照募集资金相关法律、法规要求进行管理。同时公司将积极挖

掘盈利能力强、未来发展前景好的产业化项目，科学、审慎地进行项目可行性分

析及论证，待研究决定投资项目后，按照相关法律、法规的规定履行相应的审议

披露程序，将剩余募集资金用于实施产业化项目建设，进一步提高募集资金使用

效益。

公司本次终止部分募投项目并将剩余募集资金支付募投项目聚酯薄膜生产

线尾款、偿还银行项目贷款及继续存放募集资金专户管理，是根据市场环境、募

投项目实施情况和实际经营情况作出的审慎决定，不会对公司的生产经营产生重

大不利影响，不存在变相损害公司及全体股东利益的情形。公司将严格遵守有关

募集资金使用的相关规定，加强募集资金使用的内部管理，确保募集资金使用合

法、有效。
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四、本次终止部分募投项目及变更部分募集资金用途的审议情况

公司于 2026年 7月 28日召开第六届董事会第二十次会议，以 7票同意、0

票反对、0票弃权，审议通过了《关于终止部分募投项目及变更部分募集资金用

途的议案》，经公司审慎研究，拟终止建设募投项目中的两条功能聚酯生产线，

后续拟使用剩余募集资金 3,810.71 万元按计划进度支付两条聚酯薄膜生产线剩

余尾款，拟使用剩余募集资金 6,387.45 万元偿还银行项目贷款，剩余募集资金

3,922.54万元将存放于募集资金专户，并按照募集资金相关法律、法规要求进行

管理；同时公司将积极挖掘盈利能力强、未来发展前景好的产业化项目，待研究

决定投资项目后，将剩余募集资金用于实施产业化项目建设，进一步提高募集资

金使用效益。

本次终止部分募投项目及变更部分募集资金用途事项已经公司第六届董事

会战略与投资委员会和独立董事专门会议审议通过，尚需提交公司 2026年第三

次临时股东会审议。

五、保荐人核查意见

经核查，保荐人认为：公司本次终止部分募投项目事项及变更部分募集资金

用途事项符合相关法律法规和规范性文件的要求，已经公司董事会、战略与投资

委员会、独立董事专门会议审议通过，履行程序合法、合规，该事项尚需提交公

司股东会审议通过。本次终止部分募投项目及变更部分募集资金用途事项系公司

结合项目实际情况、市场环境变化及自身经营发展战略需要而作出的决策，不影

响前期保荐意见的合理性。

综上，保荐人对公司本次终止部分募投项目及变更部分募集资金用途事项无

异议。

（以下无正文）
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（此页无正文，为《东海证券股份有限公司关于江苏裕兴薄膜科技股份有限公司

终止部分募投项目及变更部分募集资金用途的核查意见》之签字盖章页）

保荐代表人签名： ____________ ____________
王旭骐 李 磊

东海证券股份有限公司

2026年 7月 28日
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