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	一、半年报显示，你公司2018年上半年实现营业收入7.59亿元，同比下降8.45%；归属于上市公司股东的净利润为-0.45亿元，同比下降1,739.40%。请结合你公司经营环境、产品价格、收入和成本构成、费用等因素，分业务板块说明营业收入与净利润变动相背离的原因及合理性。
	答：（一）公司2017年半年度、2018年半年度营业收入及损益表简表如下：单位：万元
	如上表，公司2017年半年度、2018年半年度，分别实现营业收入8.29亿元、7.59亿元，归属于上市公司股东净利润分别为273.78万元、-4,488.39万元，主要原因如下：
	公司分销业务和智能制造业务的营业收入同比分别增长15.09%、0.79%；公司新能源业务由于受政策调整的影响，尤其是新能源发电EPC业务同比收入较少，大功率电力电子产品业务销售未达预期，导致新能源业务整体收入大幅减少，致使公司整体营业收入同比减少7,008.14万元，同比下降8.45%。
	公司三项费用同比增加1,447.05万元。其中，工业电气产品分销业务增加785.51万元，主要系收入规模增加相对应的费用投入增加所致；新能源业务增加340.17万元，主要系为获取风电市场资源的前期投入及针对市场领先整机厂客户的市场开发投入增加所致。
	上述原因，综合导致公司归属于母公司净利润出现较大亏损。
	（二）公司的主营业务包括：新能源业务、工业电气产品分销业务和智能制造业务，各业务的产品毛利率如下：
	单位：万元
	1、新能源业务(列表A)：该业务包括大功率电力电子产品业务和新能源发电EPC业务。
	2、工业电气产品分销业务(列表B)：公司工业电气产品分销业务团队通过成立专销团队，持续提供帮助用户实现自动化、数字化等智能制造基础能力的产品和系统配套服务，业务保持较快增长。2018年上半年，公司工业电气产品分销业务板块实现营业收入54,661.82万元，同比增长15.09%，毛利率提升0.19%。
	3、智能制造业务(列表C)：2018年上半年，“两化”融合政策频出，制造业投资和民间投资回升，为公司智能制造业务发展提供了有利的外部环境。2018年上半年，公司智能制造业务围绕解决行业客户痛点，加强针对性开发满足客户个性化需求，带动自主软硬件产品销售，以行业整体解决方案拉动系统集成销售，提升客户应用附加值。2018年上半年智能制造板块实现营业收入18,069.92万元，同比略有上升，毛利额较上年同期提升36.77%，毛利率提升10.68%。
	综上所述，2018年上半年，公司归属于母公司净利润出现较大亏损，净利润的下降幅度大于营业收入的下降幅度，其主要原因系新能源业务整体收入较上年同期大幅下滑，相关市场费用投入增加所致。
	二、半年报中披露，2018年上半年，公司新能源业务板块实现整体营业收入3,193.48万元，同比下降81.76%，毛利额同比下降88.74%。请结合上述业务你公司内外部环境变化、在手订单、相关EPC项目建设进展等情况，说明该业务营业收入及利润大幅下滑的原因，并说明你公司后续拟采取的应对措施。
	答：新能源业务板块包括新能源发电EPC业务和大功率电力电子产品业务。2018年上半年，公司新能源业务板块实现整体营业收入3,193.48万元，同比下降81.76%，毛利额同比下降88.74%。新能源发电EPC业务和大功率电力电子产品业务具体经营情况如下：
	三、截至报告期末，你公司预付账款余额为5,081.84万元，较期初增长122.54%。请结合预付账款的具体用途，说明相关科目增长较大且与营业收入变动不配比的原因及合理性。
	答：报告期末，各类业务预付账款余额明细如下：
	单位：万元
	如上表，报告期末预付账款增加了2,798.30万。其中：新能源业务和智能制造业务分别增加了1,609.32万元、1,129.15万元。
	新能源业务预付款的增加，主要系由于新能源发电EPC业务在手项目数量增多，项目启动前期投入增加，导致相应的预付账款增加。
	智能制造业务预付款的增加，主要系报告期内工业自动化及通讯集成业务在手订单增加（该业务属于项目型销售业务），项目实施所需的产品备货增加，导致相应的预付账款增加。
	上述向供应商预付款项的采购均为满足公司生产经营所需，货款支付条件为双方基于供需关系和议价能力做出的商业决策，预付款项的增长具有合理性。
	四、报告期内，你公司“智能制造业务”毛利率为40.59%，较上年同期增长10.68%。请对比同行业公司情况，结合主要产品（或服务）、价格、成本等因素，量化说明公司上述产品毛利率变动较大的具体原因。
	如上表，智能制造相关行业的产品毛利率在30%~45%之间，但由于智能制造业务根据所处细分市场及行业的差异，毛利率还存在很多差异；公司智能制造业务的毛利率为40.59%，处于合理水平。
	（二）公司智能制造业务分产品情况
	单位：万元
	工业自动化及通讯集成，主要为轨道交通、高速公路、3C、新能源、制药、食品饮料、管廊、空调等设备制造行业与基础设施行业用户提供系统解决方案服务与实施。2018年上半年，工业自动化及通讯集成业务整体毛利率从25.90%提升至35.39%的原因如下：
	1、产品收入及价格方面：报告期内该业务主要收入来源为交通、能源、港口码头三大行业，约占该业务整体销售额的70%；以信息化带动自动化，加强了工业互联和云计算等信息化产品应用技术的投入，以行业整体解决方案拉动系统集成销售，提升客户应用附加值。报告期内智能柔性车间物流调度系统，设备监控、运维管理一体化信息系统等高附加值业务销售比重在逐步上升，使得集成业务整体毛利得到提升。
	2、产品成本方面：报告期内，该业务整合供应商资源，采用大类商品的集中采购模式，降低了产品采购成本；针对供应商支持行业所对应的项目型产品，采用与供应商的一对一采购模式，降低了项目产品的采购成本。
	工业自动化及通讯产品，主要面向制药、食品、高速公路、能源和市政行业，为行业内的设备制造商及行业集成商提供配套的中型PLC、工业平板电脑、SCADA软件、工业以太网交换机、高可靠性容错服务等公司自主研发的产品。2018年上半年，工业自动化及通讯产品业务整体毛利率从46.22%提升至52.68%的原因如下：
	1、产品收入及价格方面：公司立足行业，聚焦解决客户痛点和需求，加强针对性研发，提供满足客户个性化需求的产品和解决方案。满足制药行业GMP标准的NetSCADA软件等一系列产品和解决方案收入的增长，业务收入结构发生了变化，尤其是软件产品销售收入的增长是导致毛利率上升的重要原因之一。
	2、产品成本方面：公司为优化及整合供应商资源，协同元器件供应商、外协加工单位共同发展，采用生产外包等模式，降低了产品的制造成本，并通过研发优化，产品成本进一步下降。
	其他，主要为公司投资性房地产的房租收入及技术服务收入。收入增长主要来源于报告期内投资性房地产出租面积增加，导致房屋出租收入增加。
	综上，公司软件产品销售收入的增长及基于软件为核心的解决方案集成销售业务的增长是公司智能制造业务整体毛利率由2017年上半年的29.91%提升至40.59%较为主要的原因。
	五、截至报告期末，你公司存货余额为3,477.39万元，较期初增长37.86%，主要为库存商品、建造合同形成的已完工未结算资产及发出商品。请分析说明上述存货余额增加的原因、相关存货跌价准备计提是否充分。
	答：报告期末各类业务的存货余额明细如下：
	单位：万元
	如上表，报告期末公司存货净额为34,773.90万元，存货余额较年初增了9,003.31万元，增长了37.86%。其中公司工业电气产品分销业务、智能制造业务、新能源业务存货余额分别增加了5,252.95万元、2,188.49万元、1,561.86万元。
	工业电气产品分销业务存货余额增多，主要原因系该业务具有年底集中出货并回款结算的特性，在下一个新的经营周期内，为降低单位采购成本以及应对供应商调价，通常采用季度集中采购模式，导致该业务存货余额较年初大幅增加，但与上年同期相比增长16.71%（与该业务营业收入同比增长15.09%相近），该业务存货余额增加的风险可控。
	公司智能制造业务存货增加主要是工业自动化及通讯集成业务的存货增加所致，该业务主要以系统解决方案服务和实施为主，随着集成业务项目的增加，在建的工程及设备采购随之增加。
	公司新能源业务存货增加主要系新能源发电EPC业务在手项目数量尤其是风电项目数量增加所致。
	报告期末，分项目的存货余额明细如下：
	单位：万元
	如上表，公司存货包括原材料、在产品、库存商品、建造合同形成的已完工未结算资产、发出商品、工程成本等，存货余额的增加主要系分销类产品报告期内集中采购备货引起，而跌价准备的减少主要系报告期内处置了一批库龄超过3年以上、已全额计提跌价准备的库存商品。
	公司根据拟定的存货跌价准备计提政策，对上述各类存货进行了减值测试，并进行了相应的账务处理，已充分计提了相应的跌价准备。
	六、截至报告期末，你公司短期借款余额较年初数增加1.46亿元，增加比例为33.82%。请补充说明上述短期借款用途，并结合经营情况分析你公司资本负债水平及短期偿债能力。
	答：报告期末公司短期借款余额增加1.46亿元，增长了33.82%，用于补充流动资金。主要是公司工业电气产品分销业务和新能源业务分别增加了9,500.00万元、4,380.88万元。公司工业电气产品分销业务主要系该业务具有年底集中出货并回款结算的特性，在下一个新的经营周期内，为降低单位采购成本以及应对供应商调价，通常采用季度集中采购模式，导致短期借款较年初大幅增加，但与上年同期相比增长18.23%（与该业务营业收入15.09%的增速相近），短期借款增加的风险可控。公司新能源业务尤其是新能源发电EPC...
	公司资产分布及短期偿债能力的指标分析如下：
	单位：万元
	如上表，公司短期偿债能力分析如下：
	1、公司流动资产主要以应收票据、应收账款、存货为主，截止报告期末公司流动资产为159,532.87万元，其中应收票据、应收账款、存货等流动性较高的资产占流动资产的比例分别为12.56%、54.63%、21.8%，合计为88.99%，占比较高。
	2、公司应收账款和存货资产：两项资产在充分考虑减值风险，公司认为该项资产的质量较好。公司分销业务应收账款年均周转天数75天，存货年均周转天数45天，变现能力较强。公司智能制造和新能源业务的应收账款，客户资源主要为大型上市公司、资本密集型的发电集团及上市公司、大型国企等，客户资本雄厚、资质较好，偿债能力强；该业务遵循“以销定产”的生产模式。
	3、公司针对分销业务、智能制造业务和新能源业务中的大功率电力电子业务，在保证经营性现金流的情况下，采取严控风险和加速销售回笼的经营策略；公司针对新能源发电EPC业务，公司采取包括不限于供应链融资、最终用户融资租赁等方式保证业务增长过程中营运资金的需求和安全。
	公司财务部根据财务状况，计划通过：增收节支、把握投资节奏、调整负债结构、提高资产运营能力、建立良好的银企关系等方式，进一步改善公司短期偿债能力和资产负债结构，保证公司营运资金的安全。



