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山河智能装备股份有限公司 

关于公司2018年限制性股票业绩考核指标说明的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载，误导性陈述或重大遗漏。 

 

山河智能装备股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”） 于 2018 年 12

月 2 日分别召开第六届董事会第二十四次会议和第六届监事会第十六次会议审议通

过《关于<2018 限制性股票激励计划（草案）及其摘要>的议案》等相关事项，草案

中对公司层面的业绩考核安排如下： 

本激励计划授予的限制性股票各年度业绩考核目标如下表所示： 

解除限售期 业绩考核目标 

第一个解除限售期 以 2017 年营业收入为基数，2019 年营业收入增长率不低于 47% 

第二个解除限售期 以 2017 年营业收入为基数，2020 年营业收入增长率不低于 62% 

注：“2017 年营业收入”指经审计后的 2017 年合并利润表营业收入数，即 39.46 亿元。 

    公司对此业绩考核指标的设定合理性说明如下： 

 一、指标的选定符合规定，且具备一定的适用性 

根据《上市公司股权激励管理办法》第十一条规定：“上市公司可以公司历史业

绩或同行业可比公司相关指标作为公司业绩指标对照依据，公司选取的业绩指标可

以包括净资产收益率、每股收益、每股分红等能够反映股东回报和公司价值创造的

综合性指标，以及净利润增长率、主营业务收入增长率等能够反映公司盈利能力和

市场价值的成长性指标。” 



营业收入增长率是衡量企业经营状况和市场占有能力、预测企业经营业务拓展

趋势的重要标志，不断增加的营业收入，是企业生存的基础和发展的条件。且营业

收入直接反映公司经营业务水平，能够减少非经常性损益对考核指标的影响。因此，

我们认为，选用营业收入增长率作为业绩考核指标具有适用性。 

（一）主营业务收入增长率的设定符合行业发展情况和企业发展阶段 

（1）公司对同行业 45 家公司 2016 年、2017 年的营业收入增长率进行了分析

比较：（同行业选取 wind-建筑机械与重型卡车行业） 

序号 股票代码 股票简称 2017 年营业收入增长率 2016 年营业收入增长率 

1 601766.SH 中国中车 -7.61% -5.63% 

2 000338.SZ 潍柴动力 62.71% 26.11% 

3 600031.SH 三一重工 65.02% -0.80% 

4 000425.SZ 徐工机械 72.27% 1.65% 

5 000951.SZ 中国重汽 76.83% 9.05% 

6 000157.SZ 中联重科 2.92% -3.70% 

7 600320.SH 振华重工 -10.13% 4.08% 

8 000528.SZ 柳工 61.31% 4.87% 

9 600528.SH 中铁工业 -69.02% -9.49% 

10 600685.SH 中船防务 -4.29% -8.68% 

11 600150.SH *ST 船舶 -22.30% -22.90% 

12 600761.SH 安徽合力 35.39% 8.84% 

13 603298.SH 杭叉集团 30.42% 17.30% 

14 000680.SZ 山推股份 44.42% 16.01% 

15 600375.SH 华菱星马 47.77% 13.41% 

16 000903.SZ 云内动力 50.69% 38.03% 

17 600169.SH 太原重工 66.85% -37.84% 

18 600841.SH 上柴股份 44.24% 17.17% 

19 600218.SH 全柴动力 7.01% 4.25% 

20 603686.SH 龙马环卫 39.55% 44.74% 

21 600815.SH 厦工股份 37.88% 4.94% 



22 600072.SH 中船科技 -19.27% 479.16% 

23 603611.SH 诺力股份 61.72% 13.72% 

24 000880.SZ 潍柴重机 12.99% -28.94% 

25 600501.SH 航天晨光 -17.54% -0.03% 

26 000570.SZ 苏常柴 A 6.12% -9.63% 

27 600984.SH 建设机械 32.99% 96.41% 

28 002111.SZ 威海广泰 15.37% 16.82% 

29 002483.SZ 润邦股份 -34.95% 47.81% 

30 002480.SZ 新筑股份 9.26% 43.91% 

31 000856.SZ 冀东装备 64.63% -24.18% 

32 300201.SZ 海伦哲 9.82% 72.30% 

33 000816.SZ *ST 慧业 -5.55% -2.47% 

34 600495.SH 晋西车轴 40.84% -52.69% 

35 600262.SH 北方股份 0.00% -11.72% 

36 002523.SZ 天桥起重 0.82% 34.32% 

37 601890.SH 亚星锚链 -0.20% -32.33% 

38 300391.SZ 康跃科技 217.67% 22.11% 

39 603966.SH 法兰泰克 17.50% -2.01% 

40 300600.SZ 瑞特股份 12.64% 21.74% 

41 300210.SZ 森远股份 -11.36% 12.81% 

42 300589.SZ 江龙船艇 1.45% 15.32% 

43 002459.SZ 天业通联 9.69% 0.31% 

44 002552.SZ *ST 宝鼎 32.20% -45.03% 

45 300103.SZ 达刚路机 32.11% -3.54% 

平均值 24.91% 17.46% 

中位值 15.37% 4.87% 

根据公司《2018 年限制性股票激励计划（草案）》中公司层面的解锁条件，在

第一个解除限售期，以 2017年营业收入为基数，2019年营业收入增长率不低于 47%，

则 2018-2019 年年平均复合增长率须达到 21.24%；在第二个解除限售期，以 2017

年营业收入为基数，2020 年营业收入增长率不低于 62%，则 2018-2020 年年平均复



合增长率须达到 17.49%。与行业内营业收入增长水平具有可比性。 

（2）公司所处行业景气度与国家工业发展水平和固定资产投资规模紧密相关。

通过统计自 2010 年以来的规模以上工业增加值增长速度、专用设备制造业工业增加

值增长速度和固定资产投资规模增长水平，我们认为此次激励计划中对营业收入增

长率的设定与宏观经济发展情况具有可比性。 

 

 

同时，工程机械保有量与下游基建及地产投资高度相关。今年基建投资和房地

产投资增速有所回落，但总量依然保持正增长。我们预计，从 2019 年起，工程机

械行业将由高速增长转向稳定增长阶段。 

（3）公司目前已形成了工程装备、特种装备、航空装备三线发展的稳定格局，

预计未来几年不会对业务进行重大调整，因此营业收入增长水平将与行业保持一致，

趋于稳定。 

（二）主营业务收入增长率可以更准确地评估公司成长性 

2017 年，公司实现营业收入 394,620.30 万元，同比增长 98.14%；实现净利润



20,837.25 万元，同比增长 121.32%。2018 年三季度，公司实现营业收入 396,318.79

万元，相较于 2017 年三季度增长 53.31%；实现净利润 41,581.11 万元，相较于 2017

年三季度增长 140.92%。主要原因是公司通过合并等方式进一步完善工程装备、特

种装备、航空装备的业务布局，且期间费用占比减少。 

如下表，公司近两年一期营业收入、净利润及净利率保持同向增长趋势。具体

来看，净利润和净利率增长幅度高于营业收入增长幅度，且净利率增长幅度高于行

业内可比水平，表明公司营业收入跨越临界点后可以形成明显的规模效应。考虑到

公司和行业未来发展状况，此次股票激励计划选用采用营业收入增长率指标进行考

核，相比净利率指标更具有合理性和挑战性。 

财务数据 2018 年三季度 2017 年 2016 年 

营业收入 396,318.79 394,620.30 199,160.37 

净利润 41,581.11 20,837.25 9,414.97 

净利率 10.56% 5.32% 4.79% 

 

净利率 2018 年三季度 2017 年 2016 年 

山河智能 10.56% 5.32% 4.79% 

行业内中位数 8.72% 8.74% 9.07% 

行业内平均数 5.81% 8.86% 7.02% 

（注：选取 wind-建筑机械与重型卡车行业） 

（三）行业内曾有过选用相对于某一指定年度的营业收入增长率作为考核指标

的案例 

1、在 wind-建筑机械与重型卡车行业中，诺力股份（603611.SH）2017 年 6 月

26 日公布《第一期限制性股票激励计划（草案）》，公司业绩考核要求是以 2016 年

营业收入为基数，对 2017 年-2019 年营业收入增长率进行考核。 

2、在证监会-专用设备制造业中， 

（1）三鑫医疗（300453.SZ）2018 年 10 月 8 日公布《2018 年限制性股票激励

计划（草案）》，公司业绩考核要求是以 2017 年的营业收入和净利润为基数，对 2018



年-2020 年的营业收入增长率和净利润增长率进行考核。 

（2）精准信息（300099.SZ）2017 年 11 月 9 日公布《限制性股票激励计划

（2017-2019）草案》，公司业绩考核要求是以 2016 年的营业收入为基数，对 2017

年-2019 年的营业收入增长率进行考核。 

（3）快克股份（603203.SH）2017 年 10 月 31 日公布《2017 年限制性股票激

励计划（草案）》，公司业绩考核要求是以 2016 年的营业收入为基数，对 2017 年-2019

年的营业收入增长率进行考核。 

（4）长川科技（300604.SZ）2017 年 9 月 30 日公布《2017 年限制性股票激励

计划（草案）》，公司业绩考核要求是以 2016 年的营业收入为基数，对 2017 年-2019

年的营业收入增长率进行考核。 

（5）汇金股份（300368.SZ）2017 年 3 月 24 日公布《2017 年限制性股票激励

计划（草案）》，公司业绩考核要求是以 2016 年的营业收入为基数，对 2017 年-2019

年的营业收入增长率进行考核。 

（6）健帆生物（300529.SZ）2017 年 1 月 6 日公布《2016 年限制性股票激励计

划（草案）》，公司业绩考核要求是以 2016 年的营业收入为基数，对 2017 年-2019

年的营业收入增长率进行考核。 

（7）东杰智能（300486.SZ）2016年2月22日公布《限制性股票激励计划（草案）》，

公司业绩考核要求是以2015年的营业收入为基数，对2016年-2018年的营业收入增长

率进行考核。 

二、其他 

营业收入对公司利润的影响存在不确定性，敬请投资者注意投资风险。 

综合以上原因，我们认为，公司在《2018年限制性股票激励计划（草案）》中对

于公司层面的业绩考核安排具有一定的合理性和可行性。 

特此回复。 

山河智能装备股份有限公司 

二〇一八年十二月六日 




