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证券代码：300329     证券简称：海伦钢琴     公告编号：2018-052 

 

海伦钢琴股份有限公司 

关于变更结余募集资金用途用于收购股权 

及永久补充流动资金的公告 

 

    本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

一、变更募集资金投资项目的概述 

（一）非公开发行募集资金情况 

2015 年，海伦钢琴股份有限公司（以下简称“海伦钢琴”或“公司”）经

中国证券监督管理委员会《关于核准海伦钢琴股份有限公司非公开发行股票的批

复》（证监许可〔2015〕2878 号）核准，公司和主承销商安信证券股份有限公

司确定向 5 名特定对象非公开发行人民币普通股（A 股）股票 10,125,880 股(每

股面值 1 元)，发行价为每股人民币 21.29 元，共计募集资金 215,579,985.20 元，

减除承销费用、律师费、审计费等发行费用 9,230,292.38 元后，公司本次募集资

金净额为 206,349,692.82 元。上述募集资金到位情况业经天健会计师事务所(特

殊普通合伙)验证，并由其出具《验资报告》（天健验〔2015〕545 号）。  

公司对募集资金进行了专户存储管理，募集资金到账后，已全部存放于募集

资金专项账户内，并与保荐机构、存放募集资金的银行签署了相关募集资金监管

协议。 

上述募集资金具体投资项目如下： 
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序号 项目名称 投资总额 
非公开发行股票募集资金

投资金额 

1 
智能钢琴及互联网配套系统研发

与产业化项目（一期） 
22,758 20,635 

公司于 2018 年 9 月 12 日召开 2018 年第二次临时股东大会，审议通过了《关

于调整非公开发行募集资金项目投资总额及实施进度的议案》，同意将“智能钢

琴及互联网配套系统研发与产业化项目（一期）”投资总额由 22,758 万元调整

为 11,500 万元，其中使用非公开发行股票募集资金 10,300 万元，调整后结余募

集资金 10,335 万元另行开设募集资金专户存放，待可行性研究报告形成后提交

董事会、股东大会审议，确定新的募集资金投资项目。 

（二）调整后结余募集资金拟投向概述 

为了进一步提高募集资金使用效率，公司拟将调整后结余募集资金中的

8,359.7127 万元用于收购“宁波海伦川音文化发展有限公司（以下简称“海伦川

音”）38.9820%股权”、收购“宁波海伦新巴赫文化发展有限公司（以下简称“海

伦新巴赫”）39%股权”以及收购“宁波海伦育星爱乐文化发展有限公司（以下

简称“海伦爱乐”）39%股权”；拟将调整后结余募集资金中的 1975.2873 万元

用于永久补充流动资金。 

本次拟变更募集资金用途事宜不构成关联交易。上述事项已经公司第四届董

事会第十次会议以及第四届监事会第九次会议审议通过，尚需提交公司股东大会

审议。 

二、原投资项目基本情况及变更的具体原因 

经公司第四届董事会第七次会议、第四届监事会第六次会议以及 2018 年第

二次临时股东大会审议通过，公司调整了原非公开发行股票募集资金投资项目的

投资总额及实施进度，具体调整情况及原因请参见公司公告（编号：2018-037）。 

三、新投资项目情况说明 

公司于 2014 年 8 月成立了全资子公司“海伦艺术教育投资有限公司”（以

下简称“海艺投”），主要负责运行公司艺术教育项目，经营范围：教育投资，
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文化艺术交流活动策划，教育信息咨询（不含出国留学咨询与中介服务，文化教

育培训，职业技能培训）；乐器销售、售后服务；出版物的批发、零售；投资管

理（未经金融等监管部门批准不得从事吸收存款、融资担保、代客理财、向社会

公众集（融）资等金融业务）。海艺投为本次股权收购项目的收购方，结余募集

资金中的 8,359.7127 万元将增资海艺投用于支付收购海伦川音 38.9820%股权、

收购海伦新巴赫 39%股权以及收购海伦爱乐 39%股权的现金对价。 

（一）收购宁波海伦川音文化发展有限公司 38.9820%股权 

1、交易对手方情况介绍 

黄茂强，中华人民共和国公民，身份证号码：51010319541109XXXX，住所：

成都市青羊区柿子巷,为海伦川音的股东，持有海伦川音 35.9928％股权，与公司

不存在关联关系； 

肖  斌，中华人民共和国公民，身份证号码：51010219680126XXXX，住所：

成都市武侯区十二南街,持有海伦川音 24.5381％股权，与公司不存在关联关系； 

张  虹，中华人民共和国公民，身份证号码：51010319620907XXXX，住所：

成都市武侯区新生路,持有海伦川音 10.7978％股权，与公司不存在关联关系； 

肖  郎，中华人民共和国公民，身份证号码：51060219550910XXXX，住所：

成都市武侯区十二南街,持有海伦川音 8.9982％股权，与公司不存在关联关系； 

张  辉，中华人民共和国公民，身份证号码：51010319651030XXXX，住所：

成都市金牛区一环路北一段 270 号前沙湾,持有海伦川音 7.1986％股权，与公司

不存在关联关系； 

周  彤，中华人民共和国公民，身份证号码：51010219670301XXXX，住所：

成都市锦江区横丁字街,持有海伦川音 2.4565％股权，与公司不存在关联关系； 

2、交易标的的基本情况 

（1）海伦川音基本情况 
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公司名称：宁波海伦川音文化发展有限公司 

成立时间：2014 年 12 月 17 日 

注册资本：人民币 166.70 万元 

法定代表人：黄茂强 

统一社会信用代码：91330206308930183E 

公司地址：宁波市北仑区梅山盐场 1号办公楼十号 932 室 

经营范围：文学、美术、表演艺术的创作；广告设计、制作、发布；教育信

息咨询（不含文化教育培训，职业技能培训）；钢琴、教学设备、文化用品、办

公用品、工艺品的批发，零售；乐器出租、维修，乐理知识咨询；企业形象设计、

企业营销策划，会展会务服务。 

（2）海伦川音股权结构 

本次交易对应的标的资产为黄茂强、肖斌、张虹、肖郎、张辉、周彤分别持

有的海伦川音 15.5928%、10.6304％、4.6778％、3.8982％、3.1186％、1.0642％

股权。本次交易前，海伦川音的股权结构为： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 黄茂强 60.000 35.9928 

2 肖  斌 40.905 24.5381 

3 张  虹 18.000 10.7978 

4 海艺投 16.700 10.0180 

5 肖  郎 15.000 8.9982 

6 张  辉 12.000 7.1986 

7 周  彤 4.095 2.4565 

合计 166.700 100.0000 

本次交易后，海伦川音的股权结构变更为： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 海艺投 81.6830 49.0000 

2 黄茂强 34.0068 20.4000 

3 肖  斌 23.1841 13.9077 
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4 张  虹 10.2020 6.1200 

5 肖  郎 8.5017 5.1000 

6 张  辉 6.8014 4.0800 

7 周  彤 2.3210 1.3923 

合计 166.7000 100.0000 

本次交易后，海艺投将持有海伦川音 49%的股权，基于黄茂强、肖斌、张虹、

肖郎、张辉、周彤签署了《一致行动人协议》，海伦川音不纳入公司合并范围。 

（3）海伦川音资产、财务状况 

海伦川音 2017 年度及 2018 年 1-3 月资产、财务状况如下表： 

                                          单位：人民币万元 

项目 2017 年 12 月 31 日 2018 年 3 月 31 日 

总资产 1,367.55 1,325.11 

负债 688.84 562.52 

净资产 678.71 762.59 

项目 2017 年度 2018 年 1-3 月 

营业收入 1,265.55 239.16 

利润总额 614.69 106.07 

净利润 453.09 83.88 

审计机构 
瑞华会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

瑞华会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

3、交易的主要内容 

海艺投（甲方）已于 2018 年 12 月 5 日与黄茂强、肖斌、张虹、肖郎、张辉、

周彤等人（以下简称“乙方 A”）签署了关于海伦川音之股权转让协议（以下简

称“协议 A”）。 

（1）交易价格 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华审字〔2018〕第 33070064

号《审计报告》，海伦川音截至 2018 年 3 月 31 日的合并报表的净资产值为

7,625,868.60 元。根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字〔2018〕第

2177 号《资产评估报告》，海伦川音在评估基准日 2018 年 3 月 31 日的股东全

部权益评估值为 8,547.08 万元。 
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据此，参考估值，各方协商同意海艺投本次以现金方式向黄茂强、肖斌、张

虹、肖郎、张辉、周彤等人支付交易对价为 3331.8227 万元。 

（2）支付 

协议 A 项下之股权转让款将分 3 期支付。海艺投应于协议 A 第 5.01 条约定

的资产交割完成之日起五个工作日内支付股权转让款的 60%，即分别支付

799.6375 万元、545.1532 万元、239.8891 万元、199.9093 万元、159.9296 万元、

54.5748 万元至黄茂强、肖斌、张虹、肖郎、张辉、周彤的账户（首期股权转让

款）；海艺投应于相关标的资产交割日届满 18 个月后五个工作日内支付股权转

让款的 20%，分别支付 266.5458 万元、181.7178 万元、79.9631 万元、66.6365

万元、53.3098 万元、18.1916 万元至黄茂强、肖斌、张虹、肖郎、张辉、周彤的

账户；海艺投应于海伦川音 2020 年审计报告出具日后 60 日内支付股权转让款

的 20%，分别支付 266.5458 万元、181.7178 万元、79.9631 万元、66.6365 万元、

53.3098 万元、18.1916 万元至黄茂强、肖斌、张虹、肖郎、张辉、周彤的账户。 

若黄茂强、肖斌、张虹、肖郎、张辉、周彤怠于履行协议 A第 3.03 条第(c)

款第 1)项利润补偿义务的，海艺投有权在未支付股权转让款中扣除未收到的利

润补偿款。 

（3）利润承诺及补偿 

乙方 A承诺：海伦川音在 2018 年、2019 年、2020 年三年（“利润补偿期”）

之经审计累积净利润不低于 2130.86 万元（“承诺净利润数”），其中：2018

年、2019 年、2020 年净利润分别不低于 586.98 万元、701.37 万元、842.51 万元。 

A.利润补偿及奖励的计算 

本次利润补偿期每期末（即 2018 年、2019 年、2020 年 12 月 31 日），由海

艺投认可的具有证券业务资质的会计师事务所对海伦川音净利润实现数进行审

计并出具专项审计报告（“专项审核报告”），并经海伦川音董事会审议通过。

专项审核报告应分别于 2019 年 4 月 30 日、2020 年 4 月 30 日、2021 年 4 月 30

日前出具。 
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（a）若实际完成净利润小于承诺净利润数，则利润补偿金额（“利润差额”）

为： 

Min=（承诺净利润数-实际完成净利润）×本次交易价格/业绩承诺期承诺利

润（Min 表示利润补偿金额最小值） 

（b）若实际完成净利润大于承诺净利润数，则业绩奖励金额为： 

（实际完成净利润－承诺净利润）*0.2 

B.利润补偿实施 

（a）利润补偿方 

乙方 A（“利润补偿方 A”）承诺：如利润补偿期届满时经审计的海伦川音

累积实际净利润不足承诺净利润数的，则乙方 A需向海艺投进行利润补偿。 

黄茂强、肖斌、张虹、肖郎、张辉、周彤对该等利润补偿承担无限连带责任。 

（b）利润补偿的通知 

若存在利润差额的，海艺投应在利润补偿期届满的专项审核报告出具后的

10 日内以书面方式通知利润补偿方 A应补偿金额。 

（c）补偿方式 

1）利润补偿方 A应在接到海艺投通知后的 10 个工作日内首先以现金方式进

行利润补偿； 

2）如利润补偿方 A现金补偿后（以海艺投在本条所述 10 个工作日内收到的

现金补偿总额为准）仍存在未补足部分的，海艺投有权在协议 A第 2.02 条第（a）

款下未支付的股权转让款中进行抵扣； 

3）如 1）、2）仍无法补足利润差额的，则海艺投有权要求利润补偿方 A以

其其余资产进行补偿。 

（4）回购条款 
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各方同意，若发生下述情况之一的，甲方有权要求乙方 A 中的一人或多人回

购海艺投持有的全部或部分海伦川音股权： 

（a）利润补偿期（2018 年、2019 年、2020 年）内任意一年，海伦川音经

审计实现的净利润低于乙方 A 承诺当年实现净利润的 80％； 

（b）本次交易后，海伦川音未按协议 A 约定的分红方式（包括但不限于分

红时限、分红比例、分配比例等）给予甲方现金分红； 

（c）本次交易后，甲方指定的审计机构无法对海伦川音进行审计，或出具

了无法表示意见或保留意见的审计报告的； 

（d）本次交易后，乙方 A 或海伦川音违反协议 A、原投资协议、公司章程

以及董事会决议、股东会决议，并在甲方提出一个月内拒绝整改、弥补损失或无

法完全弥补已经造成的损失的。 

（5）回购实施 

（a）回购方 

乙方 A 承诺：若本协议 A 第 11.01 条项下回购情形发生的，甲方有权指定我

方中的任意一人或多人作为回购方，按甲方的指示和本条的约定实施回购。 

（b）回购价款： 

Min=回购份额/甲方持有海伦川音出资份额×（增资款+股权转让款+利息补

偿）（Min表示回购价款的最小值） 

增资款，即甲方于原投资协议项下已向海伦川音投入的增资款项。 

股权转让款，即甲方于协议 A 项下应向乙方 A 支付的全部股权转让款。 

利息补偿，即增资款和股权转让款自支付之日至回购之日期间按 15％的年

利率核计的利息补偿款项（不足一年的，按每年 365 天折算）。 

（c）回购通知。若发生协议 A 第 11.01 条项下回购情形的，海艺投应以书

面方式通知回购方回购份额和回购价款。 
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（d）回购方式。回购方应在收到回购通知之日起 30 天内向甲方支付回购价

款。 

甲方持股期间海伦川音已向甲方分配的现金分红款应按回购比例（回购份额

/甲方持有海伦川音出资份额）从回购价款中扣除。因该回购导致的相关税收及

费用，由各方按照法律规定各自承担。 

本条项下回购事项的实施，并不免除乙方 A 于协议 A 第 3.03 条项下的利润

补偿义务。 

（二）收购宁波海伦新巴赫文化发展有限公司 39%股权 

1、交易对手方情况介绍 

温晓斌，中华人民共和国公民，身份证号码：36213719760930XXXX，住所：

福建省泉州市洛江区安泰路 162 号嘉琳广场，为海伦新巴赫的股东，持有海伦新

巴赫 45.90%股权，与公司不存在关联关系； 

林清池，中华人民共和国公民，身份证号码：35058219650922XXXX，住所：

福建省晋江市陈埭镇洋埭村中兴路，为海伦新巴赫的股东，持有海伦新巴赫

44.10%股权，与公司不存在关联关系。 

2、交易标的的基本情况 

（1）海伦新巴赫基本情况 

公司名称：宁波海伦新巴赫文化发展有限公司 

成立时间：2014 年 11 月 20 日 

注册资本：人民币 200 万元 

法定代表人：温晓斌 

统一社会信用代码：91330206316846651P 

公司地址：宁波市北仑区梅山盐场 1号办公楼十号 934 室 

经营范围：文学、美术、表演艺术的创作；广告的设计、制作、发布；教育
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信息咨询（不含文化教育培训，职业技能培训）；钢琴、教学设备、文化用品、

办公用品、工艺品的批发、零售；乐器出租、维修、乐理知识咨询及策划服务；

企业形象设计、企业营销策划，会展会务服务。 

（2）海伦新巴赫股权结构 

本次交易对应的标的资产为温晓斌、林清池持有的海伦新巴赫 39%股权。本

次交易前，海伦新巴赫的股权结构为： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 温晓斌 91.80 45.90 

2 林清池 88.20 44.10 

3 海艺投 20.00 10.00 

合计 200.00 100.00 

本次交易后，海伦新巴赫的股权结构变更为： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 海艺投 98.00 49.00 

2 温晓斌 52.02 26.01 

3 林清池 49.98 24.99 

合计 200.00 100.00 

本次交易后，海艺投将持有海伦新巴赫 49%的股权，基于温晓斌、林清池签

署了《一致行动人协议》，海伦新巴赫不纳入公司合并范围。 

（3）海伦新巴赫资产、财务状况 

海伦新巴赫 2017 年度及 2018 年 1-3 月资产、财务状况如下表： 

                                                 单位：人民币万元 

项目 2017 年 12 月 31 日 2018 年 3 月 31 日 

总资产 820.96 765.87 

负债 206.39 427.35 

净资产 614.57 338.52 

项目 2017 年度 2018 年 1-3 月 

营业收入 822.05 124.45 

利润总额 337.30 15.43 
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净利润 256.24 7.95 

审计机构 
瑞华会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

瑞华会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

3、交易的主要内容 

海艺投（甲方）已于 2018 年 12 月 5 日与温晓斌、林清池等人（以下简称“乙

方 B”）签署了关于海伦新巴赫之股权转让协议（以下简称“协议 B”）。 

（1）交易价格 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华审字〔2018〕第 33070063

号《审计报告》，海伦新巴赫截至 2018 年 3 月 31 日的合并报表的净资产值为

3,385,210.97 元。根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字〔2018〕第

2130 号《资产评估报告》，海伦新巴赫在评估基准日 2018 年 3 月 31 日的股东

全部权益评估值为 4964.76 万元。 

据此，参考估值，各方协商同意海艺投本次以现金方式向温晓斌、林清池等

人支付的交易对价为 1936.25 万元。 

（2）支付 

现金支付时间安排：协议 B项下之股权转让款将分 3期支付。海艺投应于协

议B第 5.01条约定的资产交割完成之日起五个工作日内支付股权转让款的60%，

即分别支付 592.49 万元、569.26 万元至温晓斌、林清池的账户（首期股权转让

款）；海艺投应于相关标的资产交割日届满 18 个月后五个工作日内支付股权转

让款的 20%，分别支付 197.5 万元、189.75 万元至温晓斌、林清池的账户；海艺

投应于海伦新巴赫 2020 年审计报告出具日后 60 日内支付股权转让款的 20%，分

别支付 197.5 万元、189.75 万元至温晓斌、林清池的账户。 

若温晓斌、林清池怠于履行协议 B 第 3.03 条第(c)款第 1)项利润补偿义务

的，海艺投有权在未支付股权转让款中扣除未收到的利润补偿款。 

（3）利润承诺及补偿 

乙方 B承诺：海伦新巴赫在 2018 年、2019 年、2020 年三年（“利润补偿期”）

之经审计累积净利润不低于 1334.04 万元（“承诺净利润数”），其中：2018
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年、2019 年、2020 年净利润分别不低于 315.72 万元、468.90 万元、549.42 万

元。 

A.利润补偿及奖励的计算 

本次利润补偿期每期末（即 2018 年、2019 年、2020 年 12 月 31 日），由海

艺投认可的具有证券业务资质的会计师事务所对海伦新巴赫净利润实现数进行

审计并出具专项审计报告（“专项审核报告”），并经海伦新巴赫董事会审议通

过。专项审核报告应分别于 2019 年 4 月 30 日、2020 年 4 月 30 日、2021 年 4

月 30 日前出具。 

（a）若实际完成净利润小于承诺净利润数，则利润补偿金额（“利润差额”）

为： 

Min=（承诺净利润数-实际完成净利润）×本次交易价格/业绩承诺期承诺利

润（Min 表示利润补偿金额最小值） 

（b）若实际完成净利润大于承诺净利润数，则业绩奖励金额为： 

（实际完成净利润－承诺净利润）*0.2 

B.利润补偿实施 

（a）利润补偿方 

乙方 B（“利润补偿方 B”）承诺：如利润补偿期届满时经审计的海伦新巴

赫累积实际净利润不足承诺净利润数的，则乙方需向海艺投进行利润补偿。 

温晓斌、林清池对该等利润补偿承担无限连带责任。 

（b）利润补偿的通知 

若存在利润差额的，海艺投应在利润补偿期届满的专项审核报告出具后的

10 日内以书面方式通知利润补偿方 B应补偿金额。 

（c）补偿方式 

1）利润补偿方 B应在接到海艺投通知后的 10 个工作日内首先以现金方式进

行利润补偿； 
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2）如利润补偿方 B现金补偿后（以海艺投在本条所述 10 个工作日内收到的

现金补偿总额为准）仍存在未补足部分的，海艺投有权在协议 B第 2.02 条第（a）

款下未支付的股权转让款中进行抵扣； 

3）如 1）、2）仍无法补足利润差额的，则海艺投有权要求利润补偿方 B以

其其余资产进行补偿。 

（4）回购条款 

各方同意，若发生下述情况之一的，甲方有权要求乙方 B 中的一人或两人人

回购甲方持有的全部或部分海伦新巴赫股权： 

(a)利润补偿期（2018 年、2019 年、2020 年）内任意一年，海伦新巴赫经

审计实现的净利润低于乙方 B 承诺当年实现净利润的 80％； 

(b)本次交易后，海伦新巴赫未按照协议 B 约定的分红方式（包括但不限于

分红时限、分红比例、分配比例等）给予甲方现金分红； 

(c)本次交易后，甲方指定的审计机构无法对海伦新巴赫进行审计，或出具

了无法表示意见或保留意见的审计报告的； 

(d)本次交易后，乙方 B 或海伦新巴赫违反协议 B、原投资协议、公司章程

以及董事会决议、股东会决议，并在甲方提出一个月内拒绝整改、弥补损失或无

法完全弥补已经造成的损失的。 

（5）回购实施 

(a)回购方 

乙方 B承诺：若协议 B第 11.01 条项下回购情形发生的，甲方有权指定我方

中的任意一人或多人作为回购方，按甲方的指示和本条的约定实施回购。 

(b)回购价款： 

Min=回购份额/甲方持有海伦新巴赫出资份额×（增资款+股权转让款+利息

补偿）（Min 表示回购价款的最小值） 

增资款，即甲方于原投资协议项下已向海伦新巴赫投入的增资款项。 
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股权转让款，即甲方于协议 B项下应向乙方 B支付的全部股权转让款。 

利息补偿，即增资款和股权转让款自支付之日至回购之日期间按 15％的年

利率核计的利息补偿款项（不足一年的，按每年 365 天折算）。 

（c）回购通知。若发生协议 B 第 11.01 条项下回购情形的，海艺投应以书

面方式通知回购方回购份额和回购价款。 

（d）回购方式。回购方应在收到回购通知之日起 30 天内向甲方支付回购价

款。 

甲方持股期间海伦新巴赫已向甲方分配的现金分红款应按回购比例（回购份

额/甲方持有海伦新巴赫出资份额）从回购价款中扣除。因该回购导致的相关税

收及费用，由各方按照法律规定各自承担。 

本条项下回购事项的实施，并不免除乙方 B 于协议 B 第 3.03 条项下的利润

补偿义务。 

（三）收购宁波海伦育星爱乐文化发展有限公司 39%股权 

1、交易对手方情况介绍 

深圳市爱乐文化传播有限公司（以下简称“深圳爱乐”）为宁波海伦育星爱

乐文化发展有限公司的股东，持有宁波海伦育星爱乐文化发展有限公司 90.00%

股权。 

（1）深圳爱乐基本情况 

公司名称：深圳市爱乐文化传播有限公司 

成立时间：2014 年 12 月 11 日 

注册资本：人民币 400 万元 

法定代表人：姜秀菊 

统一社会信用代码：914403003196506469 

公司地址：深圳市福田区南园街道上步南路国企大厦三楼 3255 号 
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经营范围：文化活动策划；礼仪活动策划；展览展示策划；乐器的购销；国

内贸易。（法律、行政法规、国务院决定禁止的项目除外，限制的项目须取得许

可后方可经营）。 

股权结构：自然人袁媛持有深圳爱乐 62.50%股权；自然人姜秀菊持有深圳

爱乐 37.50%股权。 

（2）股东基本情况 

袁媛，中华人民共和国公民，身份证号码：441622197712253723XXXX，住

所：广东省深圳市南山区高新南环路 55 号恒立听海花园；持有深圳爱乐 62.50%

股权，与公司不存在关联关系。 

姜秀菊，中华人民共和国公民，身份证号码：370104196201082623XXXX，

住所：广东省深圳市福田区振兴路 24 号红荔村；持有深圳爱乐 37.50%股权，与

公司不存在关联关系。 

2、交易标的的基本情况 

（1）海伦爱乐基本情况 

公司名称：宁波海伦育星爱乐文化发展有限公司 

成立时间：2014 年 11 月 20 日 

注册资本：人民币 500 万元 

法定代表人：姜秀菊 

统一社会信用代码：91330206316846491G 

公司地址：宁波市北仑区梅山盐场 1号办公楼十号 936 室 

经营范围：文学、美术、表演艺术的创作；广告的设计、制作、发布；教育

信息咨询（不含文化教育培训，职业技能培训）；钢琴、教学设备、文化用品、

办公用品、工艺品的批发、零售；乐器出租、维修、乐理知识咨询及策划服务；

企业形象设计、企业营销策划，会展会务服务。 

（2）海伦爱乐股权结构 
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本次交易对应的标的资产为深圳爱乐持有的海伦爱乐 39%股权。本次交易

前，海伦爱乐的股权结构为： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 深圳爱乐 450.00 90.00 

2 海艺投 50.00 10.00 

合计 500.00 100.00 

本次交易后，海伦爱乐的股权结构变更为： 

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 深圳爱乐 255.00 51.00 

2 海艺投 245.00 49.00 

合计 500.00 100.00 

本次交易后，海艺投将持有海伦爱乐 49%的股权，海伦爱乐不纳入公司合并

范围。 

（3）海伦爱乐资产、财务状况 

海伦爱乐 2017 年度及基准日资产、财务状况如下表： 

                                  单位：人民币万元 

项目 2017 年 12 月 31 日 2018 年 3 月 31 日 

总资产 1,481.96 1,581.84 

负债 353.83 440.81 

净资产 1,128.13 1,141.03 

项目 2017 年度 2018 年 1-3 月 

营业收入 1,495.56 408.51 

利润总额 538.10 154.95 

净利润 496.78 111.03 

审计机构 
瑞华会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

瑞华会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

3、交易的主要内容 

海艺投（甲方）已于 2018 年 12 月 5 日与深圳爱乐（以下简称“乙方 C”）

签署了关于海伦爱乐之股权转让协议（以下简称“协议 C”）。 

（1）交易价格 
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根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华审字〔2018〕第 33070066

号《审计报告》，海伦爱乐截至 2018 年 3 月 31 日的合并报表的净资产值为

11,410,333.65 元。根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字〔2018〕第

2238 号《资产评估报告》，海伦爱乐在评估基准日 2018 年 3 月 31 日的股东全

部权益评估值为 7,927.25 万元。 

据此，参考估值，各方协商同意海艺投本次以现金方式向深圳爱乐支付交易

对价为 3,091.64 万元。 

（2）支付 

协议 C 项下之股权转让款将分 3 期支付。海艺投应于协议 C 第 5.01 条约定

的资产交割完成之日起五个工作日内支付股权转让款的 60%，即支付 1854.98 万

元至深圳爱乐的账户（首期股权转让款）；海艺投应于相关标的资产交割日届满

18 个月后五个工作日内支付股权转让款的 20%，即支付 618.33 万元至深圳爱乐

的账户；海艺投应于海伦爱乐 2020 年审计报告出具日后 60 日内支付股权转让款

的 20%，即支付 618.33 万元至深圳爱乐的账户。 

若深圳爱乐怠于履行协议 C 第 3.03 条第(c)款第 1)项利润补偿义务的，海

艺投有权在未支付股权转让款中扣除未收到的利润补偿款。 

（3）利润承诺及补偿 

乙方 C承诺：海伦爱乐在 2018 年、2019 年、2020 年三年（“利润补偿期”）

之经审计累积净利润不低于 1993.24 万元（“承诺净利润数”），其中：2018

年、2019 年、2020 年净利润分别不低于 615.33 万元、684.88 万元、693.03 万

元。 

A.利润补偿及奖励的计算 

本次利润补偿期每期末（即 2018 年、2019 年、2020 年 12 月 31 日），由海

艺投认可的具有证券业务资质的会计师事务所对海伦爱乐净利润实现数进行审

计并出具专项审计报告（“专项审核报告”），并经海伦爱乐董事会审议通过。

专项审核报告应分别于 2019 年 4 月 30 日、2020 年 4 月 30 日、2021 年 4 月 30

日前出具。 
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（a）若实际完成净利润小于承诺净利润数，则利润补偿金额（“利润差额”）

为： 

Min=（承诺净利润数-实际完成净利润）×本次交易价格/业绩承诺期承诺利

润（Min 表示利润补偿金额最小值） 

（b）若实际完成净利润大于承诺净利润数，则业绩奖励金额为： 

（实际完成净利润－承诺净利润）*0.2 

B.利润补偿实施 

（a）利润补偿方 

乙方 C（“利润补偿方 C”）承诺：如利润补偿期届满时经审计的海伦爱乐

累积实际净利润不足承诺净利润数的，则乙方 C需向海艺投进行利润补偿。 

姜秀菊、袁媛对该等利润补偿承担无限连带责任。 

（b）利润补偿的通知 

若存在利润差额的，海艺投应在利润补偿期届满的专项审核报告出具后的

10 日内以书面方式通知利润补偿方 C应补偿金额。 

（c）补偿方式 

1）利润补偿方 C应在接到海艺投通知后的 10 个工作日内首先以现金方式进

行利润补偿； 

2）如利润补偿方 C现金补偿后（以海艺投在本条所述 10 个工作日内收到的

现金补偿总额为准）仍存在未补足部分的，海艺投有权在协议 C第 2.02 条第（a）

款下未支付的股权转让款中进行抵扣； 

3）如 1）、2）仍无法补足利润差额的，则海艺投有权要求利润补偿方 C以

其其余资产进行补偿。 

（4）回购条款 
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各方同意，若发生下述情况之一的，甲方有权要求乙方 C 或姜秀菊、袁媛回

购甲方持有的全部或部分海伦爱乐股权： 

(a)利润补偿期（2018 年、2019 年、2020 年）内任意一年，海伦爱乐经审

计实现的净利润低于乙方 C承诺当年实现净利润的 80％； 

(b)本次交易后，海伦爱乐未按照协议 C 约定的分红方式（包括但不限于分

红时限、分红比例、分配比例等）给予甲方现金分红； 

(c)本次交易后，甲方指定的审计机构无法对海伦爱乐进行审计，或出具了

无法表示意见或保留意见的审计报告的； 

(d)本次交易后，乙方 C 或海伦爱乐违反协议 C、原投资协议、公司章程以

及董事会决议、股东会决议，并在甲方提出一个月内拒绝整改、弥补损失或无法

完全弥补已经造成的损失的。 

（5）回购实施 

(a)回购方 

乙方 C承诺：若协议 C第 11.01 条项下回购情形发生的，甲方有权指定乙方

C 或丙方中的任意一人或两人作为回购方，按甲方的指示和本条的约定实施回

购。 

(b)回购价款： 

Min=回购份额/甲方持有海伦爱乐出资份额×（增资款+股权转让款+利息补

偿）（Min 表示回购价款的最小值） 

增资款，即甲方于原投资协议项下已向海伦爱乐投入的增资款项。 

股权转让款，即甲方于协议 C项下应向乙方 C支付的全部股权转让款。 

利息补偿，即增资款和股权转让款自支付之日至回购之日期间按 15％的年

利率核计的利息补偿款项（不足一年的，按每年 365 天折算）。 

（c）回购通知。若发生协议 C 第 11.01 条项下回购情形的，海艺投应以书

面方式通知回购方回购份额和回购价款。 
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（d）回购方式。回购方应在收到回购通知之日起 30 天内向甲方支付回购价

款。 

甲方持股期间海伦爱乐已向甲方分配的现金分红款应按回购比例（回购份额

/甲方持有海伦爱乐出资份额）从回购价款中扣除。因该回购导致的相关税收及

费用，由各方按照法律规定各自承担。 

本条项下回购事项的实施，并不免除乙方 C 于协议 C 第 3.03 条项下的利润

补偿义务。 

（四）项目的可行性 

1、艺术教育发展空间大 

在国家积极倡导文化强国的战略发展规划下，国家宏观层面与家庭微观层面

越来越注重教育，教育的投资规模逐年增加，我国少儿艺术培训市场规模亦随之

不断扩大。自 2015 年以来，少儿艺术培训市场规模以每年超过 10%的幅度快速

增长。国家支持民办教育的政策落地也会为艺术教育产业的发展提供契机。 

2、二胎政策刺激市场需求 

二胎政策的开放有利于增加我国新生儿数量。当新出生婴儿达到 3至 6岁时，

则成为学前培训及少儿艺术培训的主要潜在消费群体。伴随着居民生活水平的日

益提高以及素质教育理念的广泛普及，家长也更愿意孩子参与少儿艺术培训课

程。因此，少儿艺术培训市场在二胎政策的刺激下更具发展潜力。 

3、品牌化战略有利于提升市场竞争力 

面对旺盛的教育培训需求，中国教育培训市场也必然兴盛，品牌化经营局面

的形成在所难免。能够通过品牌效应将标准化和专业化的运营模式向全国推广将

成为中国艺术教育培训企业的核心竞争力。公司利用品牌优势在艺术教育培训市

场进行扩张、对相关教育资源进行整合、收购全国地方大中型教育机构，将有助

于提升公司市场竞争力。 

4、本次收购交易符合公司战略定位，将提升上市公司盈利能力 

公司在生产与销售传统钢琴的基础上，结合市场发展与行业需求变化，加大
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智能钢琴研发与产业化力度，通过结合艺术教育项目，加速公司向综合文化企业

转型的步伐。基于未来艺术教育的发展前景和公司的品牌影响力等各方因素，本

次收购将对公司经营业绩产生积极的促进作用，有利于公司保持快速稳步的发

展。 

（五）变更部分结余募集资金用途用于收购股权的风险分析 

1、政策风险 

（1）民办非企业单位培训机构待改制为法人 

根据 2017 年 9 月 1 日起实施的《民办教育促进法（2016 修正）》的规定，

民办学校的举办者可以自主选择设立非营利性或者营利性民办学校，民办学校取

得办学许可证后可以进行法人登记。根据《营利性民办学校监督管理实施细则》

的规定，现有民办学校选择登记为营利性民办学校的，应在财务清算并缴纳相关

税费后办理新的办学许可证，重新登记，继续办学。 

由于地方相关配套细则尚未明确，海伦新巴赫、海伦爱乐下属民办非企业单

位培训机构改制为法人的手续暂未办理。对此，海伦新巴赫、海伦爱乐实际控制

人已出具承诺，在当地法规政策允许民办非企业单位培训机构改制设立为有限公

司后将完成相应改制变更手续，否则自愿承担违约责任。 

（2）法人培训机构待完善经营资质 

根据《民办教育促进法（2016 修正）》、《民办学校分类登记实施细则》

以及《营利性民办学校监督管理实施细则》的规定，营利性民办学校应在取得办

学许可后依法在工商部门登记；营利性民办培训机构参照本细则执行。根据 2018

年 8 月 10 日司法部公布的《民办教育促进法实施条例（送审稿）》，设立实施

语言能力、艺术、体育、科技、研学等有助于素质提升、个性发展的教育教学活

动的民办培训教育机构，可以直接申请法人登记。 

目前各地出台相关实施意见和配套细则的情况不一，营利性民办培训机构参

照执行的标准尚未完全明确。对此，海伦川音、海伦爱乐实际控制人已出具承诺，

在当地出台相关法规政策允许登记为公司/分公司的民办培训机构完善相关经营

资质（包括但不限于取得办学许可证、完成教育主管部门备案、变更名称、增加
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经营范围内容等）后将完善相应经营资质，否则自愿承担违约责任。 

2、人员流失风险 

核心人员及管理团队对业务发展、市场开发起着关键的作用，教育培训行业

的发展需要一批擅长经营管理和具有丰富实践经验的专业人才。随着标的公司艺

术教育业务的规模的不断扩大，对管理人员、教师、研发人员及市场人员的需求

会不断增强，并对其专业技能和职业素养等工作能力的要求不断提高。公司将稳

定现有师资力量，并与大学院校保持密切联系，为标的公司后续的业务发展储备

人才资源，并为其提供持续的培训，使其能够随时了解学生的需求、适应业务发

展需要。但如果标的公司未能较好管理相关人员致使核心人员流失，无法满足业

务发展需求，可能导致经营业绩不如预期。 

3、业绩补偿承诺实施风险 

公司已与业绩补偿义务人签署了相应的业绩补偿承诺，如在业绩承诺期内，

在利润承诺期间每个会计年度期末实际净利润数未能达到承诺净利润数，则业绩

补偿义务人应向公司支付补偿。尽管本次业绩承诺人以本次股份受让款进行业绩

补偿的覆盖比例已经较高，但如果教育行业环境或自身经营情况出现重大不利变

化，未来实际盈利与业绩承诺数差异巨大，存在业绩补偿承诺可能无法执行和实

施的风险。 

4、标的资产评估值增值率较高的风险 

为验证本次收购价格的公平合理，公司聘请中联资产评估集团有限公司作为

评估机构，以 2018 年 3 月 31 日为评估基准日对标的资产进行了评估，从独立评

估机构的角度分析本次收购价格的公允性。本次交易标的资产的评估值较账面值

增值较高，原因系标的资产主要从事教育培训行业，为轻资产型企业，资产的盈

利能力及业绩增长速度等未能在账面核心资产价值中反映。如若标的资产未来出

现预期之外的重大变化，可能导致标的资产估值低于目前的估值。 

（六）变更部分结余募集资金用途用于收购股权对公司的影响 

本次收购完成后，公司对艺术教育市场的占有率将进一步提升，合并财务报

表归属于母公司的利润也将增加，这将增强公司整体业绩，促进公司业绩增长，
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同时随着艺术教育项目的持续发展将提升公司整体盈利能力。 

四、部分结余募集资金永久补充流动资金的基本情况 

（一）永久补充流动资金的方案 

随着募集资金投资项目的建成投产和艺术教育培训项目的逐步开展，公司经

营性流动资金需求不断增加，为满足公司健康发展的需要，缓解流动资金压力，

节约财务费用，发挥募集资金的使用效率，促进生产经营的发展和效益提升，拟

将募集资金投资项目“智能钢琴及互联网配套系统研发与产业化项目（一期）”

调整后结余募集资金中的 1,975.2873 万元用于永久补充流动资金。 

（二）公司说明与承诺 

过去 12 个月内公司募集资金中用于永久补充流动资金的累计金额未超过募

集资金总额的 30%，公司未进行证券投资、委托理财、衍生品投资、创业投资等

高风险投资，并承诺本次使用部分结余募资金永久补充流动资金后的 12 个月内

不进行上述高风险投资及为他人提供财务资助。本次募集资金的使用没有与募集

资金投资项目的实施计划相抵触，公司承诺不会影响募集资金投资计划的正常进

行。 

（三）永久补充流动资金对公司的影响 

本次变更部分结余募集资金用于永久补充流动资金是根据公司目前实际情

况作出的优化调整，不会影响其他募集资金项目实施进度，不会对公司正常生产

经营产生不利影响，同时可以提高募集资金使用效率，降低财务费用，符合公司

长远的发展战略，不存在其他损害股东利益的情形。 

五、公司变更募集资金用途的相关审核及批准程序 

1、公司第四届董事会第十次会议以 8票同意、0票反对，0票弃权的表决结

果审议通过了《关于公司变更结余募集资金用途的议案》，同意公司使用结余募

集资金人民币 8,359,7127 万元用于收购“宁波海伦川音文化发展有限公司

38.9820%股权”、收购“宁波海伦新巴赫文化发展有限公司 39%股权”、收购“宁
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波海伦育星爱乐文化发展有限公司 39%股权”；同意公司使用结余募集资金人民

币 1975.2873 万元用于永久补充流动资金。 

2、公司第四届监事会第九次会议以 3票同意，0票反对，0票弃权的表决结

果审议通过了《关于公司变更结余募集资金用途的议案》，同意公司使用结余募

集资金人民币 8,359,7127 万元用于收购“宁波海伦川音文化发展有限公司

38.9820%股权”、收购“宁波海伦新巴赫文化发展有限公司 39%股权”、收购“宁

波海伦育星爱乐文化发展有限公司 39%股权”；同意公司使用结余募集资金人民

币 1975.2873 万元用于永久补充流动资金。 

3、公司独立董事王伟、李耀强、周英对本次变更结余募集资金用途发表如

下独立意见：公司变更使用结余募集资金收购股权及永久补充流动资金，有利于

提高募集资金使用效率，满足公司日常经营业务及拓展艺术教育项目，有利于提

高公司盈利能力，降低财务费用，符合全体股东的利益，不存在损害投资者利益

的情况。公司公司最近 12 个月内未进行证券投资、委托理财、衍生品投资、创

业投资等高风险投资。公司亦已承诺补充流动资金后 12 个月内不进行证券投资

等高风险投资及为他人提供财务资助，符合《深圳证券交易所创业板上市公司规

范运作指引》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《上市公司监管指引

第 2号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》。我们同意公司本次变更非

公开发行股票结余募集资金用途用于收购股权及永久补充流动资金。 

本次变更结余募集资金用途用于收购股权及永久补充流动资金的事项尚需

提交公司股东大会审议通过。 

4、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、海伦钢琴变更结余募集资金用途用于收购股权及永久补充流动资金的议

案已经公司第四届董事会第十次会议和第四届监事会第九次审议通过，全体独立

董事发表了同意意见。截至本核查意见出具之日，上市公司履行的决策程序符合

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规

范运作指引》等相关法律、法规和规范性文件的规定。该事项尚需提交公司股东
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大会审议。 

2、本次结余募集资金用途变更是公司根据实际情况而进行的调整，有利于

提高募集资金使用效率，提升公司对艺术教育市场的占有率，不存在损害股东利

益的情况。 

综上，保荐机构对公司本次变更非公开发行股票结余募集资金用途用于收购

股权及永久补充流动资金的事项无异议。 

六、备查文件 

1、公司第四届董事会第十次会议决议； 

2、公司第四届监事会第九次会议决议； 

3、独立董事关于第四届董事会第十次会议相关事项的独立意见； 

4、安信证券股份有限公司关于公司变更结余募集资金用途用于收购股权及

永久补充流动资金的核查意见； 

 

 

 

海伦钢琴股份有限公司董事会 

                                                    2018 年 12 月 5 日 
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