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	一、（问询函问题一）预案显示，本次交易标的中国平煤神马集团开封炭素有限公司（以下简称“开封炭素”）主要产品为石墨电极，2016年、2017年及2018年前三季度的营业收入分别为49,615.78万元、205,868.08万元、312,608.74万元，净利润分别为-14,325.45万元、73,201.86万元、171,192.72万元。此外，预案披露“受国家环保政策、钢铁产业供给侧改革等要求、以及国际市场供应缺口等多种因素的影响，石墨电极供需状况出现反转，国内炭素制品市场需求量价齐升”。
	（一）影响石墨电极需求因素及其变动情况分析
	（二）报告期内石墨电极的市场价格变动情况及具体原因
	（三）开封炭素2017年以来业绩大幅上升的原因及合理性。
	（四）开封炭素未来年度盈利能力的具有可持续性，
	1、开封炭素报告期内收入、成本、毛利率、期间费用情况
	2、开封炭素未来年度盈利能力的可持续性
	（1）业务拓展情况
	（2）石墨电极产品市场价格走势
	（3）主要原材料市场价格走势
	（4）行业发展趋势

	（五）请补充说明开封炭素报告期内国内外销售的金额和占比情况、具体销售模式、结算模式、收入确认政策、海外客户主要分布情况，并分析说明中美贸易战对开封炭素经营业绩的影响。
	1、开封炭素报告期内国内外销售的金额和占比情况如下表：
	2、开封炭素的销售模式：
	3、开封炭素的结算模式：
	4、开封炭素的收入确认政策：
	5、开封炭素的海外客户主要分布情况及中美贸易战对开封炭素经营业绩的影响

	（六）核查意见

	二、（问询函问题三）预案显示，开封炭素存在未决诉讼。
	（一）请补充披露开封炭素未决诉讼的发生时间及背景，截至目前的进展情况，对开封炭素未来生产经营和财务状况可能产生的影响，并进行必要的风险提示。
	1、开封炭素与SANGRAF未决诉讼的发生时间、背景及截至目前的进展情况
	2、开封炭素与SANGRAF未决诉讼对开封炭素未来生产经营和财务状况可能产生的影响及风险提示

	（二）开封炭素及其子公司是否存在尚未披露的其他诉讼或仲裁事项，如是，请详细说明相关情况，并结合经营模式分析说明开封炭素是否存在未来涉诉的风险。
	1、开封炭素及其子公司尚未披露的其他诉讼或仲裁事项
	2、结合经营模式分析说明开封炭素是否存在未来涉诉的风险。

	（三）核查意见

	三、（问询函问题四）预案显示，开封炭素“不存在对其持续生产经营或本次交易的实施具有实质性影响的立案侦查及违法违规事项”。请明确说明开封炭素报告期内是否存在被有权部门立案侦查以及违法违规的情况，如是，请补充披露相关情况，说明对开封炭素生产经营和财务状况，以及对本次交易可能产生的影响，并进行必要的风险提示。请独立财务顾问、会计师、律师核查并发表明确意见。
	四、（问询函问题五）预案显示，近年来，中央及地方政府颁布多条环保限产政策，对开封炭素所属行业带来了一定影响。
	（一）请补充说明开封炭素生产基地地理分布情况，并结合当地环保限产政策情况，补充说明开封炭素是否存在生产受限的风险，以及开封炭素拟采取的应对措施。
	1、开封炭素生产基地地理分布情况及当地限产政策
	2、开封炭素在环保方面已采取的措施
	3、开封炭素在环保方面获得的荣誉

	（二）请补充说明开封炭素在环保方面的投入与实际产量的匹配性，以及相关政策对开封炭素报告期内以及未来经营业绩的影响。

	五、（问询函问题十一）请补充说明开封炭素是否存在关联方资金占用的情形，如是，请补充披露相关资金占用形成的原因和背景，截至目前的偿还情况，以及后续避免关联方资金占用拟采取的整改措施。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	（一）开封炭素关联方资金占用的情况
	（二）相关资金占用形成的原因和背景，截至目前的偿还情况
	（三）后续避免关联方资金占用拟采取的整改措施
	（四）核查意见




