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证券代码：002356         证券简称：赫美集团        公告编号：2019-044 

 

深圳赫美集团股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司重组问询函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

深圳赫美集团股份有限公司（以下简称“公司”、“上市公司”、“赫美

集团”）于 2019 年 3 月 11 日收到深圳证券交易所中小板公司管理部下发的

《关于对深圳赫美集团股份有限公司的重组问询函》（中小板重组问询函（需

行政许可）【2019】第 9号）（以下简称“《问询函》”）。 

公司进行了认真分析与核查，现对《问询函》中提及的问题回复如下： 

如无特别说明，本问询函回复中所述的词语或简称与《深圳赫美集团股份

有限公司发行股份吸收合并英雄互娱科技股份有限公司暨关联交易预案》（简

称“预案”）中“释义”所定义的词语或简称具有相同的含义。本问询函回复

中涉及补充披露的内容已在预案（修订稿）中显示。 

 

一、关于重组上市 

1、根据预案，本次交易构成重组上市，请你公司说明以下事项： 

（1）对照《首次公开发行股票并上市管理办法（2018年修订）》关于发行

条件的规定，包括主体资格、规范运行、财务与会计等，逐项说明本次交易标

的是否符合相关规定。 

回复： 

1、主体资格 

（1）根据英雄互娱的相关设立文件和工商登记资料，英雄互娱是依法设立

且合法存续的股份有限公司，不存在根据法律、法规及其章程规定需要终止的

情形，符合《首发管理办法》第八条的规定。 
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（2）截至本问询函回复之日，英雄互娱成立以来持续经营时间已达到3年

以上，符合《首发管理办法》第九条的规定。 

（3）截至本问询函回复之日，英雄互娱注册资本已足额缴纳，发起人或者

股东用作出资的资产的财产权转移手续已办理完毕，主要资产不存在重大权属

纠纷，符合《首发管理办法》第十条的规定。 

（4）英雄互娱从事以移动竞技游戏为主的移动网络游戏的研发与运营，符

合我国法律、行政规范，符合国家产业政策。整体资产符合《首发管理办法》

第十一条的规定。 

（5）英雄互娱最近三年主要从事移动网络游戏的研发与运营，主营业务和

董事、高级管理人员未发生重大变化，实际控制人均为应书岭，实际控制人未

发生变更，符合《首发管理办法》第十二条的规定。 

（6）英雄互娱的股权清晰，根据英雄互娱控股股东迪诺投资所出具的承诺，

控股股东和受控股股东、实际控制人支配的股东持有的发行人股份不存在重大

权属纠纷，符合《首发管理办法》第十三条的规定。 

2、规范运行 

（1）英雄互娱已根据《公司法》建立了股东大会、董事会、监事会、董事

会秘书制度，相关机构和人员能依法履行职责，符合《首发管理办法》第十四

条的规定。 

（2）英雄互娱的董事、监事和高级管理人员已经了解与股票发行上市有关

的法律法规，知悉上市公司及其董事、监事和高级管理人员的法定义务和责任，

符合《首发管理办法》第十五条规定。 

（3）英雄互娱的董事、监事和高级管理人员符合法律、行政法规和规章规

定的任职资格，且不存在被中国证监会采取证券市场禁入措施尚在禁入期、最

近36个月内受到中国证监会行政处罚或者最近12个月内受到证券交易所公开谴

责、因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案调查

尚未有明确结论意见的情形，符合《首发管理办法》第十六条的规定。 

（4）英雄互娱的内部控制制度健全，且被有效执行，能够合理保证财务报

告的可靠性、生产经营的合法性、营运的效率与效果，符合《首发管理办法》

第十七条的规定。 

（5）报告期内，英雄互娱不存在下列情形，符合《首发管理办法》第十八
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条的规定： 

①最近36个月内未经法定机关核准，擅自公开或者变相公开发行过证券；

或者有关违法行为虽然发生在36个月前，但目前仍处于持续状态； 

②最近36个月内违反工商、税收、土地、环保、海关以及其他法律、行政

法规，受到行政处罚，且情节严重； 

③最近36个月内曾向中国证监会提出发行申请，但报送的发行申请文件有

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；或者不符合发行条件以欺骗手段骗取发行

核准；或者以不正当手段干扰中国证监会及其发行审核委员会审核工作；或者

伪造、变造发行人或其董事、监事、高级管理人员的签字、盖章； 

④本次报送的发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

⑤涉嫌犯罪被司法机关立案侦查，尚未有明确结论意见； 

⑥严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形。 

（6）英雄互娱根据《公司法》、《担保法》等国家的有关法律法规、中国

证监会发布的《关于规范上市公司对外担保行为的通知》（证监发[2005]120号）

等文件以及《公司章程》制定了《对外担保管理制度》，明确了对外担保的审

批权限和审议程序，不存在为控股股东、实际控制人及其控制的其他企业进行

违规担保的情形，符合《首发管理办法》第十九条的规定。 

（7）英雄互娱制定了严格的资金管理制度，资金未被控股股东、实际控制

人及其控制的其他企业以借款、代偿债务、代垫款项或者其他方式占用，符合

《首发管理办法》第二十条的规定。 

3、财务与会计 

（1）根据英雄互娱提供的2016-2017年财务报表和审计报告，以及2018年

未经审计的主要财务数据，英雄互娱资产质量良好，资产负债结构处于行业合

理范围，盈利能力较强，现金流量正常。 

（2）英雄互娱管理层认为内部控制有效，立信会计师事务所（特殊普通合

伙）将在完成对英雄互娱的审计工作后，出具内部控制鉴证报告。 

（3）英雄互娱会计基础工作规范，立信会计师事务所（特殊普通合伙）将

在完成对英雄互娱的审计工作后，为其报告期财务报表出具审计报告。 

（4）截至本问询函回复之日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）对英雄

互娱的审计工作尚未完成，英雄互娱编制财务报表将以实际发生的交易或事项
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为依据，在进行会计确认、计量和报告时保持了应有的谨慎，对相同或者相似

的经济业务，选用一致的会计政策，不存在随意进行变更。 

（5）截至本问询函回复之日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）对英雄

互娱的审计工作尚未完成，英雄互娱将按重要性原则恰当披露关联交易。 

（6）英雄互娱预计符合《首发管理办法》第二十六条的规定： 

①最近3个会计年度净利润均为正数且累计超过人民币3,000万元，净利润

以扣除非经常性损益前后较低者为计算依据； 

②最近3个会计年度经营活动产生的现金流量净额累计超过人民币5,000万

元；或者最近3个会计年度营业收入累计超过人民币3亿元； 

③发行前股本总额不少于人民币3,000万元； 

④最近一期末无形资产（扣除土地使用权、水面养殖权和采矿权等后）占

净资产的比例不高于20％； 

⑤最近一期末不存在未弥补亏损。 

（7）英雄互娱在报告期内未因严重违反税收管理法律法规而受到重大行政

处罚。 

（8）根据英雄互娱提供的说明，英雄互娱不存在重大偿债风险，不存在影

响持续经营的担保、诉讼以及仲裁等重大或有事项，符合《首发管理办法》第

二十八条的规定。 

（9）本次交易申报文件将不存在故意遗漏或虚构交易、事项或其他重要信

息；滥用会计政策或会计估计；操纵、伪造或篡改编制财务报表所依据的会计

记录或相关凭证情形，将符合《首发管理办法》第二十九条的规定。 

（10）英雄互娱预计不存在影响持续盈利能力的情形，符合《首发管理办

法》第三十条的规定。 

截至本问询函回复之日，上市公司及各中介机构针对本次交易的尽职调查、

审计等工作尚在进行中，上市公司及各中介机构将根据《首发管理办法》等法

律、法规及规范性文件的相关规定持续开展尽职调查工作，并在尽职调查工作

完成后就英雄互娱是否符合《首发管理办法》相关规定发表明确意见。 

（2）对照《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条逐项说明你公司是

否符合相关规定。 

回复： 
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本次交易完成后，上市公司的实际控制人预计变更为应书岭。本次交易中，

拟置入资产的相关指标预计超过上市公司截至2017年12月31日及2017年度相关

指标的100%，根据《重组管理办法》的规定，本次交易预计构成重组上市。 

1、本次交易预计符合《重组管理办法》第十一条和第四十三条有关规定 

（1）本次交易预计符合《重组管理办法》第十一条的规定 

①本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断等法律

和行政法规的规定情况 

A、本次交易符合国家产业政策 

英雄互娱的主营业务为网络游戏的开发、发行及运营，依据中国证监会发

布的《上市公司行业分类指引》（2012年修订），英雄互娱主营业务所处行业

分类为（I）类“信息传输、软件和信息技术服务业”中的“互联网和相关服务业”

（I64）。 

根据《中共中央关于深化文化体制改革、推动社会主义文化大发展大繁荣

若干重大问题的决定》、《国家“十三五”时期文化发展改革纲要》、《文化部

“十三五”时期文化产业发展规划》等文件精神，英雄互娱所从事的业务与国家

相关产业政策方向一致，本次交易符合国家相关产业政策。 

B、本次交易符合有关环境保护的法律和行政法规的规定 

标的公司不属于高能耗、高污染行业，未涉及环境保护问题，不存在违反

国家有关环境保护法律和行政法规规定的情形。 

C、本次交易符合土地管理方面的有关法律和行政法规的规定 

标的公司经营场所主要为租赁房产，不涉及土地管理事项，报告期内，标

的公司亦不存在因违反土地管理相关法律法规而受到行政处罚的情形。 

D、本次交易符合有关反垄断的法律和行政法规的规定 

根据《中华人民共和国反垄断法》的规定，本次交易不构成行业垄断行为。

上市公司将就本次交易履行经营者集中的反垄断申报审查程序，在经营者集中

审查通过后，本次交易将符合反垄断相关法律法规的规定。 

综上所述，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（一）项之规定。 

②本次交易完成后预计不会导致上市公司不符合股票上市条件 

根据《证券法》、《上市规则》等规定，上市公司股权分布发生变化不再

具备上市条件是指社会公众持有的股份低于上市公司股份总数的25%，公司股
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本总额超过人民币4亿元的，社会公众持股的比例低于10%。其中，社会公众不

包括：（1）持有上市公司10%以上股份的股东及其一致行动人；（2）上市公

司的董事、监事、高级管理人员及其他关联人。 

目前上市公司的股本总额超过4亿元，本次交易完成后，社会公众股占公司

总股本的比例预计不少于10%，上市公司预计仍具备股票上市条件，本次交易

预计符合《重组管理办法》第十一条第（二）项之规定。 

③本次重大资产重组所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东

合法权益的情形 

上市公司向英雄互娱全体股东发行股份购买英雄互娱100%股权，发行股份

的发行价格不低于定价基准日前20个交易日上市公司股票交易均价的90%，即

5.94元/股，公司的股票在定价基准日至发行日期间有派息、送股、资本公积转

增股本等除权、除息事项的，发行价格亦将作相应调整。 

本次英雄互娱股东的换股价格将根据具有证券、期货相关业务资格的评估

机构所出具的《评估报告》对英雄互娱100%股权的评估结果最终确定，价格预

计将具有公允性和合理性。 

因此，本次交易所涉及的资产定价预计将具有公允性和合理性，预计不存

在损害上市公司和股东合法权益的情形，符合《重组管理办法》第十一条第

（三）项的规定。 

④本次重大资产重组所涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法

律障碍，相关债权债务处理合法 

赫美集团及英雄互娱将按照相关法律法规的要求履行债权人通知和公告程

序，并将根据各自债权人于法定期限内提出的要求自行或促使第三方向各自债

权人提前清偿债务或为其另行提供担保。合并双方所有未予偿还的债务在本次

换股吸收合并完成后将由接收方承继。 

本次被合并方英雄互娱的直接持有的主要资产为长期股权投资等，除子公

司畅游云端股权质押给上海银行股份有限公司浦东分行外，其他资产未设定被

冻结、查封、设定质押或其他任何第三方权益的情形。英雄互娱承诺将在关于

本次交易的股东大会召开前解除畅游云端股权的质押，在上述承诺履行后，资

产过户或者转移不存在法律障碍，将符合《重组管理办法》第十一条第（四）

项的规定。截至本问询函回函日，畅游云端股权尚处于质押状态，暂无法进行
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过户或转移，暂不符合《重组管理办法》第十一条第（四）项的相关规定。如

上述股权质押未解决，则可能影响本次项目的推进。敬请广大投资者注意投资

风险。 

⑤本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司

重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形 

本次交易完成后，上市公司注入具备一定竞争优势、具有盈利能力的移动

网络游戏业务资产，有助于增强上市公司盈利能力，进而有助于提升上市公司

价值，上市公司持续经营能力和持续盈利能力将获得提升。 

因此，本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市

公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形，符合《重组管理办法》

第十一条第（五）项的规定。 

⑥本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实

际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规

定 

本次交易完成后，上市公司的实际控制人预计将变更为应书岭。截至本问

询函回复之日，英雄互娱严格按照《公司法》、《公司章程》等有关规定规范

运作，建立健全了法人治理结构，在资产、人员、财务、机构、业务等方面均

独立于控股股东、实际控制人及其控制的其他企业，拥有完整的业务体系及面

向市场独立经营的能力。应书岭亦已承诺，将继续保持上市公司独立性。因此，

本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（六）项的规定。 

⑦有利于上市公司形成或保持健全有效的法人治理结构 

本次交易前，上市公司已按照《公司法》、《证券法》、《上市公司治理

准则》等法律、法规及中国证监会、深交所的相关规定，在《公司章程》的框

架下，设置了股东大会、董事会、监事会等组织机构并制定了相应的议事规则，

具有健全的法人治理结构和完善的内部控制制度。 

本次交易完成后，上市公司仍将严格按照《公司法》、《证券法》和《上

市公司治理准则》等法律法规及《公司章程》的要求规范运作，进一步完善公

司法人治理结构，切实保护全体股东的利益。 

因此，本次交易有利于上市公司保持或健全法人治理结构。本次交易符合

《重组管理办法》第十一条第（七）的规定。 
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综上所述，除前述提示风险外，本次交易符合《重组管理办法》第十一条

的规定。 

（2）本次交易符合重组管理办法第四十三条规定的要求 

①本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利

能力，有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性 

A、本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善公司财务状况和增强持

续盈利能力 

上市公司注入具备一定竞争优势、具有盈利能力的移动网络游戏业务资产，

进一步扩大上市公司业务规模，能够增强上市公司的盈利能力，进而有助于提

升上市公司价值，上市公司持续经营能力和持续盈利能力将获得提升。 

因此，本次交易有利于提高上市公司的资产质量和盈利能力，有利于增强

上市公司的持续经营能力。 

B、本次交易有利于上市公司减少关联交易 

本次交易前，上市公司已依照《公司法》、《证券法》及中国证监会的相

关要求，制定关联交易的相关规定以规范关联交易，对公司关联交易的原则、

关联人和关联关系、关联交易的决策程序、关联交易的披露等均制定相关规定，

日常关联交易按照市场原则进行。公司监事会、独立董事依据法律、法规及公

司章程等的规定履行监督职责，对关联交易发表独立意见。 

本次交易完成后，上市公司将继续按照《公司章程》及相关法律、法规的

规定，本着平等互利的原则，规范本次交易完成后的关联交易，并按照有关法

律、法规和监管规则等规定进行信息披露，以确保相关关联交易定价的合理性、

公允性和合法性，维护上市公司及广大中小股东的合法权益。 

C、有利于上市公司避免同业竞争 

上市公司的实际控制人以及其控制的企业及其关联企业目前没有以任何形

式从事与上市公司、上市公司控股公司或企业及本次交易中被合并方及其控股

的公司或企业的主营业务构成或可能构成直接或间接竞争关系的业务或活动。 

本次交易完成后，交易对方不拥有或控制与上市公司存在竞争关系的企业

或经营性资产。因此，本次交易完成后，上市公司与交易对方不存在同业竞争

情况。 

D、对上市公司独立性的影响 
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本次交易前，上市公司已经按照有关法律法规的规定建立规范的法人治理

结构和独立运营的管理体制，做到业务独立、资产独立、财务独立、人员独立

和机构独立。此外，应书岭已出具《关于保持上市公司独立性的承诺》，保证

本次交易完成后，与上市公司做到资产独立完整、人员独立、财务独立、机构

独立、业务独立。 

综上所述，本次交易符合《重组管理办法》第四十三条第（一）项的规定。 

②上市公司最近一年及一期财务会计报告被注册会计师出具无保留意见审

计报告；被出具保留意见、否定意见或者无法表示意见的审计报告的，须经注

册会计师专项核查确认，该保留意见、否定意见或者无法表示意见所涉及事项

的重大影响已经消除或者将通过本次交易予以消除 

上市公司最近一年财务会计报告被注册会计师出具无保留意见审计报告，

符合《重组管理办法》第四十三条第（二）项的规定。 

③上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关

立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形 

上市公司及现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案

侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形，符合《重组管理办法》

第四十三条第（三）项的规定。 

④上市公司所购买的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办

理完毕权属转移手续 

依据上市公司与英雄互娱签订的《吸收合并协议》，上市公司作为合并方

暨存续公司，英雄互娱的全部资产、负债、业务、合同、资质、人员及其他一

切权利与义务由上市公司或其全资子公司承继和承接，《吸收合并协议》亦对

本次交易的生效条件、违约责任等进行了明确规定。 

本次吸收合并的被合并方英雄互娱，除所持有畅游云端股权目前处于质押

状态外，其他主要资产权属清晰。英雄互娱已承诺将在关于本次交易的股东大

会召开日前解除畅游云端股权的质押，因此，在英雄互娱履行承诺、取得本次

交易的全部所需批准后，英雄互娱按交易合同进行相关资产过户或转移不存在

重大法律障碍。截至本问询函回函日，畅游云端股权尚处于质押状态，暂无法

进行过户或转移，暂不符合《重组管理办法》第十一条第（四）项的相关规定。
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如上述股权质押未解决，则可能影响本次项目的推进。敬请广大投资者注意投

资风险。 

综上所述，除前述提示风险外，本次交易符合《重组管理办法》第四十三

条的要求。 

2、上市公司及其最近3年内的控股股东、实际控制人不存在因涉嫌犯罪正

被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形； 

3、上市公司及其控股股东、实际控制人最近12个月内未受到证券交易所公

开谴责。公司控股股东汉桥机器厂有限公司（以下简称“汉桥机器”）之股东

北京首赫投资有限责任公司（以下简称“首赫投资”）基于资金需求，与武汉

信用小额贷款股份有限公司（以下简称“武汉小贷”）签署了《委托贷款授信

协议》及《委托贷款借款合同》，公司及全资子公司惠州浩宁达科技有限公司

（以下简称“惠州浩宁达”）未经履行正常审批决策程序，与武汉小贷签订了

《委托贷款最高额保证合同》。由于首赫投资在借款到期后未按时履行还款义

务，诉讼进入执行程序，公司及惠州浩宁达被武汉江岸区人民法院列入失信被

执行人名单。公司、首赫投资及相关方与武汉小贷已于2019年3月15日签署了

《债务重组协议》，首赫投资依照协议约定已向武汉小贷支付了部分款项。

《债务重组协议》约定，首赫投资将于2019年4月15日前向武信小贷支付剩余本

息及相关费用，同时解除公司及惠州浩宁达担保义务。武汉小贷于《债务重组

协议》签署当日已经向武汉市江岸区人民法院递交《申请书》，申请将公司、

惠州浩宁达及其他相关方从失信被执行人名单中删除。因此前述违规担保情形

预计于2019年4月15日前消除。除上述情况，公司不存在其他重大失信行为。如

上市公司及其控股股东、实际控制人后续因为上述事项受到任何影响本次非公

开发行条件的处罚，公司将依法采取相关措施，包括但不限于要求责任人员辞

任等以保障本次重组上市项目顺利实施。如公司未被移出失信执行人名单，则

可能影响本次项目的推进。截至本问询函回复日，公司尚存在被列入失信执行

人名单的情形，暂不符合《重组管理办法》第十三条的相关规定。敬请广大投

资者注意投资风险。 

4、本次重大资产重组不存在中国证监会认定的可能损害投资者合法权益，

或者违背公开、公平、公正原则的其他情形。 
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综上，除上述提示风险外，公司符合《重组管理办法》第十三条规定的要

求。截至本问询函回复之日，上市公司及各中介机构针对本次交易的尽职调工

作尚在进行中，上市公司及各中介机构将根据《重组管理办法》等法律、法规

及规范性文件的相关规定持续开展尽职调查工作，并在尽职调查工作完成后就

本次交易是否符合《重组管理办法》第十三条规定的要求发表明确意见。 

2、2019年1月26日，你公司披露《关于对深圳证券交易所关注函回复的公

告》，称你公司及子公司惠州浩宁达科技有限公司存在违规提供担保的情形，

尚在进一步全面自查并梳理是否存在其他诉讼、仲裁及关联方非经营性占用公

司资金情形。3月1日，你公司披露《关于对深圳证券交易所关注函回复的公

告》，称除已披露情形外，你公司尚未发现存在其他未履行审议程序对外提供

担保以及关联方占用公司资金的情形，但律师与会计师未发表核查意见。请说

明以下事项： 

（1）请结合你公司及相关当事人已披露的违规行为、截至本问询函回函日

的自查进展、你公司被列为失信被执行人的相关情况等，逐条核查并说明本次

方案是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条、《上市公司重大资

产重组管理办法》第十三条的相关规定，本次方案是否存在实质性障碍，以及

你公司拟采取的应对措施。 

回复： 

公司控股股东汉桥机器之股东首赫投资基于资金需求，与武汉小贷签署了

《委托贷款授信协议》及《委托贷款借款合同》，公司及全资子公司惠州浩宁

达未经履行正常审批决策程序，与武汉小贷签订了《委托贷款最高额保证合

同》。由于首赫投资在借款到期后未按时履行还款义务，诉讼进入执行程序，

公司及惠州浩宁达被武汉江岸区人民法院列入失信被执行人名单。具体内容详

见于2018年12月7日及2019年1月26日刊登在指定信息披露媒体《证券时报》及

巨潮资讯网：http://www.cninfo.com.cn/的相关公告。 

公司、首赫投资及相关方与武汉小贷已于2019年3月15日签署了《债务重组

协议》，首赫投资依照协议约定已向武汉小贷支付了部分款项。协议约定，首

赫投资将于2019年4月15日前向武信小贷支付剩余本息及相关费用，同时解除公

司及惠州浩宁达担保义务。武汉小贷于《债务重组协议》签署当日向武汉市江

岸区人民法院递交《申请书》，申请将公司、惠州浩宁达及其他相关方从失信
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被执行人名单中删除。 

根据《上市公司证券发行管理办法》第三十九条规定的不得非公开发行股

票的情形，公司经逐项核查如下： 

（1）本次发行申请文件不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏； 

（2）截至本问询函回复日，公司因前述为首赫投资违规提供担保事项被列

入失信执行人名单。公司承诺于 2019 年 4 月 15 日前消除上述权益被控股股东

损害的情形。截至本问询函回复日，公司尚存在权益被控股股东损害的情形，

暂不符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条的相关规定。敬请投资者

注意投资风险； 

（3）截至本问询函回复日，公司及惠州浩宁达尚存在前述为首赫投资提供

违规担保的情形。公司承诺于 2019 年 4 月 15 日前解除上述违规担保。截至本

问询函回复日，公司尚存在为控股股东违规提供担保的情形，暂不符合《上市

公司证券发行管理办法》第三十九条的相关规定。敬请投资者注意投资风险； 

（4）现任董事、高级管理人员不存在最近三十六个月内受到过中国证监会

的行政处罚，或者最近十二个月内受到过证券交易所公开谴责。如相关人员后

续因为上述事项受到影响本次非公开发行条件的处罚，公司将采取安排被处罚

对象离任等措施以保障本次重组上市项目顺利实施。敬请广大投资者注意投资

风险。 

（5）上市公司或其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机

关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查； 

（6）上市公司最近一年及一期财务报表不存在被注册会计师出具保留意见、

否定意见或无法表示意见的审计报告的情形； 

（7）上市公司不存在严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形。 

《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条的相关规定已于本问询函前

文中详细阐述。 

截止本问询函回复之日，除上述已披露事项外，公司及子公司尚未发现存

在其他未履行审议程序对外提供担保以及关联方占用公司资金的情形。如后续

发现存在其他上述类型的违规情形，则可能影响本次项目推进的时间进度。敬
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请投资者注意投资风险。截至目前，除上述已披露事项外，公司不存在《上市

公司证券发行管理办法》第三十九条所规定的其他不得非公开发行股票的情形；

亦符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条规定的其他重组上市要求。

本问询函回复后公司及中介机构将继续对对外提供担保以及关联方占用公司资

金事项予以核查，如在后续的核查过程中发现相关情形，可能会导致公司本次

重大资产重组项目存在较大不确定性。 

（2）请就上述事项作出特别风险提示。 

回复： 

截止本问询函回复之日，公司及惠州浩宁达尚存在为首赫投资向武汉小贷

借款提供担保的情形。公司、首赫投资及相关方正在全力推进《债务重组协议》

的顺利履行，并根据进展将根据法律法规的规定及时履行信息披露义务。上述

违规担保存在不能如期解除的风险，可能会导致公司本次重大资产重组项目存

在较大不确定性。公司指定信息披露媒体为指定信息披露媒体《证券时报》及

巨潮资讯网：http://www.cninfo.com.cn/，公司的信息均以在上述指定媒体刊登

的信息为准。敬请广大投资者注意投资风险。 

 

二、关于重组方案 

3、根据预案，你公司拟向英雄互娱科技股份有限公司（以下简称“英雄互

娱”）全体股东发行股份吸收合并英雄互娱，于上述发行股份上市之日，你公

司控股股东汉桥机器厂有限公司（以下简称“汉桥机器”）拟向天津迪诺投资

管理有限公司（以下简称“迪诺投资”）协议转让上市公司52,780,655股股份，

具体股权转让价格由交易各方协商确定。上述发行股份吸收合并与股权转让互

为条件，共同构成本次重大资产重组不可分割的组成部分，其中任何一项未能

成功实施，则本次重大资产重组自始不生效。请说明以下事项： 

（1）发行股份吸收合并与股权转让互为条件的主要考虑及必要性，股权转

让价格暂不确定的原因及合理性，上述安排是否存在重大不确定性。 

回复： 

1、发行股份吸收合并与股权转让互为条件的主要考虑及必要性 

本次交易发行股份吸收合并与股权转让互为条件，两个实施步骤为交易双

方谈判的结果，是保证本次交易的实施和保护各方权益的一揽子交易，共同构
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成本次重大资产重组不可分割的组成部分，其中任何一项未能成功实施，则本

次重大资产重组自始不生效。 

由于国家信贷和金融监管政策收紧，上市公司面临较大的短期偿债压力，

且其为首赫投资与武汉小贷的金融借贷提供担保，须承担的担保责任尚未履行；

同时上市公司原有业务与拟置入资产亦不存在明显的协同效应。为改善上市公

司财务状况、避免新增大额商誉，迪诺投资要求上市公司解除担保责任，并通

过处置资产回款、剥离债务。但限于停牌时间有限，上市公司、汉桥机器未能

制定明确的资产处置和债务剥离计划，公司为首赫投资提供的担保亦未能在预

案首次披露时解除。 

经协商，迪诺投资同意给予宽限，即上市公司最迟应于草案披露前通过资

产处置回款不低于80,000万元，或按迪诺投资认可方式完成不低于80,000万元债

务剥离，并就上市公司截至草案公告前未清偿债务的处置方案达成一致意见并

在草案中进行披露。否则，迪诺投资有权单方面终止交易。 

在违约条件成就情况下，若迪诺投资最终选择不行使单方面终止权，则可

能会为推进交易而承担部分担保或代偿责任。为保护迪诺投资的利益，双方协

商同意，由汉桥机器向迪诺兄弟另行转让上市公司52,780,655股股份（占本次交

易前上市公司股本的10.00%），具体价格将根据迪诺投资未来实际承担上市公

司负债或提供担保责任的情况确定，在草案前明确。 

此外，本次设置股权转让安排亦有助于巩固上市公司新实际控制人的控制

权。本次换股吸收合并新增股份发行完成后，迪诺投资及其一致行动人迪诺兄

弟合计持有的上市公司股份预计将超过现有第一大股东，应书岭预计将成为上

市公司的实际控制人。由汉桥机器另行向迪诺投资转让部分股份，可进一步提

高迪诺投资及其一致行动人对上市公司的持股比例，有利于保持上市公司经营

稳定，有助于推动业务发展，提升综合竞争力、品牌影响力和行业地位，实现

上市公司股东利益最大化。 

2、股权转让价格暂不确定的原因及合理性 

于预案首次披露日，上市公司尚未制定明确的资产和债务处置计划，应书

岭及/或迪诺投资将为推进交易而承担的担保或代偿责任金额亦须在草案披露前

确定，因此，目前股权转让价格暂不确定。 

目前各方正在积极协商推进本次发行股份吸收合并与股权转让事项，若因
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汉桥投资触发违约条件，则迪诺投资有权单方面终止交易，交易存在提前终止

的风险，敬请广大投资者注意投资风险。 

（2）请结合汉桥机器目前股份性质情况、承诺履行情况、股票质押冻结情

况等，说明股份转让是否存在违反承诺的情形，是否存在转让受限的情形，包

括但不限于《深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持

股份实施细则》第九条、第十条等不得减持的情形，《深圳证券交易所上市公

司股份协议转让业务办理指引》第七条不予受理的情形等。 

回复： 

截止本问询函回复之日，汉桥机器持有公司无限售流通股260,100,000股，

占公司总股本比例49.28%；已质押股份数为259,947,000股，占公司总股本比例

49.25%，占其所持有公司股份的99.94%。 

汉桥机器曾作出股份锁定承诺如下：2010年2月，汉桥机器承诺自公司股票

上市之日起36个月内，不转让或委托他人管理其直接或间接持有的本公司公开

发行股票前已发行的股份，也不由本公司回购其直接或间接持有的本公司公开

发行股票前已发行的股份；2016年1月6日，汉桥机器出具《关于不减持公司股

份的承诺函》，承诺自2016年1月7日起12个月内不通过二级市场减持公司股票。

上述承诺均已履行完毕，汉桥机器不存在违反上述承诺的情形。 

汉桥机器就其未清偿债务，已同相关债权人初步达成纾困和债务重组方案，

由公司董事长和高管等核心人员作为普通合伙人发起设立债务重组基金，控股

股东债权人以其持有的债权向债务重组基金出资。汉桥机器将其持有的

158,289,319股公司股份转让给债务重组基金，作为对债权人债务清偿和收益的

保证，以化解其债务危机。债务重组方案具体内容详见于2019年3月4日及2019

年 3 月 5 日刊登在指定信息披露媒体《证券时报》及巨潮资讯网：

http://www.cninfo.com.cn/的相关公告。 

截止本问询函回复之日，上述债务重组方案进展顺利，部分控股股东债权

人已签署参与债务重组的《意向函》。如债务重组方案如预期推进，汉桥机器

股票质押比例将被降低，对本次重大资产重组方案中的股权协议转让事宜不构

成影响。鉴于债务重组工作尚未完成，推进过程中可能存在不确定性，敬请投

资者注意投资风险。 

如汉桥机器因上述违规担保事项受到监管机构处罚，可能构成《深圳证券
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交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》第九条

中规定的不得减持的情形。敬请广大投资者注意投资风险。 

截止本问询函回复之日，除上述股票质押情况外，汉桥机器不存在《深圳

证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》第

九条、第十条等不得减持的情形，亦不存在《深圳证券交易所上市公司股份协

议转让业务办理指引》第七条不予受理的情形。 

4、根据预案，若汉桥机器触发相关条款，包括但不限于1）未向迪诺投资

支付20,000万元人民币的偿债保证金，2）在本预案披露后的10个工作日内，上

市公司未终止上市公司及其子公司惠州浩宁达科技有限公司与武汉信用小额贷

款股份有限公司签订的《委托贷款最高额保证合同》项下的担保责任，3）在重

组上市草案公告之前，(i)除在本预案披露前已经以书面方式向迪诺投资披露的

债务、或有负债外，上市公司出现未经迪诺投资认可的新增债务及或有负债，

(ii)上市公司处置资产的回款净额低于人民币80,000万元，或者未按照迪诺投资

认可的方式完成金额不低于人民币80,000万元债务剥离，(iii)汉桥机器、王磊和

迪诺投资未就上市公司截至草案公告前未清偿债务的处置方案达成一致意见并

在草案中进行了披露，(iv)上市公司存在任何将导致上市公司不符合再融资、发

行股份购买资产、重大资产重组实质条件的情形或者被立案调查，4）在重组上

市草案公告前，汉桥机器、王磊或其指定的第三方未将数量不少于52,780,655股

份质押给迪诺投资并办理完成质押登记，等，迪诺投资有权单方面终止股权转

让交易。请说明以下事项： 

（1）上述条款设置的原因，并结合你公司及相关当事人的实际情况，说明

截至本问询函回函日相关事项的具体进展及履约的保障措施，按期满足上述条

款是否具有可行性。 

回复： 

上述条款系谈判中迪诺投资、汉桥机器协商的结果。由于公司在本次交易

停牌前尚未解除对首赫投资的担保责任，且短期偿债压力较大、原有业务与拟

注入资产缺少协同效应，迪诺投资要求上市公司处置资产回款、剥离债务。但

因预案停牌时间有限，公司未能制定明确的资产处置和债务剥离的计划。为保

护切身利益，迪诺投资与汉桥机器协商一致，设置上述条款。 

截至本问询函回复之日，相关事项的具体进展情况如下： 
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1、截至本问询函回复日，本次重组项目进展顺利，因上市公司资产处置及

债务剥离方案尚在进行中，经汉桥机器与迪诺投资协商一致，允许汉桥机器分

期支付上述款项以保障偿债保证金的履行。2、公司、首赫投资及相关方与武汉

小贷已于2019年3月15日签署了《债务重组协议》，已按协议约定向武汉小贷支

付了部分款项，首赫投资将于2019年4月15日前向武信小贷支付剩余本息及相关

费用，同时解除公司及惠州浩宁达担保义务。迪诺投资已知悉上述进展，并敦

促公司、首赫投资及相关方在前述期限内依法解除违规担保。 

3、公司未发生新增债务，未出现导致不符合实质性条件或被立案调查的情

形，处置资产及债务剥离事项正在全力推进过程中； 

4、汉桥机器已设立债务重组基金，并正在积极推进债务重组，其部分债权

人已签署参与债务重组的《意向函》，如债务重组方案如预期推进，汉桥机器

股票质押比例将被降低，对本次重大资产重组方案中的股权协议转让事宜不构

成影响。 

（2）请说明截至回函日，你公司处置资产或剥离债务是否已存在具体方案，

若存在，请说明进展情况、时间进度安排，并说明相关方案是否存在侵害上市

公司合法权益的情况。 

回复： 

截至本问询函回复之日，公司资产处置或债务剥离方案尚在制定过程中，

相关方案不与本次重组上市互为条件。未来待相关方案确认后，公司将严格根

据规定履行审议程序并及时、完整、准确地进行信息披露。 

 

三、关于交易对方 

5、根据预案，本次交易多个主要交易对方为合伙企业。请根据《公开发行

证券的公司信息披露内容于格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2018

年修订）》第七条的要求补充披露合伙企业及其相关的产权及控制关系、主要

合伙人等情况。 

回复： 

截至本问询函回复之日，持有英雄互娱5%以上股份的主要交易对方中，有

限合伙企业共有4家，其产权及控制关系、主要合伙人等情况已在预案（修订稿）

“第三节主要交易对方情况”部分进行了补充披露，具体情况如下： 
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（一）深圳星玥投资合伙企业（有限合伙） 

截至本问询函回复之日，对深圳星玥投资合伙企业（有限合伙）的核查工

作仍在进行。根据全国企业信用信息系统等公开渠道查询，深圳星玥投资合伙

企业（有限合伙）的基本信息、产权及控制关系、主要合伙人情况如下： 

1、基本信息 

名称 深圳星玥投资合伙企业（有限合伙） 

成立时间 2017 年 9 月 13 日 

企业类型 有限合伙企业 

执行事务合伙人 国新风险投资管理（深圳）有限公司 

认缴出资总额 90,401.288 万元人民币 

住所 
深圳市前海深港合作区前湾一路 1 号 A 栋 201 室（入驻深圳市前海商

务秘书有限公司） 

统一社会信用代码 91440300MA5EQFCN68 

经营范围 
投资兴办实业（具体项目另行申报）;项目投资（具体项目另行申

报）;投资咨询（不含限制项目） 

2、产权及控制关系 

截至本问询函回复之日，深圳星玥投资合伙企业（有限合伙）的产权及控

制关系如下： 

 

3、主要合伙人情况 

深圳星玥投资合伙企业（有限合伙）合伙人具体出资情况如下： 

单位：万元 

序号 合伙人 认缴出资 比例 

1 中国国有资本风险投资基金股份有限公司 81,350.64 89.99% 

2 
嘉兴真格无双股权投资合伙企业（有限合

伙） 
8,541.70 9.45% 

3 深圳屹石投资合伙企业（有限合伙） 507.95 0.56% 

4 国新风险投资管理（深圳）有限公司 1.00 0.001% 

合计 90,401.29 100.00% 
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（1）普通合伙人——国新风险投资管理（深圳）有限公司 

国新风险投资管理（深圳）有限公司为深圳星玥投资合伙企业（有限合伙）

的普通合伙人，其基本信息如下： 

名称 国新风险投资管理（深圳）有限公司 

成立时间 2016 年 8 月 25 日 

企业类型 有限责任公司 

法定代表人 黄耀文 

注册资本 10,000 万元人民币 

住所 
深圳市前海深港合作区前湾一路 1 号 A 栋 201 室(入驻深圳市前海商

务秘书有限公司) 

统一社会信用代码 91440300MA5DJWQN2W 

经营范围 

投资管理、受托资产管理(不得从事信托、金融资产管理、证券资产

管理、保险资产管理等业务);受托管理股权投资基金、产业投资基

金、创业投资基金(不得从事证券投资活动,不得以公开方式募集资金

开展投资活动;不得从事公开募集基金管理业务);对未上市企业进行股

权投资、开展股权投资和企业上市咨询业务(不得从事证券投资活动,

不得以公开方式募集资金开展投资活动;不得从事公开募集基金管理

业务);投资咨询(不含限制项目);股权投资;创业投资业务;受托管理创业

投资企业等机构或个人的创业投资业务;创业投资咨询业务;为创业企

业提供创业管理服务业务;参与设立创业投资企业与创业投资管理顾

问。 

（2）其他主要合伙人——中国国有资本风险投资基金股份有限公司 

名称 中国国有资本风险投资基金股份有限公司 

成立日期 2016 年 8 月 8 日 

企业类型 股份有限公司 

法定代表人 周渝波 

注册资本 10,200,000 万元人民币 

住所 
深圳市前海深港合作区前湾一路 1 号 A 栋 201 室（入驻深圳市前海商

务秘书有限公司） 

统一社会信用代码 91440300MA5DHX6U4H 

经营范围 

受托管理产业投资基金、创业投资基金、股权投资基金（不得从事证

券投资活动;不得以公开方式募集资金开展投资活动;不得从事公开募

集基金管理业务）;对未上市企业进行股权投资、开展股权投资和企

业上市咨询业务（不得从事证券投资活动;不得以公开方式募集资金

开展投资活动;不得从事公开募集基金管理业务）;投资咨询（不含限

制项目）;股权投资;创业投资业务;受托管理创业投资企业等机构或个

人的创业投资业务;创业投资咨询业务;为创业企业提供创业管理服务

业务;参与设立创业投资企业与创业投资管理顾问。 

（二）北京红杉信远股权投资中心（有限合伙） 
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截至本问询函回复之日，对北京红杉信远股权投资中心（有限合伙）的核

查工作仍在进行。根据全国企业信用信息系统等公开渠道查询，北京红杉信远

股权投资中心（有限合伙）的基本信息、产权及控制关系、主要合伙人情况如

下： 

1、基本信息 

名称 北京红杉信远股权投资中心（有限合伙） 

成立时间 2012 年 6 月 14 日 

企业类型 有限合伙企业 

执行事务合伙人 上海喆酉投资中心（有限合伙） 

认缴出资总额 543,440 万元人民币 

住所 北京市昌平区科技园区超前路 37 号院 16 号楼 2 层 C2321 号 

统一社会信用代码 911101145996826415 

经营范围 

投资、资产管理。（“1、未经有关部门批准，不得以公开方式募集

资金；2、不得公开开展证券类产品和金融衍生品交易活动；3、不得

发放贷款；4、不得对所投资企业以外的其他企业提供担保；5、不得

向投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益”；下期出资时间

为 2019 年 06 月 13 日；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依

批准的内容开展经营活动。） 

2、产权及控制关系 

截至本问询函回复之日，北京红杉信远股权投资中心（有限合伙）的产权

及控制关系如下： 

单位：万元 

序号 合伙人 认缴出资 比例 

1 杭州红杉合远股权投资合伙企业（有限合伙） 183,950.00  33.85% 

2 绍兴红杉慧远股权投资合伙企业（有限合伙） 53,000.00  9.75% 

3 北京红杉昌远股权投资中心（有限合伙） 43,620.00  8.03% 

4 泰康人寿保险有限责任公司 30,000.00  5.52% 

5 国创开元股权投资基金（有限合伙） 30,000.00  5.52% 

6 新华人寿保险股份有限公司 20,000.00  3.68% 

7 阳光人寿保险股份有限公司 20,000.00  3.68% 

8 安邦保险集团股份有限公司 20,000.00  3.68% 

9 前海人寿保险股份有限公司 20,000.00  3.68% 

10 中再资产管理股份有限公司 19,500.00  3.59% 

11 上海贵远投资合伙企业（有限合伙） 13,070.00  2.40% 

12 中国科学院控股有限公司 10,000.00  1.84% 

13 昆山歌斐谨弘股权投资中心（有限合伙） 10,000.00  1.84% 

14 苏州苏秀文昌投资合伙企业（有限合伙） 10,000.00  1.84% 
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15 北京紫荆华融股权投资有限公司 10,000.00  1.84% 

16 詹忆源 5,300.00  0.98% 

17 邵南燕 5,000.00  0.92% 

18 董云翔 5,000.00  0.92% 

19 新希望资产管理有限公司 5,000.00  0.92% 

20 浙江舟发投资有限公司 5,000.00  0.92% 

21 上海歌斐惟勤股权投资中心（有限合伙） 5,000.00  0.92% 

22 天津仁瑞资本管理有限公司 5,000.00  0.92% 

23 义乌惠商紫荆股权投资有限公司 4,000.00  0.74% 

24 马建新 3,000.00  0.55% 

25 北京中关村创业投资发展有限公司 3,000.00  0.55% 

26 施荣芳 2,000.00  0.37% 

27 鞠青 2,000.00  0.37% 

28 上海喆酉投资中心（有限合伙） 1,000.00  0.18% 

合计 543,440.00 100.00% 

3、主要合伙人情况 

（1）普通合伙人——上海喆酉投资中心（有限合伙） 

上海喆酉投资中心（有限合伙）为北京红杉信远股权投资中心（有限合伙）

的普通合伙人，其基本信息如下： 

名称 上海喆酉投资中心（有限合伙） 

成立日期 2016 年 3 月 7 日 

企业类型 有限合伙企业 

执行事务合伙人 红杉资本股权投资管理(天津)有限公司 

认缴出资总额 8,401 万元人民币 

住所 中国（上海）自由贸易试验区富特北路 211 号 302 部位 368 室 

统一社会信用代码 91310115MA1K38KQ58 

经营范围 
实业投资，企业管理咨询。【依法须经批准的项目,经相关部门批准

后方可开展经营活动】 

（2）其他主要合伙人——杭州红杉合远股权投资合伙企业（有限合伙） 

名称 杭州红杉合远股权投资合伙企业（有限合伙） 

成立日期 2012 年 6 月 27 日 

企业类型 有限合伙企业 

执行事务合伙人 上海喆酉投资中心（有限合伙） 

认缴出资总额 185,000 万元人民币 

住所 杭州市上城区国货路 7 号 207 室 

统一社会信用代码 91330100596639162K 

经营范围 股权投资及相关咨询服务。 
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（三）天津迪诺兄弟资产管理合伙企业（有限合伙） 

1、基本信息 

名称 天津迪诺兄弟资产管理合伙企业（有限合伙） 

成立时间 2015 年 5 月 14 日 

企业类型 有限合伙企业 

执行事务合伙人 蔡悦 

认缴出资总额 510.2567 万元人民币 

住所 
天津生态城国家动漫园文三路 105 号读者新媒体大厦第三层办公室

A 区 311 房间（TG 第 054 号） 

统一社会信用代码 91120116340874118F 

经营范围 
资产管理（金融性资产经营管理除外）。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

2、产权及控制关系 

截至本问询函回复之日，天津迪诺兄弟资产管理合伙企业（有限合伙）的

产权及控制关系如下： 

普通合伙人

杜鑫歆 苏炜 张金鑫 佘宋嘉 应书岭 蔡悦 其他股东

迪诺兄弟

12.59% 8.00% 1.00% 23.53%

 

3、合伙人情况 

天津迪诺兄弟资产管理合伙企业（有限合伙）具体出资情况如下： 

单位：万元 

序号 合伙人 认缴出资 比例 

1 杜鑫歆 125.77 24.65% 

2 苏炜 108.36 21.24% 

3 张金鑫 64.22 12.59% 

4 佘宋嘉 45.86 8.99% 

5 应书岭 40.84 8.00% 

6 王昆 24.30 4.76% 

7 杨斌 23.92 4.69% 

8 张景春 18.12 3.55% 

9 沈薇 16.08 3.15% 

10 范晓宇 14.61 2.86% 

11 张嶂 10.79 2.11% 

12 天津明泽千顷体育文化传播合伙企业（有限 9.47 1.86% 
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合伙） 

13 蔡悦 5.10 1.00% 

14 黄胜利 2.82 0.55% 

合计 510.26 100.00% 

（1）普通合伙人——蔡悦 

天津迪诺兄弟资产管理合伙企业（有限合伙）的普通合伙人为蔡悦，其基

本信息如下： 

姓名 蔡悦 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 362301198510****** 

（2）有限合伙人——杜鑫歆 

姓名 杜鑫歆 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 362203198501****** 

（3）有限合伙人——苏炜 

姓名 苏炜 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 510602198101****** 

（四）北京万众天地投资管理中心（有限合伙） 

1、基本信息 

名称 北京万众天地投资管理中心（有限合伙） 

成立时间 2015 年 5 月 28 日 

企业类型 有限合伙企业 

执行事务合伙人 新余永桐投资有限公司 

认缴出资总额 605 万元人民币 

住所 北京市朝阳区呼家楼(京广中心)1 号楼 27 层 2710 室 

统一社会信用代码 91110105344337061R 

经营范围 

投资管理;企业管理咨询;投资咨询;财务咨询(不得开展审计、验资、

查账、评估、会计咨询、代理记账等需经专项审批的业务,不得出具

相应的审计报告、验资报告、查账报告、评估报告等文字材料);企业
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策划、设计;市场调查;技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务。

(“1、未经有关部门批准,不得以公开方式募集资金;2、不得公开开展

证券类产品和金融衍生品交易活动;3、不得发放贷款;4、不得对所投

资企业以外的其他企业提供担保;5、不得向投资者承诺投资本金不受

损失或者承诺最低收益”;下期出资时间为 2025 年 05 月 01 日;企业依

法自主选择经营项目,开展经营活动;依法须经批准的项目,经相关部门

批准后依批准的内容开展经营活动;不得从事本市产业政策禁止和限

制类项目的经营活动。) 

2、产权及控制关系 

截至本问询函回复之日，北京万众天地投资管理中心（有限合伙）的产权

及控制关系如下： 

王雷新余永向荣

北京万众天地

祁治军 新余永桐

马腾

毛勇 99%

1%

2.67% 6.66% 82.67% 8%

普通合伙人  

3、主要合伙人情况 

北京万众天地投资管理中心（有限合伙）合伙人具体出资情况如下： 

单位：万元 

序号 合伙人 认缴出资 比例 

1 新余永桐投资有限公司 500.15  82.67% 

2 王雷 48.40  8.00% 

3 新余永向荣投资管理有限公司 40.30  6.66% 

4 祁治军 16.15  2.67% 

合计 605.00 100.00% 

北京万众天地投资管理中心（有限合伙）的主要合伙人情况如下： 

（1）普通合伙人—新余永桐投资有限公司 

名称 新余永桐投资有限公司 
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成立时间 2015 年 10 月 27 日 

企业类型 有限责任公司(自然人投资或控股) 

法定代表人 张永康 

注册资本 1,000 万元人民币 

住所 江西省新余市仙女湖区仰天岗国际生态城 

统一社会信用代码 91360503MA35F7E4XC 

经营范围 
资产管理、投资管理、实业投资、项目投资。（依法须经批准的项

目,经相关部门批准后方可开展经营活动） 

 

6、请说明本次方案交易对方穿透披露后的合计人数，若超过200人，请结

合交易对方取得标的资产股权、交易对方股东取得权益的时点等，说明是否符

合《非上市公众公司监管指引第4号——股东人数超过200人的未上市股份有限

公司申请行政许可有关问题的审核指引》的规定。 

回复： 

截至本问询函回复之日，英雄互娱的直接股东合计 560 人，已经超过 200

人。英雄互娱股东人数超过 200 人的情形系由于英雄互娱的股票在新三板挂牌

导致，英雄互娱在新三板的股票挂牌转让、历次非公开发行股票已经按照相关

法律、法规和行政规章的要求履行了相关备案、登记和/或信息披露程序，符合

《中华人民共和国证券法》、《非上市公众公司监督管理办法》、《非上市公

众公司监管指引第 4 号——股东人数超过 200 人的未上市股份有限公司申请行

政许可有关问题的审核指引》的相关规定。具体情况如下： 

(1) 英雄互娱是一家依法设立并合法存续的股份有限公司 

英雄互娱（原“北京塞尔瑟斯仪表科技股份有限公司”）的前身北京塞尔

瑟斯仪表科技有限公司于 2001 年 9 月 26 日在北京依法设立，并于 2011 年 12

月 29 日依法改制为股份公司即北京塞尔瑟斯仪表科技股份有限公司（“塞尔瑟

斯”）。 

中关村科技园区管理委员会于 2012 年 1 月 16 日作出《关于同意北京塞尔

瑟斯仪表科技股份有限公司申请进入证券公司代办股份转让系统进行股份报价

转让试点的函》（中科园函[2012]12 号），塞尔瑟斯于 2012 年 6 月 21 日在原

代办股份转让系统挂牌，挂牌当日股东人数为 2 名。2015 年 8 月 19 日，全国中

小企业股份转让系统有限公司向塞尔瑟斯出具《关于北京塞尔瑟斯仪表科技股
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份有限公司股票发行股份登记的函》（股转系统函[2015]5544 号），塞尔瑟斯

进行股票定向发行，股票定向发行完成后的股东人数为 12 名。2015 年 9 月 22

日，全国中小企业股份转让系统有限公司向塞尔瑟斯出具《关于北京塞尔瑟斯

仪表科技股份有限公司股票发行股份登记的函》（股转系统函[2015]6278 号），

塞尔瑟斯进行股票定向发行，股票定向发行完成后的股东人数为 13 名。2015 年

11 月 17 日，全国中小企业股份转让系统有限公司向塞尔瑟斯出具《关于北京塞

尔瑟斯仪表科技股份有限公司股票发行股份登记的函》（股转系统函[2015]7630

号），塞尔瑟斯进行股票定向发行，股票定向发行完成后的股东人数为 22 名。

2016 年 2 月 18 日，全国中小企业股份转让系统有限公司向英雄互娱出具《关于

北京英雄互娱科技股份有限公司股票发行股份登记的函》（股转系统函

[2016]1090 号），英雄互娱进行股票定向发行，股票定向发行完成后的股东人

数为 23 名。2016 年 9 月 23 日，全国中小企业股份转让系统有限公司向英雄互

娱出具《关于北京英雄互娱科技股份有限公司股票发行股份登记的函》（股转

系统函[2016]7054 号），英雄互娱进行股票定向发行，股票定向发行完成后的

股东人数为 70 名。 

2017 年 4 月 5 日，英雄互娱发布《关于股东人数超过 200 人的提示性公

告》，根据中国证券登记结算有限责任公司北京分公司提供的英雄互娱《证券

持有人名册》，截至 2017 年 3 月 31 日收市后，英雄互娱股东人数超过 200 名，

新增股东为挂牌后通过股票发行和股票公开转让形成。 

综上，英雄互娱的设立、增资等行为已按照相关法律、法规和行政规章的

要求履行了相关备案、登记和/或信息披露程序，不违反当时法律明确的禁止性

规定，英雄互娱目前合法存续。此外，英雄互娱在股份形成及转让过程中不存

在虚假陈述、出资不实、股权管理混乱等情形，不存在重大诉讼、纠纷以及重

大风险隐患。 

(2) 英雄互娱的股权清晰 

英雄互娱已设置股东名册对股东进行有序管理，股东的股权权属明确，股

东、英雄互娱及相关方对股份归属、股份数量及持股比例不存在异议，股东与

英雄互娱之间、股东之间、股东与第三方之间也不存在重大股份权属争议、纠

纷或潜在纠纷；英雄互娱的股东出资行为真实，不存在重大法律瑕疵。 
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(3) 英雄互娱的经营规范 

英雄互娱一直持续规范经营，不存在资不抵债或者明显缺乏清偿能力等破

产风险的情形。 

(4) 英雄互娱的治理与信息披露制度健全 

英雄互娱已按照相关监管规定建立健全了包括《股东大会议事规则》、

《董事会议事规则》、《监事会议事规则》、《投资者关系管理制度》、《重

大投资决策管理办法》、《关联交易决策管理办法》、《对外担保管理制度》、

《利润分配管理制度》、《承诺管理制度》、《信息披露管理办法》等在内的

公司治理机制和履行信息披露义务的各项制度。 

综上，英雄互娱股东人数超过 200 人的情形系由于英雄互娱的股票在新三

板挂牌导致，英雄互娱已经按照相关法律、法规和行政规章的要求履行了相关

备案、登记和/或信息披露程序，符合《中华人民共和国证券法》、《非上市公

众公司监督管理办法》、《非上市公众公司监管指引第 4 号——股东人数超过

200 人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》的相关规定。 

四、关于重组标的 

7、根据英雄互娱2018年三季报，英雄互娱商誉合计19.4亿元。此外，根据

预案，本次交易预计构成反向收购。 

（1）请说明本次交易反向收购的会计处理，交易完成后是否预计将形成大

额商誉。若是，请就商誉减值事项进行重大风险提示。 

回复： 

1、本次交易反向收购的会计处理 

本次交易完成后，上市公司向英雄互娱全体股东发行股份吸收合并英雄互

娱，应书岭预计将取得上市公司的控制权，因此本次重组法律意义上的收购方

（上市公司）预计将成为会计上的被收购方，本次重组法律意义上的被收购方

（英雄互娱）预计将成为会计上的收购方，因此本次重组预计构成反向购买。 

根据《企业会计准则》及相关规定，非同一控制下企业合并，被合并方构

成业务的，企业合并成本与取得的上市公司可辨认净资产公允价值份额的差额

应当确认为商誉。 

2、本次交易完成后是否预计形成大额商誉 
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根据汉桥机器、王磊、迪诺投资与上市公司于2019年3月1日签订的《股份

转让协议》，在重组上市草案公告之前，上市公司处置资产的回款净额应不低

于80,000万元，或者按照迪诺投资认可的方式完成金额不低于人民币80,000万元

债务剥离；汉桥机器、王磊与迪诺投资需就赫美集团截至草案公告前未清偿债

务的处置方案达成一致意见并在重组上市草案中进行披露。除此之外，上市公

司尚无明确的与现有业务相关的资产及负债的处置计划。 

由于上市公司按发行价折算的市值较上市公司净资产增值较高，在满足商

誉确认的条件下预计将确认较高的商誉。如果上市公司后续对与业务相关的资

产及负债有处置计划，将及时履行信息披露义务，并督促本次交易的会计师依

照实际情况严格依照相关规定发表专业意见。 

此外，本次吸收合并完成后，上市公司将取得英雄互娱的全部资产和负债。

由于英雄互娱近年来接连收购了畅游云端（北京）科技有限公司、北京卓越晨

星科技有限公司及北京玩娱互动科技有限公司等子公司，截至2018年9月30日英

雄互娱商誉的账面价值为19.04亿元，交易完成后上述商誉将在上市公司报表体

现。 

3、若是，请就商誉减值事项进行重大风险提示 

上市公司已在预案（修订稿）中补充披露商誉较高的风险： 

“第【六】节风险因素（五）本次交易可能导致商誉较高的风险 

根据《企业会计准则》及相关规定，本次交易构成上市公司的反向购买。

根据《企业会计准则》及相关规定将形成非同一控制下企业合并，企业合并成

本与取得的上市公司可辨认净资产公允价值份额的差额应当确认为商誉，由于

上市公司按发行价折算的市值较上市公司净资产增值较高，在满足确认商誉的

条件下预计将确认较高的商誉。同时，上市公司因在本次吸收合并中承继英雄

互娱全部资产、负债，英雄互娱合并前账面的商誉预计也将成为合并后上市公

司的商誉。如果未来上市公司处置原有资产价值不及预期或原有资产部分未能

实现预期收益，或者被吸并方相关资产收益不及预期，则存在减值的风险，将

给上市公司业绩带来较大的负面影响。” 

（2）请说明本次交易完成后预计上市公司合并报表层面新增确认商誉的情

况，结合相关资产质量说明商誉是否存在计提减值的风险及拟采取的应对措施。 

回复： 
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1、本次交易完成后预计上市公司合并报表层面新增确认商誉的情况 

本次交易完成后，上市公司合并报表层面将新增的商誉包括：（1）本次交

易构成反向收购，若符合商誉确认条件，则合并成本与上市公司可辨认净资产

公允价值份额的差额确认商誉；（2）英雄互娱账面商誉。 

关于本次交易构成反向收购而新增确认商誉的情况，详见本题回复之（一）。 

截至 2018 年第三季度末，英雄互娱账面商誉 190,392.28 万元，占净资产的

比例较高，为 41.00%。英雄互娱 2016 年、2017 年每年均按照规定对商誉进行

减值测试，目前尚未计提减值准备。 

受国家新闻出版广电总局 2018 年 4-11 月暂停核发游戏版号等因素影响，

英雄互娱部分子公司业绩受到一定影响，可能导致商誉出现部分减值。目前，

英雄互娱 2018 年年度财报告编制尚未完成，上市公司将因承继英雄互娱全部资

产、负债而新增确认商誉的具体金额尚无法确认。英雄互娱将严格按照规定进

行商誉减值测试。 

2、商誉减值的应对措施 

（1）规范进行商誉减值测试，对商誉价值进行持续跟踪 

英雄互娱根据《企业会计准则》及相关监管规定，明确了商誉减值测试的

程序、方法，明确商誉减值测试关键参数（如预计未来现金流量现值时的预测

期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率等）的确定方法及提供方式，确保

商誉减值测试相关参数、数据存在合理性、可实现性，对于大额商誉，根据专

业机构出具商誉减值目的的评估报告为基础进行减值测试。英雄互娱严格按照

年报等定期报告披露要求公布商誉减值测试结果，对商誉价值进行持续的跟踪

评价。 

（2）高度重视非同一控制下取得的业务发展，力争实现并购整合预期 

2019 年，英雄互娱将充分整合优势资源，发挥协同效应，积极推进畅游云

端、玩娱互动等游戏研发企业产品版号的申请和推广上市，加强已上线产品的

市场推广、运营维护等工作的协同，平稳、有序、风险可控地推进新产品的研

发上线，维持和提高已上线产品的收益。 

为发挥协同效应及达成整合效果，英雄互娱制定了具体整合措施，包括资

产、业务、财务体系整合，公司治理整合和运营安排等，充分利用英雄互娱在

品牌、渠道、管理、经营等方面的互补性进行资源整合，力争发挥协同效应。 
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（3）围绕既定的发展战略，保持整体经营业绩持续增长 

在行业持续稳步增长的大背景下，英雄互娱将不断夯实内生性增长基础。

目前，英雄互娱资产质量良好，财务状况健康，2019 年，将围绕既定的发展战

略重点做好以下几方面的工作：①加强研发投入，增加项目储备，推进批号申

请并跟进核发进度；②加强渠道推广合作，进一步提高游戏发行能力；③加强

精细化运营管理，通过配套资源投放，吸引玩家，加强对游戏玩家充值消费行

为、玩家反馈收集工作，持续提高运营水平；④加强移动游戏市场的分析、研

判，充分发挥发行能力优势，推进优势产品的代理上线；⑤进一步完善经营管

理机制，促进各经营主体提高经营效益、提高行业竞争力。 

综上所述，英雄互娱将持续跟踪评价商誉价值，高度重视非同一控制下取

得的业务发展，力争全面实现并购预期。同时，尽力保持整体业绩持续增长，

增强抗风险能力，给予投资者满意的回报。 

8、根据预案，受行业监管政策趋严影响，英雄互娱的游戏产品能否及时取

得全部版号或通过备案审核存在一定不确定性。请说明英雄互娱未取得版号或

通过备案审核的游戏产品的具体情况，是否对本次交易构成实质性障碍。 

回复： 

截至本问询函回复之日，英雄互娱在国内正式上线运营的主要游戏已取得

的新闻出版部门的出版文号和文化主管部门的备案文号1，具体情况如下表所示： 

序号 游戏名称 
新闻出版部门 

批准文件编号 

文化主管部门 

备案文件编号 

1 弹弹岛 2 新广出审[2016]1266 号 
文网游备字[2016]M-CSG 

0348 号 

2 一起来跳舞 新广出审[2017]3454 号 
文网游备字[2016]M-CSG 

3114 号 

3 极无双 新广出审[2016]1452 号 
文网游备字[2016]M-RPG 

0870 号 

4 巅峰战舰 新广出审[2016]1836 号 
文网游备字[2016]M-SLG 

0702 号 

5 影之刃 2 新广出审[2016]1894 号 
文网游备字[2016]M-RPG 

0628 号 

6 全民枪战 新广出审[2016]2444 号 
文网游备字[2016]M-CSG 

2571 号 

7 夏目的美丽日记 新广出审[2016]2903 号 
文网游备字[2016]M-RPG 

0119 号 

                                                 
1国家文化和旅游部自 2018 年 6 月 6 日起暂时关闭国产网络游戏备案入口。 
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序号 游戏名称 
新闻出版部门 

批准文件编号 

文化主管部门 

备案文件编号 

8 一起来飞车 新广出审[2016]3737 号 
文网游备字[2016]M-CSG 

6268 号 

9 抢滩登陆 3D 新广出审[2016]4035 号 
文网游备字[2015]M-CSG 

0837 号 

10 王牌战争 新广出审[2016]4136 号 
文网游备字[2017]M-CSG 

0428 号 

11 节奏英雄 新广出审[2017]2365 号 
文网游备字[2017]M-CSG 

0600 号 

12 全民枪战 2 新广出审[2017]2871 号 
文网游备字[2016]M-CSG 

2571 号 

13 
美职篮在线（NBA 

LIVE） 
新广出审[2017]4137 号 文网游进字[2017]0062 号 

14 战争艺术 新广出审[2017]6613 号 
文网游备字[2017]M-CSG 

2300 号 

15 一起来冒险 新广出审[2017]8051 号 
文网游备字[2017]M-CSG 

1382 号 

16 创造与魔法 新广出审[2017]8939 号 
文网游备字[2017]M-RPG 

1549 号 

17 疯狂像素人 新广出审[2017]9769 号 
文网游备字[2017]M-CSG 

3048 号 

18 全民枪战 3 新广出审[2018]445 号 
文网游备字[2018]M-CSG 

0808 号 

19 魔王村长和杂货店 新广出审[2018]1209 号 
文网游备字[2018]M-RPG 

0104 号 

20 王牌御史 新广出审[2018]1208 号 / 

21 巅峰坦克 新广出审[2016]2575 号 / 

22 群英之战 新广出审[2017]6452 号 / 

23 超杀默示录 新广出审[2018]1018 号 
文网游备字[2017]M-RPG 

0676 号 

24 火器文明 新广出审[2018]1245 号 
文网游备字[2017]M-RPG 

1588 号 

25 超级英雄联盟 新广出审[2017]4710 号 / 

因此，截至本问询函回复之日，英雄互娱在国内正式上线运营的主要游戏

不存在未取得版号或通过备案审核的情况，该等情形不会对本次交易构成实质

性障碍。 

9、根据预案，英雄互娱为全国股转系统挂牌公司。请说明后续英雄互娱向

股转系统公司申请终止挂牌是否存在法律障碍，申请摘牌是否存在损害英雄互

娱中小股东利益的情形，是否存在重组审核通过但后续安排不能实现的风险。 

回复： 

（一）英雄互娱向全国股转系统申请终止挂牌是否存在法律障碍 
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1、英雄互娱后续向全国股转系统申请终止挂牌的内部审议及外部审批程序 

（1）内部审议程序 

根据《公司法》、全国股转系统的业务规则、《非上市公众公司监督管理

办法》及英雄互娱的《公司章程》的相关规定，英雄互娱终止在全国股转系统

挂牌需经董事会、股东大会审议通过，且股东大会决议须经出席会议的股东所

持表决权的三分之二以上通过。 

（2）外部审批程序 

根据《公司法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》、

《非上市公众公司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统挂牌公司股

票终止挂牌实施细则（征求意见稿）》等相关规定，挂牌公司经其股东大会特

别决议通过，有权决定主动申请终止其股票在全国股转系统挂牌，并向股转公

司报送有关终止挂牌的书面申请材料。股转公司仅对申请材料进行形式审查，

并于受理之日起十个转让日内作出是否同意挂牌公司股票终止挂牌申请的决定。

股转公司作出同意挂牌公司股票终止挂牌申请决定后的第三个转让日，挂牌公

司股票终止挂牌。 

根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司申请股票终止挂牌及撤回终止

挂牌业务指南》规定： 

①英雄互娱应当在终止挂牌事项经股东大会审议通过后的一个月内，通过

BPM 系统向全国股转公司提交下列文件：（一）挂牌公司关于股票终止挂牌的

书面申请；（二）董事会决议；（三）股东大会决议；（四）主办券商审查意

见；（五）法律意见书；（六）年费缴款凭证；（七）股转公司要求的其他文

件。 

②主办券商和律师应当就下列事项进行核查，并逐项发表明确意见：（一）

挂牌公司主动终止挂牌原因；（二）终止挂牌是否履行了相应审议程序和信息

披露义务；（三）异议股东保护措施是否充分合理；（四）公司是否存在涉嫌

违法违规行为及其整改情况；（五）公司是否存在未办结的股票发行、并购重

组等业务；（六）股转公司要求发表的其他意见。 

2、英雄互娱关于后续终止挂牌的程序安排 

（1）英雄互娱将在完成审计、评估工作后召开董事会、股东大会，审议本

次换股吸收合并并有条件在全国股转系统终止挂牌等相关议案，同意在本次交
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易获得中国证监会核准后，适时向股转公司递交终止挂牌申请，相关事项须经

出席股东大会的股东持有表决权的三分之二以上同意； 

（2）在本次交易获得中国证监会核准后，英雄互娱与现金选择权提供方协

商确定异议股东现金选择权实施的详细安排（包括但不限于现金选择权实施日，

现金选择权的申报、结算和交割等），及时进行公告； 

（3）在现金选择权实施完毕后，英雄互娱将向股转公司提交终止挂牌的申

请文件，主办券商和律师根据规定发表意见； 

（4）全国股转公司作出同意英雄互娱终止挂牌的决定，英雄互娱在收到股

转公司的股票终止挂牌决定后及时披露股票终止挂牌公告。 

3、关于终止挂牌是否存在法律障碍 

挂牌公司主动申请终止挂牌的，股转公司将对其进行审查，并逐项对照挂

牌公司申请终止挂牌时需提交的资料。 

鉴于本次吸收合并及有条件终止挂牌事项须由英雄互娱董事会决议以及股

东大会特别决议通过，且英雄互娱同意在本次重组通过中国证监会审核后办理

终止挂牌事项，因此，若本次吸收合并事项能够获得包括赫美集团股东大会以

及英雄互娱股东大会表决通过、本次重组经中国证监会审核通过并按计划实施

等在内的审批程序，则英雄互娱能够满足终止挂牌的审查条件，自主申请在全

国股转系统终止挂牌，不存在实质性法律障碍。 

（二）申请摘牌是否存在损害英雄互娱中小股东利益的情形 

根据《公司法》、英雄互娱《公司章程》的相关规定，英雄互娱申请终止

挂牌尚须经英雄互娱董事会过半数董事同意后并提交英雄互娱股东大会特别决

议通过。 

根据赫美集团和英雄互娱签订的《吸收合并协议》，现金选择权提供方将

向英雄互娱的异议股东提供现金选择权，现金选择权价格拟定为本次交易中英

雄互娱 100%股权的作价除以定价基准日前英雄互娱股本总数。鉴于英雄互娱

100%股权作价将在上市公司聘请评估机构出具《评估报告》后，由各方在《评

估报告》所载明英雄互娱 100%股权截至评估基准日的评估值基础上协商确定，

将具有公允性。 

鉴于此，英雄互娱已就申请终止挂牌安排了对中小股东权益的保护措施。 

（三）是否存在重组审核通过但后续安排不能实现的风险 
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由于后续英雄互娱申请终止挂牌需交易对方配合履行相关义务并需取得股

转系统公司同意终止挂牌函，在具体实施过程中不能完全排除无法完成终止挂

牌的可能性。 

 

特此公告。 

 

深圳赫美集团股份有限公司 

董事会 

二〇一九年三月二十八日 
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