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1. REHA, RAFMBFRRERMBKREART R 81,635.03 AT, BHAVIHEK
44.45%. Hrh, MEEREAKKETIN 12,346.44 T, BHEIVEK 113.27%; FIUWKEHET
KREEHA 69,288.59 7T, BIHAFIIEIK 36.60%. {5 RRAFIELA & THBIRMOHE & B0 R
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JEL R 22 A F AS BASON B AR IR 3G 1 41.64%, H1 186,043.07 J ok %) 263,519.56 Ji G,



Ho | g &l SRS K 133.71%, H 62,694.27 Jit - F+F] 146,525.32 Jit, 1%
77 AR FLAR 2= S TR G, 3 RS R AR AT K
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(L) FEETHBIR &= H 2017 4 12 A FFIE A RIS AT H, ARERE T H
HIHE NS EOZ ™ IO R B 3R sy, g — K% 2018 4 SKBIIR 49,588.93 /1
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EoX EeB (%) T RG] (%)
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A IR #E 28 10 AT 3
A5 RS R AE 4 & 1 4
‘ . 75,822.12 99.73 6,533.53 69,288.59
A I #E 25 10 AT 3
B30 2 B T EL AL
A el 208.49 0.27 208.49 100.00 :
SETR K HE 2 (1 MO K
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14ELLA 68,368.00 | 46,8273 | 2154437 | 341840 | 234149 |  1,077.22
1% 2 4F 307973 | 439658 | 131686 |  307.97 | 43966 | 13169
2% 34 176548 | 286967 | 110419 |  52065|  860.90 |  -33126
3% 44 110437 | 92092 | 18345 | 77306 | 64465 | 12842
44EDLE 150445 | 98490 | 51955 | 150445 | 98490 | 51955
PR VNT 745403 | 947207 | A,71805| 311543 | 29301 185.02
2t 7582212 | 5599580 | 1982632 | 653353 | 527129 |  1,262.24
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HEAHNWIKRIKR ZERIFER, HARAKTHENTES M. BEESTHIREH LR
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[E5]
AT R HH R AR AR .44 2 P A 2019 4F 4 H 22 HIWEERIGE L an T -
¥fr: Fit
B 4K e | WITER | BEER | ERA iggiig
Hw 13,557.86 7825.28 7825.28 57.72%
- - 9,274.66 5,766.96 5,766.96 62.18%
HP= 7,796.00 2,275.54 3,650.00 5,925.54 76.01%
= 6,769.66 5,247.96 5,247.96 77.52%
wP 2,568.70 142.84 100.00 242.84 9.45%
BE 2018 4 12 H 31 H, HIRREAT 1144 MUK Rz P IK B oL a0 T
¥fr: Fit
fi Tk iyl RE ST TR IPET N fopiell b ide
B 13,557.86|  13,557.86 677.89 5.00
- - 9,274.66 9,274.66 463.73 5.00
B 7,796.00 7,796.00 389.80 5.00
&y 6,769.66 6,506.38 263.28 351.65 5.19
wPH 2,568.70 403.10 1,201.09 964.51 429.62 16.73
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[ERIAZS 7RI 1,122.48 1,062.48 60.00
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2018 K, AFIEE 1A UESF MO BEAK 1 i B IR 5= 1Pl (b AR AR AT
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1. B E O B A T

B AR A BR A W J& T o F o 8l 2 Ml e fih = P 45 A Jek
(CIS) #illi&r. CIS /&R FH b B 4 J5 B B OG5 e o HAE S I — P AL s,
AR ERAE B Thae. BT E S NE”. £E BANKING-CIS. GAME-CIS.
COPIER-CIS. FAX-CIS. MFP-CIS. OTHER-CIS %% . 54 T )] h & E H i
AR AR RIS R s, 7 s U RS il F2 a0 F -

(1) #EWA T

M SEAEBLE , HE3E AR R A T S, ALK T8 PADIRAS . ARFEXAT
AT A 58T, AR TR ™ 7 B TR DR B ARG A K dh . MR
PR B I LA E AR E, CIS P2 i i Ab T A2 2 K. LRt A
W&o, BARTI AT 2%

WAL JIT0
o H 2019 4 2020 4E 2021 4 2022 4 2023 4E
BANKING-CIS 22,621.14 23,580.15 23,991.30 24,167.40 24,236.38
GAME-CIS 531.00 596.70 701.99 860.28 951.84
COPIER-CIS 2,069.76 2,172.84 2,269.85 2,408.25 2,537.18
OTHER-CIS 2,843.76 3,090.14 3,428.92 3,729.91 4,028.25
MFP-CIS 23.00
At 406.56 493.20 518.28 543.14 574.18
P 28,495.22 29,933.03 30,910.34 31,708.97 32,327.83
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S HPESAIE O RER B, BB T R, (R,
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IR EN Y A EE AR S N3k HlE 2 AR HAT, #E0 Al
FSAEURE . AT O RS eI EEA A E S, AT T VIS AT R
B, fHA TR IZ R R, SR A € K. SRE DL RO, i e s H Al
RO E Ry ., JE I P S M A B AR TR 08, FTHAROR TR R 52 0 o i AR 16
AWK, TR

A JIIG

o H 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 £
BANKING-CIS 8,808.52 9,279.93 9,533.39 9,700.80 9,866.96
GAME-CIS 194.76 228.24 279.68 356.33 409.54
COPIER-CIS 1,383.80 1,435.26 1,487.51 1,557.34 1,630.62
OTHER-CIS 929.05 1,072.61 1,172.83 1,261.55 1,350.91

MFP-CIS 23.40
oAt 119.13 145.84 155.06 164.74 176.70
&3 11,458.66 12,161.88 12,628.47 13,040.75 13,434.73
R b, RRFEEEMUIN . AT 0T

Pf: JIIG

m o H 2019 4F 2020 4E 2021 4 2022 4 2023 4E
AN 28,495.22 29,933.03 30,910.34 31,708.97 32,327.83
A R A 11,458.66 12,161.88 12,628.47 13,040.75 13,434.73
EX ET Cr 59.79% 59.37% 59.14% 58.87% 58.44%
S NFR LK 2R 21.99% 5.05% 3.26% 2.58% 1.95%

FTE: 2019 EFUHAR BN K EEERZ - 2018 R “GAR" 1S, BANKING-CIS K 7
REEJF, TIHAESE R THRIK B 2019 F46 44047 K R 2 2 mT K P

2. W5 R 4 B B =

AINTE: S e A ny DI I B S DK TR AN e =42 TN & G = id D) 1 e 5 ST R E R )
R BURYE T

i H THRLK R Pl w1
B S S I A+ G R A0 7%
B ekt n S S I A+ G R A0 3%
Hu 7 A SR BN JSE S A o+ G R AT 2%
b A R JH b T A 25 JuIF Ik
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» SIRBUARYE tH ST

< S BT an T -
A FITG
m H 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4E
Fide K i 402.02 42266 424.99 426.63 426.43
TAON 28,495.22 29,933.03 30,910.34 31,708.97 32,327.83
i 4 7% BRI 5 USON B 1.41% 1.41% 1.37% 1.35% 1.32%

3. HHE T T

HERH AN 5%, MRS, 2R, B2, MRS, RIS,
A Al B S A S AN 0 A, FARIE AR B IE O, PO AR L2530
W RS KEY, 2023 )5 fRirRE. TN T:

A TG

m o H 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4
5% o 530.00 560.00 590.00 620.00 640.00
iR 76.00 80.00 85.00 85.00 85.00
HS FE, 2 0.50 1.00 1.00 1.00 1.00
YIEHH#E 22.00 25.00 28.00 28.00 28.00
SR 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
b 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
B 2=t 80.00 85.00 90.00 90.00 90.00
Jagi 1] % 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00
LRI 2 8.00 10.00 10.00 10.00 10.00
INADE 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00
iz 2t 1.40 1.40 1.60 1.60 1.60
& 749.90 794.40 837.60 867.60 887.60

4. &P

EMBH AR %, IRTAEN. 2R, AT, W, W%,
IriHe . PEHEAE. Taadth, MILHFAN. HHRW. RS RATRELAT
SRR ISR, LAY R RN K g il O R SRR B2 A B 2R A

TS S0 T -

Bfr: JiTT

5 H

2019 4F

2020 4F

2021 4F

2022 4

2023 4F
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o H 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4

55 % o 790.00 830.00 870.00 900.00 920.00
B T AR 2% 280.00 300.00 300.00 300.00 300.00
ZIR 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00
INA TR 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00
M FiL % 18.00 20.00 20.00 20.00 20.00
A5 48 F5 2 60.00 70.00 80.00 80.00 80.00
10 7% 172.08 161.26 162.09 150.02 141.72
PUEHH #E 90.00 90.00 100.00 100.00 100.00
T 90.00 95.00 95.00 95.00 95.00
MTHERYN 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00
EERW® 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00
B 2 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00
TRI: 3% 20.00 21.00 21.00 21.00 21.00
oI B 7 A 21.10 21.10 21.10 21.10 21.10
TR B 3,860.00 4,063.15 4,248.10 4,457.50 4,642.50
Yz 2 12.00 15.00 15.00 15.00 15.00
iz 2 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
HoAth 69.00 70.00 70.00 70.00 70.00

& 5,641.18 5,915.51 6,161.29 6,388.62 6,585.32

5. W55 9% 1t

BOEVHERAE R, e E R, ERE ST, W55 3% By S
I FEE DR S s 5 o PPAG I DLITIN AR BE KBV SON Jy Jk iy, 2555 i SL R JEE R 55 9%
SRFARCP X RRAE FEHEAT FI, - ARG 55 3% T 4n T -

WAL JIT0

m H 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4
F BN 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
it -100.00 -100.00 -100.00 -100.00 -100.00

Zr b, YOI MR) B FH B B R

L JITG

m B 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4E
2 2 749.90 794.40 837.60 867.60 887.60
‘et 361 2 5,641.18 5,915.51 6,161.29 6,388.62 6,585.32
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HoH 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4

G 7 ) 749.90 794.40 837.60 867.60 887.60

A 4% % ] -100.00 -100.00 -100.00 -100.00 -100.00
WERE ST 6,291.08 6,609.91 6,398.89 7,156.22 7,372.92
] B 22.08% 22.08% 22.32% 2257% 22.81%

6+ T IH KSR T

XTS5 SRR A SO U #4288 77, I8 1 RS AT I ST S THBUR T
e, HIrIHERZ L EFRIE AT

7+ BEAMESCH T

TEBLAE DA B 7 22 A AR PR BYI i 75— IR SCH — 5 1 S U B I B i AT 20 537 AR
Y4 < 2 AE AR HORE M — RV S HE (0 e 0T 28 0 BT 4% R 1, 2 RHE

Bfr: Jin

i H 2019 4F 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F
WAE S 850.00 30.00 50.00 50.00 50.00
i 850.00 30.00 50.00 50.00 50.00

&

8. EHiIZ &I

EIEEERITM, B SR TR L 2B T S AR b 1R 408 BT T R R L 4
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A SEBRIESL, AT E MAERFITIIRECH 14N H

FYIRA S 1= B b 5% BRUAS + 85 65 2l P+ B 9 P+ 55 28 FH -7 1 H - ey

A7 IR =B L BRAR AU B JE e 2R

IS TR TT=E M SN S 500 AUk T J B

ISEASE R T =5 M B A S 50 Ak 0 JE B
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LI
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\
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Bfr: JiTT

TH 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4F
WAME 28,495.22 29,933.03 30,910.34 31,708.97 32,327.83
TG 4B 27.55% 27.55% 27.55% 27.55% 27.55%
IR 4 7,850.43 8,246.55 8,515.80 8,735.82 8,906.32
S A 2,897.06 396.12 269.25 220.02 170.50

9. ZHAI-HrILE
JEEASUIH B8 [l i ZR A0 A [ ik 2 mT DL IIA -3 B 77 VR H R SR A B 35 [ml 2 . AL

FE PPl T RSEPRBAL . AL A Ll o

WACC

1 -7
Hrh: WACC RT3 e %t
AT RGRUME: R ABBOHERRE: T s,
L Wind £l REUEEHTIRE T, Re HUHA 12.43%, Rd HUEH 4.35%. HZ&iHHAG
FIHEZE G BB AR IO 2 Ry 11.42%, DAL AE il 552 o Sk B 4 0 B DR O3 B
(=D, AR & #r v
HEZE 0 H R B e VA 8 A AT [l G AT At 48, R R SR I <80 & By 8.07
et CERiZ, BARMSE LT

WACCBT =

S BEAIIBCT 8 [ AR LR 2 55

WACGR,——+Ry
D+E

E

P _a-m

D+E

Rk ENRBUNME: Re AMIERAFHRE; D

L JITG
m o H 2019 4 | 20204 | 20214 | 2022 4 2023 4F | FRE M
—. Bl 28,495.22|  29,933.03|  30,910.34|  31,708.97 32,327.83(32,327.83
Pk B RRA 11,458.66|  12,161.88|  12,628.47|  13,040.75 13,434.73|13,434.73
EL B4 K 402.02 42266 424.99 426.63 426.43| 426.43
By T 749.90 794.40 837.60 867.60 887.60| 887.60
L 5,641.18 5,915.51 6,161.29 6,388.62 6,585.32| 5,641.18
it 4% % -100.00 -100.00 -100.00 -100.00 -100.00| -100.00
FoAd i 25 100.00
—. BRI 7,548.46 8,707.00 8,833.95 8,856.62 8,772.50| 8,772.50
e HrIH -5 R 688.34 645.05 648.35 600.07 566.89| 566.89
Tl BEATESCHY 850.00 30.00 50.00 50.00 50.00|  50.00
W BB TN 2,897.06 396.12 269.25 220.02 170.50
=, kAR ER 4,489.74|  8,925.93 9,163.04 9,186.67 9,118.89|81,318.01
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	1、2018年及2017年公司应收账面价值
	2、2018年及2017年账龄组合的应收账款分析
	通过分析账龄结构变化情况，应收账款账面价值增长而坏账准备计提比例降低的原因主要系：公司2018年新零售业务大客户及智能快递柜业务主要大客户销售大幅增加，其应收账款的账龄多在1年以内，致使公司1年以内应收账款余额2018年12月31日较2017年12月31日增加21,544.37万元，1年以内应收账款余额的占比增加；同时公司着重加大长账龄应收账款回款，1年以上的应收账款整体下降1,718.05万元，占比有所下降。因应收账款账龄结构发生变化，导致了本期坏账准备计提比例降低。
	3、坏账准备计提
	【会计师核查意见】
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	【回复】
	【会计师核查意见】
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	【回复】
	公司一直严格控制商业承兑汇票的收取，仅接收资信能力强的大型上市公司或大型国有企业所背书的商票，兑付能力强，不存在无法收回的风险。在商票到期兑付前，公司按月度进行相应客户资信的跟踪。
	【会计师核查意见】
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	【回复】
	从历史情况看，华菱光电销售大部分为订单销售，基本处于产销平衡状态。根据对行业市场的调查分析，未来预测期产品产销量预期将保持基本稳定并略有增长的趋势；根据华菱光电产品的历史价格走势分析来看，CIS产品价格处于稳定的水平。综合对销量和价格的分析，具体预测如下表：
	单位：万元
	备注：根据企业规划及近几年MFP-CIS的销售情况，华菱光电预计2019年后将不再生产该类产品；其他产品在未来年度均呈增长趋势，最后趋于稳定，保持不变。
	单位：万元
	综上，未来年度营业收入、成本预测如下：
	单位：万元
	税金及附加预测如下：
	单位：万元
	3、销售费用预测
	销售费用主要包括：劳务费、物料消费、差旅费、运杂费、邮电费等，本次预测时，通过对企业历史销售费用明细项的分析，并根据企业未来的销售情况，预计未来五年各项费用呈缓慢增长趋势，2023年后保持稳定。预测情况如下：
	单位：万元
	4、管理费用预测
	管理费用主要包括：劳务费、职工福利费、差旅费、办公费、邮电费、业务招待费、折旧费、物料消耗、工会经费、职工教育经费、董事会费、开发费用等。我们根据其在历史年度中的支付水平，以企业发展规模和收入水平为基础，预测未来年度中的管理费用。预测情况如下：
	单位：万元
	5、财务费用预测
	截止评估基准日，华菱光电无负息负债，无利息支出项目，财务费用主要为一些固定的手续费及汇兑损益等。评估时以预测年度的营业收入为基础，参考历史年度的财务费用支付水平对未来年度进行预测，未来年度财务费用预测如下：
	单位：万元
	综上，预测期期间费用及费率如下：
	单位：万元
	单位：万元
	单位：万元
	综上，华菱光电资产组商誉减值采用的假设和关键参数合理，商誉减值准备计提充分。
	【会计师核查意见】
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	【回复】
	1、正棋机器人财务数据
	单位：万元
	2、取得正棋机器人控制权的过程
	3、商誉全额计提减值准备的原因
	【会计师核查意见】
	（一）核查程序
	【回复】
	2018年度分季度主要财务指标如下：
	单位：万元
	各季度经营活动产生的现金流量净额差异较大的原因：
	1、产品销售结构发生变化
	2018年公司自助设备收入大幅增长，其中智能快递柜、智能售货柜等自助设备业务均采取订单式生产模式，公司的生产、销售数量均受到客户订单的影响，客户每月订单需求的差异造成该类产品各月收入的波动，产品交付的周期影响到回款的周期，导致各季度回款金额的波动。
	2、提前备料资金占用较多
	该类产品由于订单数量多，采取分批交货方式，为保证快速交付，自助设备中部分单位价值高、采购周期长的电子零部件会根据订单的交付时间提前备料，各季度订单数量的波动会导致各季度购买商品、接受劳务支付现金的波动。
	由上表可见，一、三季度购买商品、接受劳务支付的现金占销售商品、提供劳务收到的现金比例较高，而二、四季度占比较小。采购和收款的不匹配从而影响到了经营活动产生的现金流量净额的波动。
	3、行业特点
	金融行业业务，根据公司历年的销售规律以及金融机具设备同行销售规律，存在一定季节性特点，往往第三、四季度实现的收入占比较高；公司其他行业的业务，无明显季节性特点，但随着公司新产品的推出和新客户的开发，公司收入总体呈现前低后高的趋势。因此公司的销售相对集中于下半年，尤其是四季度的收入及回款较多。
	【会计师核查意见】
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	（一）研发费用资本化会计政策
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