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	关于对深圳证券交易所2018年年报问询函回复的公告
	1、报告期内，公司各季度实现营业收入金额分别为3.87亿元、4.32亿元、4.37亿元、4.75亿元，各季度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）分别为992万元、1,518万元、458万元、-961万元。请结合公司生产经营的情况，详细分析第四季度扣非后净利润大幅下滑并亏损的原因及合理性。
	回复：
	报告期内，公司各季度实现归属于上市公司股东的扣非后净利润分别为992.45万元、1518.46万元、457.81万元、-960.77万元，第四季度扣非后净利润大幅下滑并亏损主要受资产减值损失、财务费用、投资收益、年终奖计提等因素影响。其中，因计提坏账准备导致公司四季度资产减值损失较三季度增加408.25万元；因利息支出、汇兑损益等因素影响导致公司四季度财务费用较三季度增加571.50万元；因编制年度财务报表时，将银行理财收益227.08万元作为非经常性损益列报；因长期股权投资按权益法核算确认的投资...
	综上所述，导致公司第四季度扣非后净利润大幅下滑并亏损。
	2、报告期内，公司募投项目均达到预定可使用状态。其中，“年产5000吨结晶海藻糖项目”、“年产5000吨低聚半乳糖项目”实现效益分别为94.02万元、-7.38万元，未达到预期。请结合可行性研究报告中产品价格、产销量等数据，详细分析上述募投项目实现效益未达预期的原因及合理性，项目可行性是否发生重大变化。
	回复：
	报告期内，公司募投项目产品价格及产销量情况如下：
	单位：万元
	低聚半乳糖产品目前主要应用于婴幼儿配方奶粉。近年来，国外婴幼儿配方奶粉挤占国内市场份额，同时国内生产婴幼儿配方奶粉的企业加大了其他益生元产品的使用，导致低聚半乳糖产品市场竞争加剧，产品价格大幅下降，可行性研究报告中低聚半乳糖（液）3.1万元/吨（2012年市场价格），目前市场价格一般不高于2万元/吨。为尽快提高该产品的效益，公司加大了高纯度低聚半乳糖产品的开发，纯度由57%提高到90%以上。同时公司将通过强化管理，降低产品成本，提高产品的市场竞争力，积极调整营销策略，加大低聚半乳糖在除婴幼儿配方奶...
	海藻糖项目于2018年6月30日达到预定可使用状态，目前处于市场培育期，公司实际销量尚未达到可行性研究报告中的预测销量。海藻糖是一种新型功能性糖类，在医药、日化、食品加工及农业领域具有良好的发展前景。项目投产以来，公司发挥方案营销优势，重点开发了日化、美妆、医药等高端市场，实现利润94万元。公司将进一步加强该产品在乳品、饮料、焙烤食品等大众市场的推广，加大该产品的销售规模与竞争优势。
	以上募投项目生产稳定，项目可行性不存在重大变化。
	3、报告期末，公司预付账款余额为776.66万元，同比下降91.68%。请说明结合款项性质、相关单位与公司关联关系等，说明预付账款大幅下降的原因与合理性。
	回复：
	2017年末，公司预付款项余额较高，主要原因为2017年公司在香港成立了保龄宝国际有限公司，为推动终端产品与国际品牌在研发和渠道推广方面的合作，加大在港澳市场的拓展力度，保龄宝国际有限公司于2017年预付金海国际顾问有限公司港币47,250,000.00元，折合人民币39,496,747.50元，委托其为公司健康及营养产品在香港进行品牌合作及连锁超市销售提供一揽子服务。预付中华医院集团有限公司港币42,000,000.00元，折合人民币35,108,220.00元，委托其为公司的健康及营养产品在香...
	公司与金海国际顾问有限公司、中华医院集团有限公司均无关联关系。
	2018年度，公司进一步强化资金管理，提高资金使用效率，严格控制预付类款项支出，期末预付款项余额主要为锁定原材料价格和支付能源类以及紧缺物料的款项，使得期末预付款项金额较2017年末下降91.68%。
	2018年期末预付款项中预付主要单位款项明细情况如下:
	4、报告期末，公司其他应收款账面余额为8,854.85万元，其中前三名期末余额合计7,756.88万元，款项性质包括采购合同与增资扩股协议终止，将预付款项余额转入其他应收款。请说明上述合同与协议相关的主要单位名称、关联关系、金额、终止原因，以及相关款项的收回是否存在重大不确定性，公司是否计提充分的坏账准备。
	回复：
	截至2018年末，公司其他应收款账面余额为8,854.85万元，其中前三名期末余额合计7,756.88万元，合同相关情况如下：
	公司期末对上述应收款项进行了单项金额减值测试，未发现减值迹象，根据公司坏账准备会计政策，按账龄信用风险组合计提坏账。上述应收款项账龄为一年以内，公司按照5%的比例计提坏账准备，坏账准备计提充分。截至2019年4月，上述款项已经全部收回，因此上述款项的收回不存在重大不确定性。
	5、报告期末，公司短期借款余额为4.99亿元，其中票据贴现融资余额为1.49亿元、福费廷业务余额为5,000万元，上述两项借款期初余额为0。请结合公司应收票据的具体情况说明票据贴现融资余额增长的原因，并结合出票人的信用情况说明带追索权的应收票据的可回收性；说明福费廷业务的主要内容。
	回复：
	（1）公司主要原材料的结算方式为现金结算和票据结算，报告期内，供应商存在资金紧张、现金需求增加的情况，导致供应商对现金结算的供货价格低于票据结算的供货价格，经测算公司支付承兑汇票的采购成本高于支付现金的采购成本，所以报告期内，公司更多的采取了现金结算方式支付货款，致使票据贴现的金额增加。
	公司应收票据全部属于银行承兑汇票，属于银行信用，出票人是多年合作的战略客户，如飞鹤、君乐宝、汾酒、贝因美、健特等品牌企业，这些企业经营稳定，资金充足，信用良好，不存在应收票据兑付风险，回收性可靠。
	（2）福费廷业务主要为国内信用证福费廷业务，是指在延期付款国内信用证结算方式项下，收到开证行真实、有效的到期付款确认后，银行作为包买行无追索权的从受益人处买入国内信用证结算项下未到期债权，或受益人不可撤销地委托银行将该债权转卖给第三方包买行，到期包买行从开证行实现债权的业务。
	本公司报告期内的福费廷业务是公司为采购玉米在银行办理的期限为一年的国内信用证，供应商收到信用证后依据此信用证到银行办理的国内信用证福费廷业务。此项业务占用公司的银行授信额度，公司计入短期借款核算。
	6、报告期末，公司其他应付款余额为1.56亿元，同比增长2,827.08%。其中“往来及其他”金额1.53亿元。请补充说明“往来及其他”项目下主要单位名称、关联关系、金额、产生原因。
	回复：
	报告期末，公司其他应付款余额1.56亿元，同比增长2827.08%,其中“往来及其他”金额为1.53亿元，主要明细如下：
	鉴于2018年底银行贷款规模收紧，公司不能及时从银行获取流动资金贷款，为解决原料储备的阶段性资金需求，2018年12月，公司与齐河众鑫投资有限公司签订借款协议，协议金额为1.5亿元，用于补充公司流动资金，截止2018年12月31日计提应付利息62.50万元，该借款及利息于2019年4月全部归还。
	7、针对公司报告期内对外投资及进展情况，请补充说明以下内容：
	（1）报告期内，公司子公司保龄宝国际有限公司（以下简称“保龄宝国际”）拟以现金方式收购全辉控股有限公司持有的中国再生医学国际有限公司20亿股股份；鉴于上述股权交易事项一直未能取得有权机关的批准文件，公司拟终止上述交易。请详细说明该股权收购事项实际进展情况，已获取的相关机关批准文件、尚需获取的批准文件，无法获取相关批准文件的具体原因。
	回复：
	1、股权收购事项实际进展情况
	公司子公司保龄宝国际拟以现金方式收购全辉控股有限公司持有的中国再生医学国际有限公司（股票简称“中国再生医学”，股票代码：08158.HK）2,000,000,000 股股份，占中国再生医学全部已发行股份的11.37%，目标股份对价为3.6亿港币（折合每股0.18元港币）。本次交易需经发改委、商务厅等相关监管部门完成备案/审批程序后生效。根据保龄宝国际与全辉控股签署的《股份买卖协议》，保龄宝国际已按协议约定支付定金5000万港元。
	鉴于上述股权交易事项一直未能取得相关部门的批准文件，经双方友好协商同意终止本次中国再生医学部分股份买卖事项。保龄宝国际与全辉控股签订了《中国再生医学国际有限公司股份买卖终止协议》。全辉控股须于2019年6月30 日前退还已收取保龄宝国际的全部定金。2019年4月29日，公司第四届董事会第十七次会议审议通过了《关于终止收购中国再生医学部分股份暨关联交易的议案》，决定终止本次部分股份收购事宜。2019年5月21日公司召开2018年年度股东大会审议通过了《关于终止收购中国再生医学部分股份暨关联交易的议案》。
	2、已获取的相关机关批准文件
	根据《境外投资管理办法》（商务部令2014年第3号），本次保龄宝国际以现金方式收购全辉控股有限公司持有的中国再生医学国际有限公司20亿股股份事项于2018年6月14日，取得山东省商务厅颁发的《企业境外投资证书》（境外投资证第N3700201800151号）。
	3、尚需获取的批准文件
	根据《企业境外投资管理办法》（国家发展改革委令第11号），本次保龄宝国际以现金方式收购全辉控股有限公司持有的中国再生医学国际有限公司20亿股股份需要山东省发展和改革委员会进行备案。截止目前公司未能取得山东省发展和改革委员会的《项目备案通知书》。
	4、无法获取相关批准文件的具体原因
	由于本次收购标的的经营业绩发生重大变化，故截至公司终止股份收购事项前，公司未能取得山东省发展和改革委员会的《项目备案通知书》。
	（2）报告期内，公司购买梁济时药业有限公司70%的股权，但由于未能对其形成控制、不能参与该公司日常生产经营决策，公司于2019年将上述股权转让给鼎凰集团有限公司。该股权转让尚未完成，公司将其列入可供出售金融资产核算。请补充说明梁济时药业有限公司主要财务数据，公司购买、出售股权的交易价格、无法形成控制的原因、购买不足一年又出售的原因，以及对公司财务报表的影响。
	回复：
	1、梁济时药业有限公司（以下简称“梁济时公司”）主要的财务数据：
	由于梁济时公司的财务年度为2018年4月1日-2019年3月31日,公司已经聘请香港的审计机构对梁济时公司进行审计，目前尚未完成审计，暂时无法提供财务数据。
	2、公司购买、出售股权的交易价格
	（1）购买股权的交易价格：
	根据保龄宝国际下属全资子公司祥誉有限公司（以下简称“祥誉公司”）与梁济时公司及原股东签订的《关于梁济时药业有限公司增资扩股协议》，保龄宝国际代祥誉公司于2018年4月20日至2018年5月24日分期投入增资扩股资金19,653,124.68港元,祥誉公司取得梁济时公司70%股权。
	（2）出售股权的交易价格：根据保龄宝国际与鼎凰集团有限公司签署的《关于转让祥誉公司股份的协议书》，保龄宝国际将祥誉公司100%股权（含祥誉公司下属投资的梁济时公司70%的股权）转让给鼎凰集团有限公司，转让价格为2165万港元。
	3、无法形成控制的原因
	根据《关于梁济时药业有限公司增资扩股协议》，祥誉公司取得梁济时公司70%股权。
	按照增资扩股协议相关规定，在制定年度相关经营目标指标的基础上，由原股东经营团队负责梁济时经营管理，并聘用原股东合作伙伴为总经理，拥有相当独立的经营管理权限。在后续运营过程中，祥誉公司派出的两名董事没有参与梁济时公司的日常经营决策，没有介入对经营团队的管理工作。根据《企业会计准则》的规定，以及实质重于形式原则，鉴于祥誉公司实际未能通过其享有权利主导梁济时公司的相关活动，故祥誉公司及其母公司保龄宝国际有限公司对梁济时公司并未形成实际控制，亦未构成重大影响。
	4、购买不足一年又出售的原因
	由于梁济时公司2018年未能完成增资扩股协议中约定的经营目标，且双方对未来发展目标及经营策略发生分歧，因此经双方协商决定出售梁济时公司的股权。
	5、对财务报表的影响
	（3）报告期内，保龄宝国际受让华愿有限公司、祥誉有限公司、世勋企业有限公司、晖恩控股有限公司100%股权，上述标的公司均为BVI公司。请结合公司主要业务开展情况，说明收购上述股权的原因与业务布局规划。
	回复：
	截止2018年12月31日，保龄宝国际及其下属公司的股权架构如下：
	保龄宝国际受让华愿有限公司、晖恩控股有限公司、祥誉有限公司、世勋企业有限公司四家BVI公司主要基于BVI稳定的政治、经济和贸易环境，同时便于公司享受最优税收政策、防控风险。在业务规划上通过以上BVI公司分别控股或参股保龄宝（香港）健康产品有限公司、保龄宝糖嫂健康食品有限公司、梁济时药业有限公司。
	控股或参股上述公司的业务布局：
	1、保龄宝（香港）健康产品有限公司：由华愿有限公司（BVI）持有70%股份，注册资本500万港元，未实缴出资。设立时业务定位于功能糖健康快消品的研发和销售，利用保龄宝在功能糖行业的地位及制造优势，进行无糖巧克力、无糖糖果、无糖食品及保健产品的研发及进出口业务，积极开拓香港、澳门及海外市场。
	2、保龄宝糖嫂健康食品有限公司：由晖恩控股有限公司（BVI）持有100%股份，注册资本500万港元，实缴出资100万港元。设立保龄宝糖嫂健康食品有限公司目的为：立足保龄宝功能糖及糖醇产品优势，开发香港无糖甜品市场，同时进行保龄宝功能糖终端产品及业务的宣传与推广。
	3、梁济时药业有限公司：由祥誉有限公司（BVI）持有70%股份。梁济时公司经营范围包括开设连锁药店、中西药品的开发和销售、中西药品牌的代理及批发，拥有中成药批发商牌照。收购梁济时公司的目的拟通过梁济时公司在香港市场成熟的终端连锁药店渠道、零售渠道，推动保龄宝终端业务在香港、澳门地区的推广和销售。
	4、世勋企业有限公司
	目前尚未实际投资。

