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EMEEDURNEIRAR
EFXRYGESER S BT 2018 EEROIAHBEE NS

Aoy 7] AR H A A PRIEAS S N R SE . e e %, BOA R
WWHL R PR B KRR .

HERBAB M A RAT (BURRR: “Ad” 8 “ARam") Fik HiEx
YIRIESF A 5 Bt /N 2 w7 BRI Ot ) P /B EEA 1e) #) p0 [2019 0 26 174 5 (5%
T EREFE B A PR ) 2018 FEAFEFR I 6] 40 B ), 24 BT [0 60 R B4 L 1
AT T INEAZ EAIN, BUR A R R I A IR .

— REYN, RAFRIARZ P HEB G EEHS SHLE Y 38. 12%,
KB — KRB HEBI0N 2 10t SEREEEMELEN 15. 09%. EXMFE -

(—) EXF LR AT A RITE DL, FHRRARARHEEPERRNEE
KA

(=) BERARPIKRATR S EREHEIEER. SRRt 2
BHBKE PR, TR, TERRAHIR R AR A R BRI R IEHE -

WIRA T EH TS S WAER B AN 5 R EHEEFRTH
ITHREHEITREFURPTHREITEFRRE. S8k, X LRSI

TEEHFRREN.

EIE=R

2018 A | EEHERHR
HHARE P& ESES O 505,118,958.33
LA AT S0 & A8 A R A B g 38.12%
T L4 35 7 B A PP S B A 00 o A B A i A B 491 0.00%

ML RAT L AT B A J I i 25 16. 19%. 325k 10. 20%. A=A 10. 01%, FRA AT
FAR AT ESH S F R EAPG 38, 12% Hrp b iz 5 L& Al
12. 82%, FET 5 L4 & P A EDL LLRs EE R R R NS R i S TG, BARJE B &
AR
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ST SRR, WS BT RIS PR P LB R, O T SEE A S R
M TREMERIRSFEIE, JEHIE T RTIRMAS LI — RIPISFECE, #5E 1 3 2020 £
SbEFHESEHL 1, 000 12T A HARAUAR R, bl X e Sk b3 B L TR IS5 1k
RV R AR ALK IBER T 5T FIRNBEE 2 "l NS ok R o ) ) (2018-2022)
A ARERAZBDIAT, AR NS d R A S NS DRI, R A
B NZ 2507 i B YNAE B ST SON & BB AR5 &, T A 5] A2 290 1207 it ke hn
i TS0 BIKZL S NS ZEMRIW . NSRS i B 25 K
RIBR GG~ ] MR A R« JEBIZG)E LUK SR 5 A m) A o DR T R AT Mk 2 = DA

b

B— NS A= AS B AT E =, 8P BN E Ko bhE, A "By ER0
b7 FE AR AR
2. FERFIB. AEER. SRR
2018 EAF BT BT
BRPAR e O o A S EL A el EAEEIR
KEHRIEHE 5 A RAF 200,000,000.00 15.09% AZ 1
R KNS TR
LR AMBEEZFIRAF 126,765,246.64 9.57% 9
s
FHESR MR R H R A A 81,590,000.00 6.16% A& 2
YL i 2Dl A R F] 56,602,000.00 4.27% AZ 1
JTRE RSEEGER G
40,161,711.69 3.03% NS 2
2 E RA T
ait 505,118,958.33 38.12%

B KNS LR BOR AT AR, 5 WA BURE NS P A, AREANZS
T VA [0 565 % A ZE AR BT 82, 2010 4E-2015 4E A 7 AN S P F TEERRE IS 6% 5 4 % 5 4E DL
MASERNE, TAERHFEEBZSASHIN TR, A8 KRR LN E
ZIFBRA AR E KRB MR RUE A R, AR 2R AT

2015 fEEA, ZF| CRPHEN” FBOR A G KPR R R, KR SE R
RIS BRI ERGR, AR NS EZ RIS RN ST R i & 5 oM e & 3%
VRS NI T St 4%, FIRTBEE A 7 ASF= AW R . NSRRI @A = BAR B
PR ANSURIN L= A B 5 @ %% BNV g . SRE s v PR AR DX R
JER V55— R A E B AR IS 7 — € M BBORIE &, A F SR I . NS 3
NS B ARG BT R TL 72 I FE RS T I BB R, A RIS AE NS K
PR TR S 5K, SR T ERUVEE S, 45, AWS S ANSHUIN T8N E R
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B U AR AR SE [ 2SR G B 2 A PR A R L LIV R 2 A BR A ] L A SR SRk
A B2 F) AL I DAL 5 A 7] o ARSI 2 FICNS Pk R e dlis 4 ) (2018-2022),
N VRN S B & N2 5 ek, A F IR RRBARIIAMR T 2 b B AT R, KA
B B 5 A PR 2 ] R AR 2 3] D) S PR BE B St A D s 5 5, BEHURIAR S S84
BT JEALEYE B L 3R RS SRS 24 45 5 T AT R U AL LI T 5. AR EAN
S BN R FERT & B K 3 05 BURE X N Z P ML AR A J&) » A RIHE NS bR i
REFPTREAT IO SO A 5« AR IR BB R SR SR e, oA R R AR R A R NS
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FHETZELS®: %8, KPR EBAWBAGIN. 5 EEEERH
ITRMAXETREFREAAT S FEEOER, REAAEEHWHEHBRE T KBE
o
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A 1. 2%, TERNEEARA T B IR I A S0ML 55 PSR 9 BB IO R #%
A& MG TFRIED . I KRF B, FHES S LB bR A 7 FEHR
RTERWUFHRLF R R B ZNRFES KEERNEL W, FB%
SRR WIRAFEHF TN ERBIEITREF KRR L.
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AR, R DI U5 Ak TR A B B P AR BB B, DRI b A —
ANLE B AT X AT 07l BB v R 2 PR i 55 T 3 0 A, 7 P 40 L Ak [ B
AR, AN, AR H RO SRR TR, R A SR GTRE RS B T R AT A Sk 2
N AR Rk 38 4 i EEASZ /) O\ (RIS AR T i 0 e IR 5% b RN TTRIER, AT
e IRAR, XTI A RE s AN, e R B AR T, FRE R R P A G
ARARIRSZ )T oh, A2 LA f L WAR 222, shZ HoRILHAARIRE ST, W R BT Ak [ 4k
Al X o PRI L3 b R B B T, 2 e ] A ERTI 7 M P e e B AR A P ) e A2
(e St 7 1 7 RIS Y P A0 80 #5638 1 [N 388 PR AL BERE AN o B 2B M5 B e st e 3]
IRA I OREEEH o
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IR AN 5 T 2 ) 1 32 R DR B R BA A 2 4 Sk IS B R 4H 2 5 A A 2 2 Bt
FORSL TR AR BEER N 01, B& 7 R R IR ol sEatl, Hop, B BRI 3L
28 N, WP 9 N L% 6 N, FEGHOAERNF RS QTG FERA. N
RS IR0 S 2205 BT IR 46D IO AL AR B AR S RS 5 T3 0T 3 1]
I I8 I HR KA 4 T AR L H 7040 ) F O i B AN R BE R, BEAh
AR ) J 2 U A AN, FEit 6 N, W20y 2 N A% 3 N, E 25 ) Al E FIHhaT
AR PP AR — AR AR SR TT A B 7= i, DA S A LA I R 82 P 5 BT P 7= o
T3 — 54 i 2 ] 35 DRI PP A 00 A BB B AR, R =) 35— AR 71 & 1t
T2y ) 56 BRI P AS = M A B Ak 72 % T R AL BE AR, fof 2 ) B 0% 58— Iof I B2 e R 38 % 1 7 o
SeIETUH NSy, BB SREE BRTIA i 5 B, 4 1 bR S U AR AR 51k [ 9 3,
HAEEA R R PR A BRI EBREE, SRS, BRI AR L
S VAP

2+ FE AT B BN RN G

B AR Y, FEBRI A E A TR B B P A R R B, RN B S
54, 431.56 J37C, HAEALRTHAL R G EAR TR X B AR X W B T F 1A 7 48 B BRI P A
M5 =it 42, 424. 63 TG BIEH L R4 1, 683. 15 JiJt; {EE LIE 1, 284.06 Jj
TG A7 H% 1, 196. 91 J370: FFRSCH 377,72 J5 70 9 AL SCH 7, 465. 09 J3 70 A4 B URON 277. 98
Ji TG

3. EFWFHAI E R BT

AR BIGIS T H , A 2014 IR AL T RHE 8 R 51 A FIHER 15 H . 2014~2015
SELAVE AR N, 2016 ETTFIRE FROEIRFIFG FBAR, J-T 2016 FYIE 5 T 1%
By W AR AR B AR T 28, SEIL T SR AENLINEE S . 2017 AETUH HEN TARFENLRY BL,
BRI RGRA SR BRI BRERARTR . BRGNS OE AR, I
T 2018 4 8 A e B/INEAL BIGIS HOBEAF 54, 814l i IR 58 o N A ) BIGIS e
LCREAEBETE, ANELAG I AR SR A S K I9E J1 . BIGIS P4 H Al 7E 35 (5 HR &K 24 1
Sklar #5250 = B TR, THRIE I E X R AR RRGR =, B4R, Sklar
HP S26 3 0] USRS BIGIS P BETT K AH I R 72 it o

— AR FBCTE , — AR B AR T A —FE, (R T s 2R, —
FRIFFAL ASES T8 E AR £ ZE = SO0 Hix, BT E S RERAE, PPk —1 15
AR A= o H AR 7 Rk T B 18 B RS A1 90 46 S0 SRR P s AR DO =

—ARWIFFACT 2017 4F 12 A LI, 7F 2018 4F 10 H 4y, Bl 58 i TREFEHL DL K Bl 22385
R, B AT AR SR BE AR 58 T RO I ER BT, BAE ORI RS % W, A
BT AR T8 BT AR W I B o MLER R B 1A R G LB AR 40k B T BEAhxbr =
AR, %A R 25, R RANE R LI BRI A% R, 8 HRE K2 SKlar #



152 [ A R 50408 S22 00 PR30 B S T R, O RERE TR A B0 R R eIl 43— 12 Wit
HREAT I .

4y RTEFW P00 B 115 S 355%

N FEFERM A H A5 B e A B WAL Wi, 8, A REICE. RSt
W ik B R K TSR P A U, (R ENE Sy 7 E — dDRE  A  K AR I L, A ] TR R
R, TEAS BB RE T A7 THIGE 98 3 K S IR A= I R B K SR I 45 SR, AF DG B i DR 3 {3 T3
HAS BB A 0T

(DCRF 2 TS E R B Jb T B DRI 78 BT 28T 005 0300 H Pk A A8 5 v 5
BInd) (NEgT: 2013-042);

(2)CFRT 2 F) 45 v [E R 27 B b 3 J2= BRI 2B 9F 0 B 3 030 H P b A0 00 H e A 35 ) (A
HoiT: 2014-028);

(DCTRT 2 F) 5 v [} 2 e A 3 o= R L9 70 B 3 03000 H P b A0 00 H e A5 ) (A
'S 2014-034);

(D (KT A P REFERB AR FEA T L L E A E) (A%ERS:
2015-092)

(5) AXRTAFRERINAFTRERHERIEBHAL) (A%gw'T: 2017-053)

(6) (KT HHERFHESEFM TN AEY (A%HST: 2017-063)

CTOCKT FE IR 5 A B LA e A = B 0T S A8 1R A 35 ) CA 5 4 5
2018-020)

(8) (KT HHRE RZFEEFM A H SAEFE R A S ) (A%g'S: 2018-031)

gi b, ARIRTEFN PGS LK HURRF AR BN, F
AR ST BB W AFES KBRS

FHESUMEELR: 288, RIRRUESHWARERFHRLSHATER
R b 5 HIT%E R FEA—BUER .

=. 2018 £, RAFEIENWWA 13.25 1276, FHTFRE 0. 17%, SLIA
JB T LT A BRAR B #FIE CCUT AR @ FE "8 1. 741258, R T B 53. 15%,
SEENTZENRESMEFPON-T. 67 16, AT 41.88%. ERAFLES
FIEAT RS AFMHHAL. EE WS RIS AR S A8 & E LR
HE, A%, 2ERRSRENFHEIFNIZRLER, WIHRAFE LKA
TRIBEALERE. 2BENFHER THRBEERBANEAGRR L&
M. BERAFEH AN EREBITHTRERREZN.

[A52 :



A I AT SEIENION 13. 254278, [FIEETEE 0. 17%, SEHUHJE T B A w AR 1

HAREY 174 1278, [FIEERBE 53. 16%, &E TG4 e & E§80N-7. 67 1276, [

WIN 41. 88%, H AR T %!

2018 4F 2017 4 7] LL 1 R £
ElN 1,324,961,112.13 | 1,327,230,839.27 -0.17%
1R 174,072,146.42 371,577,386.43 -53.15%
PRI 4T
GBS BN AR I I & I B A -767,432,118.44 -1,320,518,734.20 41.88% G LT
41.88%
BHEENLRE R 16.01% 33.02% -51.52%
R 151,219,484.20 158,259,318.57 -4.45%
B 207,918,938.88 204,596,583.41 1.62%
It 45 2 H 245,135,914.41 196,203,807.79 24.94%
R A 45,565,651.11 41,029,315.36 8.63%

1. SR, AR mgmth
AR ERIE I 2 T A CE A "4 2R46 51 ) (2012 SE2T), AR FrEAT oA« c27
BE2yiiiglk . A~ m EE N SFINEE NG 5 NS, 2B 25 1L AN i
IR T8 BT OO I
NEVEH DT T R BN — K ERWE . JFR. A, 8. ZRIZEYF IR A
—RR R R A, R EE AT AT AL
FENZPITH, AFRIAERBHIASES, WEEFEEHASHEIMI™ 6, RS
A E NS BRI FOR N T ST R A BB R e, AR SR A S OIS
T m IR AR T BIRHR R ANEOR S, A FREA NS GUR LR — EAL TAT ML G

(A

2. EEWHSIFRELAFZELELEFL

2017-2018 = F B EW NI :

2018 £ 2017 4R ERIE

HH
O A BAHR (IO A |BRER )
HipZi-4bd7 | 354,189,830.39]  79,689,891.49|77.50%| 408,099,205.95 94,800,716.5376.77%| 0.95%




Rk Zj-0TC 203,713,898.49| 124,566,208.06{38.85%| 143,643,171.33| 91,975,514.30|35.97%| 8.01%
ANZ—Hin L 408,696,483.99| 203,357,319.40|50.24%| 149,646,821.38| 6,857,425.42|95.42%| -47.34%
ANZ=FmL 342,469,300.81| 48,174,643.34/85.93%| 562,749,428.90| 69,176,993.74/87.71%| -2.02%
HoAth 7 15,891,598.46| 10,079,078.91|36.58% 63,092,211.71|  6,766,047.04/89.28%)| -59.03%

it 1,324,961,112.13| 465,867,141.20|64.84%)| 1,327,230,839.27| 269,576,697.03(79.69%)| -18.63%

A F)VENVION T B AR L R . BRI BRI 88 22 S B K I A 32
JR R A R A BT B W G5 M R AR AR A, BARInTT

(1D &N, REETARGISCR SR, BEAFEN 7B R, BB
Hat. ERAMEAL BEH 5Ri2IT7 . — ST SFBORZE L SL, TR 2 L)
1 B R 1) [ o 2 24 il R Je i ke 1 MRS AN, SZ ORI, AR A rf B2 i
BN TR E AR [ s A 1 hn, (E2 = oh 27 i BRI F N 77, 50% [ Ab 75 28 kb
2] 5,390.94 3G, [RILEEFRM T 13.21%; " ER2 AT R OTC 8948, 1EATiHnE%S
TAEHAF AL TN 5, AR OTC Mipfi & R “ 2 E mom&EMizy 557 &1F, St
N 20, 371.39 e, [AELFEAERIABN 6, 007. 07 7370, WIHINIEEE 41. 82%, {H/A w H Kz
0TC 7= BFIF Ny 38. 85%, (KT s 75 2 BFI %, SHUA R 25 BRI AR K A 5K
s I 52 B — g S .

NS T, AFRKIET CAS PR RIS IR (2018-2022) A S 7=k Hi ks fif
BRIV, 2014 FFLURA R ST B SIAMAS S ELWE . MR A S L5
JFEERARMTFR, SNE NG END SR TSR, FRY T ik TS 5N
NFZFREL, B 2017 LKA AR TS RS &N, IREHAARASH
TN G B U 40, 869. 65 75 7T, B[R] EE 2345 R I8 in 25, 904. 97 J3 76, HI MR 173. 1%,
H NS FMEBFIEN 14. 94%, M SHREF|ZN 47, 50%, SRS IR A SHIN L™
BRI E T, ANSHIN T 4G BRI 50. 24%, FRFERMITFE 47. 34%: )
HHAA NS IR IN L= A SN 34, 246. 93 J376, A L R D 22, 028.01 56,
BEUESE 39. 14%, FEMERABEL S, R, WEES. W FE&S%=5, A
TN fBFIZ 85.93%;: NSRRI ™ i T B i P8 4 2 3 A o 41 255380 47
Wy B % BB AL, RIS 22 BN 7= i B 8 SR e AR 204 R rh R 2t R L A
g R P O B A e R AT R, AR NS A ORI L R A G, HA S
RN L= i AR B NI B, (AEFIZALT ASIRIN L=, SEA R ASIRIE
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N R R A EE KA, K2 B 4RI ™ A — RE S

(2) WA, SEVEI AR SREFEUN-T. 67 1278, FERRIEHFEIEEY
Bi7 (KT 2) 14.68 14708, &8 VG307 4 10 LG IR & 9 VR 2 4F R 8 n 7
553, 086, 615. 75 JG, IR 41. 88%, A LE =4 P& R BRI R IR,

MR AT CANSFARJRRIERRID, 2014 4 RSRA 71 5 THA A S S WG SRy
NS0 R AR AT B, #52 N S P ik 4 v el 21 R 5 D W R T A
SEONE SRR T SRR, IE9R, Bt E K AT BUR ST NS — RATBCRRRE, [FAT
A G RRSETFAR T AR F SR, IR A A R AR A S A, RIS AT O A ik,
KIVECN IS S R IRZE A £, O w0 31 A RIW B AR T S8 AR RIR IR T 1, [
I 3 5] NSl H HTAL TR it 5 e R A B s R, AR B 2017 SFEFFAR XA T 2577
UK TS 0 KT &5 0 W T SHPIT G TR, (A RIMEE e R —
AU, ARG O IR

$I1R) 9% ) SR B T
2018 £ 2017 4
ERILLON 1,324,961,112.13 1,327,230,839.27
HAI] 3% 649,839,988.60 600,089,025.13
B8 9% ] 151,219,484.20 158,259,318.57
EHH 207,918,938.88 204,596,583.41
445 3 290,701,565.52 237,233,123.15
T SR L 49.05% 45.21%

2017-2018 4F /A7) I %A o5 32 B SN EE 4 500 45. 21%, 49. 05%, 22 7] 1A %

P RFE T A2
FEHQUMRELR: %8, AP VEELWE BN TREIEEM SR E, &
BESIFHEREBEREEARB RN AGRERDAR EZR, RRABEZASEER.

M. REHR, RAFEHEFN—FERNEOIRI AR 34. 16 1275,
KHIMEK 10.31 1275, IBEHRAFRBEERSEH. AR, A&RRELH
REBREZHFIIIRA T R EAT B REST, F U0 BRI A5 XU B8 1t
BIRAFEHE N ERFIETREFRRRER.




EIF=§

2018 4FLLK, SRhEATFFRINATEZALAT, IR G HEIBHE R, EHHNENE
PSS, A EHPORAEE, HRNEN s = Al “ AFHSE5 R
ARG TEHR R AL 2 T T A BT Z A RGE 57 Sa i) JURIR & B CR, “ =2 A3
JUEFUR A HHIZDE, ZAZES . XF. 5| BIEAHFRIAZTTRRE”. T8 -fidsE
RAC=AHFEWIE], EH WA FRBOTE, 0 WA B2 5 REHE A A
SUHEREZ TR R A A ER, R 7 IRAT5E 00— BI50Y, BRI 7 A2 i E G
D15 RBATIAE R B AR B e U e A 5 3 R R AR e B 1 B SR E & DR A S R i e R R Hg
BT 5 ) TESERIE SR BRS¢ T 2 3 1 M5 BURF I ) SC RIS 15

1. AR HEBERETH. BAEH. AGME

AT FEENERRZG SNSRI R AR, TR IR G Tl KRR
A B AT IELE R SR JEIINESS o 7 ORIUE 2 7] 3B Ih 55 AR B KA TR H )RR A R JE , 2
HEZ &R, BT SRR MR A = YR, 57, 51, LARRAME %
278 s B AR TGS I A, 23 R HEAT A R S A K o A K B 4 R b 78 H RSl T 4
RIGEM R AFHERE MBI R LT AT, HhEASPLRk A, EREAERK
MBS 50 2 3 T M7 BUR 0 A SCRERIE IS 15, R AN A A 715 &1t 560, 878. 42
FiTt, BEERBE M 18. 15%.

2018 4F A A B ARGE MR UNT -

2018 4 2017 4F ElER

FLAfE X 2,897,000,000.00 2,991,000,000.00 -3.14%
— AR B AR R )

519,217,177.81 78,631,336.21 560.32%
i fii
KR 1,030,950,643.77 958,500,000.00 7.56%
VRN 9,919,199,057.86 8,879,497,809.11 11.71%
UikTigcnry 5,608,784,149.87 4,747,198,085.31 18.15%
[ EEy &t 4,310,414,907.99 4,132,299,723.80 4.31%
B iR 56.54% 53.46% 5.77%

b H AT, B ERATSERDLARAT, CrERon R 20. 16 AL TTAFR TR

BAGHAL, BIYR RS IR AN B SR, HAb B U, K AT 53R A 718y




AKIAEEER R, SERIRE 3 4, W00 E R PR B G0, 1 AT IR 56 ke
RTAE.

2+ AEEFIRESI RIEFRIL

e WA , EE TS A LA IR B AN -T. 67 1470, BRI FEME AP 0 77 (bR
T2) 14.68 L0 S8, LB NI IR HAUR L4 RN T 553, 086, 615. 75
TG, SEHNIEEE 41. 88%, A EIZEVER) A ML PR FRRE

IR AT (NSRRGSR, 2014 4 LORA R ST A NS S50 ks
MINS ST IR AR TF B, 52 NS i A 4% e 12 21 5 R e e g 8 905 5 A e
BN B T SR, TR, B E R R BUR S NS i — RANBOR R, FAT
A IR EEIF IR T AT SR, RN A RRYE NS AR, R AT i A s,
RIVBAMRIT AT Z 3RS S ATH, A w3 Y SRIB IR AR T S 24 R R IE T~ B, 1)
I A F NS H ATAL T i s 25 I A AR IR, AR E 2017 IR AR R S
LR TS S0 R &S0 WS YIIT R, AR NAEN SRt —
WUPHE, AR W T LA WAL

(1) AFEFIEES155 b7

2016-2018 4EAF] 4 SLIUE N 81, 951. 55 JiuG. 132, 723.08 JiJ6. 132, 496. 11
e, EEHKETY 27, 16%; 2016-2018 £ 22 ] 737l LB A]IE 16, 267. 38 37T, 37, 141. 35
JiJt. 17,398.80 JiUHAIK RN 3. 42%, A AL = FRFF R UFRrEL B A RE

2016-2018 4w W) B H o5 B ML SN ELEL 4 500 52. 40%. 45. 21%. 49. 05%, 2
] 0110 2% DR BR AR

2016-2018 4E | EEML S FIE BN 72, 20%, 78.07%. 62.94%, {RFEFPE, &F
IR, R, AR BRI ER 2 6. 61%. 8. 10%. 4. 86%, TR¥F-FA, FIHIA
FE R PEUL RS RN 4. 36% 9. 00%. 4. 04%, {RFETEE.

BE AT BRI R m L, ARORBEE A EEN SRR R, AR E AR
Tt — St

(2) AR BARCRBL T

2016-2018 £ 7 £ 8 WG SR Bl THF A7 7l 9-23, 188. 27 Jijt. —132,051. 87 Ji 7T,
=76, 743. 21 Ji70, BB TIHFHARZE . MINSEBL RS, 2016-2018 4EA R BLEN L7
BN 102, 53% 99. 39%. 92.29%, W NSLHLR BT

2016-2018 A &) 55 FIE ) 7= A= FI B S 19 843 ) o 105, 807. 76 JiJG~ 154, 163. 36



JigGs 17,612. 14 Ji76, BLEmANBUSAEE B NERIE 655 AR 8 5%

S ZEEINF e B IR R, BRI RO L .

NEDESEREN R R EENCL T IANIT: — R E ORI, 5]
B R AOR A S, AR PG AST R EIIRI RS, B
BAT P A R R =R AR A AW, AT E IS A RERIBOIG D2
FREEEERE S 2, ISR E 1, P ERIRE PRI TR E IR QR FrakdtAT
PR S 2R B, TRERRFE, PR AR AR  RR, A FPR ARERAR D HE RS UK K K
B IR~ FL ST RREEE
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	回复：
	报告期内公司实现营业收入13.25亿元，同比下降0.17%，实现归属于上市公司股东的净利润为1.74亿元，同比下降53.15%，经营活动产生的现金流量净额为-7.67亿元，同比增加41.88%。具体如下表：
	1、行业竞争格局、公司市场地位
	根据中国证监会下发的《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C27医药制造业”。公司主营业务收入主要为中成药与人参产品，受到医药制造业和食品制造业法律法规和主管部门的双重监管。
	公司在中成药方面已发展成为一家集科研、开发、生产、销售、药用动植物种养殖为一体的高科技股份制企业，是中医药行业的骨干企业。
	在人参产业方面，公司拥有优势的人参库存，也有着丰富的人参深加工产品，同时公司在人参基础研究和应用研究具有创新性及先进性，公司的高科技人参研究为人参种植、加工、新产品的研发提供了理论指导和技术支撑，公司进入人参领域以来一直处于行业领先地位。
	2、主营业务开展情况及主要经营数据情况
	2017-2018年主要销售收入如下：
	公司营业收入下降幅度相比净利润、经营活动净现金流下降幅度差异较大的具体主要原因是公司本年所销售产品的结构发生变化，具体如下：
	（1）报告期内，我国医疗体制改革持续深化，医药产业进入了新的发展期，新版医保目录、国家药价谈判、两票制、分级诊疗、一致性评价等政策逐步落实，在促进医药产业的健康发展的同时对于医药企业发展也带来了阵痛和机遇，受政策影响，虽然公司中成药产品销售收入同比去年同期略有增加，但公司中成药产品中毛利率为77.50%的处方药销售减少约5,390.94万元，同比去年同期下降13.21%；可喜的是公司中成药OTC销售，在前期准备工作取得阶段性的成功后，公司OTC市场销售坚持与“全国百强连锁药房”合作，实现销售收入2...
	人参产品方面，公司依托于《人参产业发展战略规划》（2018-2022）人参产业由战略储备期转化为经济效益期，2014年以来公司鉴于自身拥有的人参普查数据、独特的人参鉴别方法等技术和手段，进入更为稀缺、更为珍贵的林下参资源，同时为了让林下参资源转化为公司经济效益，自2017年以来公司将林下参产品切入人参销售市场，报告期内公司人参粗加工产品销售收入40,869.65万元，较同比去年同期增加25,904.97万元，增加幅度173.11%，其中人参干品毛利率为14.94%、林下参地块毛利率为47.50%，...
	（2）报告期内，经营活动产生的现金流量净额为-7.67亿元，主要是采购消耗性生物资产（林下参）14.68亿元导致，经营活动产生的现金流量净额较去年同期增加了553,086,615.75元，增加幅度41.88%，公司经营活动产生的现金流量净额呈好转状态。
	根据公司《人参产业发展战略规划》，2014年以来公司鉴于拥有的人参普查数据、独特的人参鉴别方法等技术和手段，确定人参产业战略储备由园参干品采购转为资源更为稀缺、更为珍贵的林下参资源，近年来，随着国家及地方政府对人参产业的一系列政策扶持，同行业公司陆续开始了林下参收储计划，报告期内公司根据人参普查数据，同时进行筛查遴选，发现较为优质的林下参资源寥寥可数，公司报告期内采购的林下参较去年同期大幅下降，同时公司人参产业目前处于战略储备期转为经济效益收获期，公司自2017年开始对林下参产品以林下参鲜参产品、...
	期间费用及相关数据如下：
	2017-2018年公司期间费用占主营业务收入比重分别为45.21%、49.05%，公司期间费用保持平稳。
	四、报告期末，你公司短期借款和一年内到期的非流动负债34.16亿元，长期借款10.31亿元。请结合你公司的资本结构、负债规模、现金流状况及日常营运资金安排等分析你公司的偿债及付息能力，并说明应对偿债风险的措施。请你公司年审会计师对上述事项进行核查并发表意见。
	回复：
	2018年以来，金融去杠杆叠加经济去杠杆，加之贸易战等外部因素影响，国内宏观经济走势偏弱，社会信用快速缩紧，但同时党的十八届三中全会明确提出，“公有制经济和非公有制经济都是社会主义市场经济的重要组成部分”；党的十九大报告再次强调，“毫不动摇巩固和发展公有制经济，毫不动摇鼓励、支持、引导非公有制经济发展”。习近平总书记在东北三省考察期间，重申“两个毫不动摇”的大政方针，进一步阐明公有制经济和非公有制经济在我国经济社会发展中的地位和作用，表明了我们党的一贯立场，回应了社会的重大关切，为我们在新...
	1、公司日常营运资金安排、资本结构、负债规模
	公司主要从事中成药与人参产品的研发、生产和销售，而基因测序仪产业、工业大麻产业目前正在大力发展的业务。为了保证公司主营业务板块及相关项目的持续健康发展，满足日常营运资金需求，避免资金短缺所带来的不能购进生产资料，停产、停工，以及对外投资经营战略目标无法实现等风险，公司进行有息负债借款。借款资金用途为补充日常流动资金、采购原材料。公司作为吉林省地方优秀上市公司，吉林省人参产业龙头企业，在党和国家大的政策背景下受到了地方政府的有力支持和信用背书，报告期内公司负债合计560,878.42万元，较...
	2018年公司资本结构表如下：
	截止目前，包括吉林银行等商业银行，已完成对上述短期借款中20.16亿元存量贷款授信审批，到期后可继续申请流动资金借款。其他各项短期借款中，大部分银行与我公司均为长期合作伙伴关系，合作期限超过3年，如无重大特殊政策或事项影响，均可顺利完成转贷工作。
	2、公司盈利能力及现金流状况
	报告期内，经营活动产生的现金流量净额为-7.67亿元，主要是采购消耗性生物资产（林下参）14.68亿元导致，经营活动产生的现金流量净额较去年同期增加了553,086,615.75元，增加幅度41.88%，公司经营活动产生的现金流量净额呈好转状态。
	根据公司《人参产业发展战略规划》，2014年以来公司鉴于拥有的人参普查数据、独特的人参鉴别方法等技术和手段，确定人参产业战略储备由园参干品采购转为资源更为稀缺、更为珍贵的林下参资源，近年来，随着国家及地方政府对人参产业的一系列政策扶持，同行业公司陆续开始了林下参收储计划，报告期内公司根据人参普查数据，同时进行筛查遴选，发现较为优质的林下参资源寥寥可数，公司报告期内采购的林下参较去年同期大幅下降，同时公司人参产业目前处于战略储备期转为经济效益收获期，公司自2017年开始对林下参产品以林下参鲜参产品、...
	（1）公司盈利能力分析
	2016-2018年公司分别实现营业收入81,951.55万元、132,723.08万元、132,496.11万元，复合增长率为27.15%；2016-2018年公司分别实现净利润16,267.38万元、37,141.35万元、17,398.80万元复合增长率为3.42%，公司连续三年保持良好持续盈利能力。
	2016-2018年公司期间费用占主营业务收入比重分别为52.40%、45.21%、49.05%，公司期间费用保持平稳。
	2016-2018年公司主营业务利润率分别为72.20%、78.07%、62.94%，保持平稳，处于行业较高水平，同期，公司总资产报酬率分别为6.61%、8.10%、4.86%，保持平稳，同期公司净资产收益率分别为4.36%、9.00%、4.04%，保持平稳。
	总体看公司盈利能力近年来提高明显，未来随着公司主营业务持续发展，公司盈利能力将进一步提高。
	（2）公司现金流状况分析
	2016-2018年公司经营活动净现金流净额分别为-23,188.27万元、-132,051.87万元、-76,743.21万元，总体趋于好转状态。从收入实现质量看，2016-2018年公司现金收入比分别为102.53%、99.39%、92.29%，收入实现质量较好。
	2016-2018年公司筹资活动产生的现金流量净额分别为105,807.76万元、154,163.36万元、17,612.14万元，现金流入为取得借款，现金流出为偿还债务、偿付利息等
	总体看经营活动净现金的能力在逐年好转，整体现金流状况向好。
	公司业绩驱动因素主要为以下五个方面：一是国家对健康产业重视，公司产品资源丰富、质量过硬带来发展新机遇；二是公司中成药销售、人参产品销售取得的成绩，通过研发进行产品结构的调整；三是公司产品结构不断优化，不断进行新市场和新产能的投放；四是持续推进精益生产，加强成本管控，产品盈利能力提升；五是营销模式加速创新，持续进行内部精益生产管理，节能降耗，提高企业生产效率。未来，公司将继续稳步推各项驱动因素，确保公司业绩可持续增长。
	综上，公司完全具备偿债及付息能力。
	五、报告期内，你公司前五名供应商合计采购金额15.06亿元，占年度采购总额比例为83.29%。请补充说明相关供应商与你公司业务往来的具体情况、集中度较高的原因、是否同时为公司的客户，相关供应商与你公司、你公司董事、监事和高级管理人员、你公司5%以上股东及其一致行动人之间是否存在关联关系或其他利益关系，你公司是否存在对特定供应商依赖的情形
	回复：
	报告期内，公司主要采购原材料主要为中成药产品原材料、人参战略储备，公司中药原材料主要通过招标采购。受自然条件的限制，我国中药材四分之三以上的品种产于黄河以南，形成了安徽亳州、河北安国、河南禹州和江西樟树四大药材交易市场，公司目前的中药原材料主要通过亳州和安国两大市场进行采购。
	对于大宗包装材料、辅助原材料采购，公司通过对供应商评估选择供货单位，签订购货合同，明确双方责任。购货合同要经过供应部、法务部、质检部、财务部和主管经理（主管经理授权人）审阅后方可执行。另外采购部门要储存两家或两家以上供应单位的详细资料，以备选择，保证特殊情况时能及时保质、保量地满足生产所需材料。质检部要对供应商进行质量体系审核并做出认定，认定资料由质量保证部存档备查。对于地产中药材实行当地直接采购，例如人参、五味子、细辛等，从种植户直接采购既保证了质量，又降低了采购成本。
	公司人参采购主要以向本地贸易商采购的方式完成，在吉林省内有多个根据人参产地半径而形成的人参交易市场，如万良人参市场、通化人参市场、青河人参市场等，但由于林下参在土地中处于生长状态，所以采购林下参必须采用公司+农户的形式进行，即公司遴选合适的土地后，按照行业惯例采用预付采购款，由于林下参完全模拟野山参的生长环境的特性，对环境要求较高，在整个生长周期内，随着季节更迭，可能出现“倒春寒”等自然现象，而导致林下参出现大量“倒苗”的情况。如果公司在“观察期”过后未发现问题，最终进行交割与结算。按照行业惯例，...
	公司主要供应商情况
	2018年1-12月中成药原材料前五大供应商情况
	2018年1-12月人参原材料前五大供应商情况
	上述供应商不是我公司销售客户，公司本年采购前5名集中度较高的原因系采购林下参所致，而采购金额相对中成药原材料采购金额较大，因此合并口径前5名供应商资料为林下参供应商，林下参的种植基本上都是农户个体，公司采购林下参采用公司+农户的形式进行，因单一供应商所拥有的林下参数量有限，因而每年的采购对象都不同，公司林下参采购要从议价、后期的维护管理、成本费用等方面考虑，一般会选择规模适中（面积数量）、价格合理、参质优良、位置有利于维护管理、后期预计投入成本较少的参地，因而单体采购金额控制在一个合理的水平。公司...
	六、2019年5月9日，你公司披露公告称，控股股东敦化市康平投资有限责任公司（以下简称康平公司）及其一致行动人仲维光未能按照股票质押式回购业务交易协议约定购回股票，相关质权人可能对康平公司与仲维光已违约的股票进行平仓处理，导致康平公司及仲维光被动减持其持有的股份。请补充说明：
	1、截至本问询函发出日，你公司控股股东所持股份被平仓的具体情况、控股股东与相关债权人协商进展、你公司控制权是否存在发生变更的风险以及控股股东已采取或拟采取的具体应对措施；
	2、你公司控股股东、实际控制人及其控制的其他主体是否存在资金链紧张的情况，如存在，请补充说明可能对你公司产生的影响及你公司在保持独立性、防范大股东违规资金占用等方面拟采取的措施；
	3、除上述质押股份外，你公司实际控制人直接或间接持有的你公司股份是否还存在其他权利受限或处置风险的情形，如存在，请说明具体情况并按规定及时履行信息披露义务。
	请你公司法律顾问对上述事项进行核查并发表意见。
	回复
	1、截至本问询函发出日，你公司控股股东所持股份被平仓的具体情况、控股股东与相关债权人协商进展、你公司控制权是否存在发生变更的风险以及控股股东已采取或拟采取的具体应对措施；
	（1）截至问询函发出日，公司控股股东所持股份被平仓的具体情况如下表所示：
	2、你公司控股股东、实际控制人及其控制的其他主体是否存在资金链紧张的情况，如存在，请补充说明可能对你公司产生的影响及你公司在保持独立性、防范大股东违规资金占用等方面拟采取的措施；
	（1）控股股东、实际控制人及其控制的其他主体是否存在资金链紧张的情况
	1）控股股东康平公司共持有公司497,701,639股股份，其中办理质押登记的股份数为497,701,607.00股股份，占康平公司持有本公司股份的 100%，占公司总股本38.8599%。另因近两年股票市场不景气，公司股价波动幅度较大，导致紫鑫药业股票价格频繁触及平仓线，构成多笔质押融资交易违约。
	2）公司控股股东除上市公司外对外投资并控制的企业4家，分别为柳河县康顺投资有限责任公司、云南金土地医药投资有限责任公司、深圳中云路达商业保理有限公司、敦化市华韵工贸有限责任公司，除新设和拟注销企业外，基本处于未开展业务状态，不存在资金链紧张的情形。
	公司法律顾问核查意见：公司控股股东、实际控制人资金链紧张；公司控股股东、实际控制人控制的其他主体不存在资金链紧张的情形。
	3、除上述质押股份外，你公司实际控制人直接或间接持有的你公司股份是否还存在其他权利受限或处置风险的情形，如存在，请说明具体情况并按规定及时履行信息披露义务。
	（1）请结合行业环境、存货性质特点、公司产销政策等说明存货期末账面余额较大的原因及合理性；
	（2）请结合存货性质特点、未来市场行情、产品毛利率变化情况以及你公司对存货的内部管理制度，并请对比同行业上市公司情况说明未计提存货跌价准备的合理性。
	（3）请年审会计师结合存货盘点、计价测试等说明对存货相关科目所执行的具体审计程序以及执行相关审计程序的充分性、合理性，并请会计师对存货的各项认定发表明确意见。
	回复如下：
	1、行业环境、存货性质特点、公司产销政策
	（1）行业环境
	根据中国证监会下发的《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C27医药制造业”。公司主营业务收入主要为中成药与人参产品，受到医药制造业和食品制造业法律法规和主管部门的双重监管。
	吉林省是人参的主要产区，吉林省政府自2010年开始加大了对人参产业的推进和扶持力度，组建了人参产业推进小组，陆续出台了多项振兴人参产业的政策，主要包括：2010年7月吉林省人民政府《吉林省人民政府关于振兴人参产业的意见》、2010年11月吉林省工商局《吉林省工商局关于推进人参产业发展的实施意见》、2011年2月吉林省人民政府《吉林省人参管理办法》、《2010-2020年人参产业发展长远规划》、《吉林省人参产业“十二五”发展规划》以及2016年5月《吉林省人参产业“十三五”发展专项规划（2016-2...
	（2）公司存货特点：
	人参按人工干预分类如下:
	/
	公司2009年进入人参产业，公司作为吉林人参龙头企业、中国人参产业的中流砥柱，正值中国人参产业因国外贸易打击而导致的产能过剩时期，在吉林省委省政府、通化市委市政府及柳河县政府的领导下，为了吉林省人参产业的健康发展，我公司对当时人参产能过剩部分进行了战略性储备（参考棉粮油），至今公司仍独立承担过剩人参产能储备的责任，为稳定人参市场起到了显著作用，有效的保证了中国人参的市场价格和市场周期的稳定，并有效的防范了参农盲目种植带来的社会风险、市场风险，促使吉林省人参产业的发展，同时为维护社会、经济等多方面稳...
	公司人参板块与同行业库存在存货特点上存在较大差异，公司人参库存中主要是自2009年-2014年人参战略储备主要为除平地园参（因平地种参生长年限不能超过5年，不能用于药品，且成本较高）的5年及五年以上的人参干品（包括直生根、移山参、趴货、园参），自2014年因人参价格的合理回归，人参市场出现了大量的低年限、高农残的人参鲜品、干品产品，在此背景下公司为了避免其时人参采购市场产品良莠不齐的现状，保证吉林省人参战略储备质量，公司于2014年始进行了林下参战略性人参储备。随着国家保持生态环境防止水土流失的退...
	公司库存情况如下：
	（2）公司产销政策：
	公司利用公司自有的人参资源普查、人参基因组图谱数据库、人参基因组鉴别方法等方法和技术，储备了绝对优势优质的人参库存，同时在生产方面人参粗加工产品以子公司吉林草还丹药业有限公司、吉林紫鑫般若药业有限公司、吉林紫鑫初元药业有限公司、吉林紫鑫禺拙药业有限公司、吉林紫鑫红石种养殖有限公司等公司为核心，生产包括：园参-白参、红参、生晒参；林下参-鲜品、干品等产品；以子公司吉林紫鑫初元药业有限公司、吉林紫鑫参工堂生物科技有限公司等公司为核心，生产包括：人参双耳饮料、人参果蔬发酵饮料、鲜人参蜜片、玉红颜红参阿...
	依托于国家及地方政府在人参产业的总体布局，同时根据公司《人参产业发展战略规划》，为了避免目前人参采购市场产品良莠不齐的现状，保证人参库存及相应深加工产品质量，抓住发展机遇，公司进行了以林下参为主的战略性储备，符合整体人参产业情况，同时符合公司人参板块可持续经营逻辑。
	2、公司存货性质特点、未来市场行情、产品毛利率及内部管理制度。
	（1）公司人参板块与同行业库存在存货特点上存在较大差异，公司人参库存中主要是自2009年-2014年人参战略储备主要为除平地园参（因平地种参生长年限不能超过5年，不能用于药品，且成本较高）的5年及五年以上的人参干品以及资源稀缺的林下参。
	（2）人参作为最古老的珍贵药材之一，在中国已有4000 多年的应用历史。我国是认识和使用人参最早的国家，留存至今的商代甲骨文中就有“参”形字的记载，而最早记载人参功效的医药专著是汉代的《神农本草经》。人参“主补五脏，安精神，定魂魄，止惊悸，除邪气，明目，开心益智，久服轻身延年”。这段经过千百年总结出的精辟论述，至今仍在指导我们中医学的医疗实践。汉代著名医学家张仲景的《伤寒论》全书，载方113剂，其中人参方就有21 剂，占总方剂的18.6%；明代李时珍的巨著《本草纲目》中收载人参方剂62条。历代著名...
	人参是长白山“三宝”之一，具有抗疲劳、抗衰老、提高机体免疫功能、抗辐射、抗肿瘤等作用，临床实践也证明，人参是滋补保健的上品。当前，中国人口老龄化现象已提前出现，并且速度快速增长，据中国老龄办信息中心健康产业办公室的数据显示，从2011 年到2050 年，中国老年人的消费能力将从3.22 万亿增长到283.2 万亿，所占GDP 比重从8.4%到29.2%。其中，用于保健与医疗的消费比例增长尤其强劲。在国内老年人思想里，人参是延承中华五千年养生理念的滋养神器，养生保健地位颇高。在对保健品市场的零售监测...
	（3）报告期内公司人参板块毛利率变化是因为销售产品结构变化所致，而并非单个产品毛利率变化。
	公司人参主要产品分为人参粗加工产品、人参深加工产品，具体分类如下:
	人参粗加工产品包括：园参-白参、红参、生晒参；林下参-鲜品、干品
	人参深加工产品包括：人参双耳饮料、人参果蔬发酵饮料、鲜人参蜜片、玉红颜红参阿胶糕、模压红参、林下金参、双佳金参、人参茎叶及人参提取物和红参红枣固体饮料、红参浸膏粉、生晒参粉、红参膏、红参粉等。
	人参粗加工产品的生产工艺较为简单和单一，5年及5年以上可入药作为中成药药品生产原材料（重要：5年以下只可作为食品，且平地种参目前无法生长超过5年），同时人参干品具备储存年限极长特点，公司库存主要是5年及5年以上人参干品库存，因此公司人参粗加工产品主要销售客户为医药制造公司、药材批发流通公司，近年来逐渐拓展连锁药店以及贸易公司等，但传统人参粗加工干品产品毛利率较低，值得注意的事，公司人参粗加工产品中，林下参鲜品及干品，因其药用价值和稀缺性林下参粗加工产品毛利率相对较高。
	人参深加工产品的生产工艺较为复杂，且不同产品之间差别较大，如公司人参加工产品中林下金参、双佳金参、人参茎叶及人参提取物具备高附加值、高毛利率特点。
	在制度方面，在大的国家及地方政府政策下，《人参产业发展战略规划》是总的发展纲要，，《人参产业发展战略规划》指导公司未来五年的人参产业发展方向，计划到 2022 年人参种植业实现产值约 100 亿元,人参加工业实现产值约 40 亿元，参业实现总产值约 150 亿元，力争成为吉林省规模最大、科技含量最高、实力最强的龙头企业和吉林省千亿元人参产业的排头兵，形成世界人参看中国，中国人参看吉林，吉林人参看紫鑫的基本格局，同时公司内部严格执行GAP人参标准化种植并制定《人参保管管理规程》、《人参养护管...
	（4）报告期内存货增长的原因：
	2017年末、2018年末存货分别为48.33亿元、61.09亿元，2018年末较上年同期增加12.76亿元。其中2017年末、2018年末消耗性生物资产分别为30.06亿元、44.02亿元，2018年末较上年同期增加13.96亿元，消耗性生物资产增长的主要原因是新增采购林下参所致，公司自2014年以来，依托于陆续出台的人参产业相关国家政策，根据公司人参产业发展规划，利用公司自有的人参资源普查、人参基因组图谱数据库、人参基因组鉴别方法等方法和技术，从而进行的以林下参为主的战略性储备，人参产业目前处...
	3、存货跌价准备计提的充分性
	计提存货跌价准备的方法：产成品、库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货，其可变现净值以合同价格为基础计算，若持有存货的数量多于销售合同订购数量的，超出部分的存货的可变现净值以一般销售价格为基础计算。
	期末按照单个存货项目计提存货跌价准备；但对于数量繁多、单价较低的存货，按照存货类别计提存货跌价准备；与在同一地区生产和销售的产品系列相关、具有相同或类似最终用途或目的，且难以与其他项目分开计量的存货，则合并计提存货跌价准备。
	人参市场价格的数据来源主要为通化人参交易市场、万良人参交易市场、抚松人参交易市场、吉林省人参电子交易平台、中药材天地网等市场价格。公司规定定期、不定期对存货进行盘点、抽检，检测存货的状态是否正常。期末将可变现价值与存货价值进行对比判断是否减值。
	自2010年度开始，吉林省加大了对人参产业的推进和扶持力度，组建了人参产业的推进小组，陆续出台了多项针对振兴人参产业的政策，主要包括：2010年7月19日吉林省人民政府发布的《吉林省人民政府关于振兴人参产业的意见》、2010年11月18日吉林省工商局发布的《吉林省工商局关于推进人参产业发展的实施意见》、2011年2月9日吉林省人民政府发布的《吉林省人参管理办法》、以及《2010-2020年人参产业发展长远规划》、《吉林省人参产业“十二五”发展规划》以及2016年5月出台的《吉林省人参产业“十三五”...
	公司进入人参产业较早,人参采购成本低,经过公司多年的运营，目前库存人参干品多为5年或5年以上的优质存货，存货质量优于目前市场常规流通产品，且公司合作客户多为大型药材物贸公司，始终保持着长期良好的合作关系，销售价格保持稳定，目前公司库存以成本法计量，不存在可变现净值低于账面价值的情况。
	基于上述原因，公司存货未计提减值准备。
	八、你公司最近三年均未进行现金分红，请结合所处行业情况、自身经营模式、多年度财务指标等，说明你公司所处发展阶段、行业特点、资金需求状况等，并说明未进行现金分红的具体原因及合理性、你公司是否存在违反《公司章程》及《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红》等规定情况。
	九、你公司预付账款期末余额为3.72亿元，较上年期末余额增加470.43%，请结合公司业务模式、采购结算模式补充披露预付账款期末余额较上年期末大幅增长的主要原因及合理性，并请说明预付款前十名公司与你公司、控股股东、实际控制人及董监高等是否存在关联关系。
	回复：
	报告期内，公司主要采购原材料主要为中成药产品原材料、人参战略储备，公司中药原材料主要通过招标采购。受自然条件的限制，我国中药材四分之三以上的品种产于黄河以南，形成了安徽亳州、河北安国、河南禹州和江西樟树四大药材交易市场，公司目前的中药原材料主要通过亳州和安国两大市场进行采购。
	对于大宗包装材料、辅助原材料采购，公司通过对供应商评估选择供货单位，签订购货合同，明确双方责任。购货合同要经过供应部、法务部、质检部、财务部和主管经理（主管经理授权人）审阅后方可执行。另外采购部门要储存两家或两家以上供应单位的详细资料，以备选择，保证特殊情况时能及时保质、保量地满足生产所需材料。质检部要对供应商进行质量体系审核并做出认定，认定资料由质量保证部存档备查。对于地产中药材实行当地直接采购，例如人参、五味子、细辛等，从种植户直接采购既保证了质量，又降低了采购成本。
	公司人参采购主要以向本地贸易商采购的方式完成，在吉林省内有多个根据人参产地半径而形成的人参交易市场，如万良人参市场、通化人参市场、青河人参市场等，但由于林下参在土地中处于生长状态，所以采购林下参必须采用公司+农户的形式进行，即公司遴选合适的土地后，按照行业惯例采用预付采购款，由于林下参完全模拟野山参的生长环境的特性，对环境要求较高，在整个生长周期内，随着季节更迭，可能出现“倒春寒”等自然现象，而导致林下参出现大量“倒苗”的情况。如果公司在“观察期”过后未发现问题，最终进行交割与结算。按照行业惯例，...
	2018年预付账款如下表：
	2018年预付账款分类
	预付款项期末较期初增加30,640.50万元，增加幅度470.43%，主要是2018年随着公司销售团队的不断扩张，销售终端不断扩大，原生产厂区已经无法满足销售，造成供不应求状态，2019年柳河医药产业园项目通过GMP认证达产，预计产量、材料消耗量有较大增加，因此增加了中成药原材料采购预付，另外公司为进一步打造人参系列化产品推向终端，公司正式启动打造以“药品、食品、保健品”三店一体具有紫鑫特色的第三终端、全力开发和建设人参专柜，逐步与东莞国药、哈尔滨国仁大药房有限公司、哈尔滨健康医药连锁有限公司、虎...
	公司预付账款前十名公司与我公司、控股股东、实际控制人及董监高等不存在关联关系。
	十、你公司当期人参系列产品毛利率为66.51%，毛利率比上年同期减少25.54%，请结合经营环境、产品特点、下游产品毛利水平并对比同行业公司情况等说明你公司人参产品毛利率变化的具体原因及合理性。
	回复：
	公司当期人参系列产品毛利率为66.51%，毛利率比上年同期减少25.54%，主要原因系公司毛利率较低的人参粗加工产品销售收入较去年同期增加173.11%；而毛利率较高的人参深加工产品销售收入下降39.14%，导致人参系列产品整体毛利率较上年同期减少，具体原因如下：
	1、行业经营环境、公司市场地位
	根据中国证监会下发的《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C27医药制造业”。公司主营业务收入主要为中成药与人参产品，受到医药制造业和食品制造业法律法规和主管部门的双重监管。
	在人参产业方面，公司拥有优势的人参库存，也有着丰富的人参深加工产品，同时公司在人参基础研究和应用研究具有创新性及先进性，公司的高科技人参研究为人参种植、加工、新产品的研发提供了理论指导和技术支撑，公司进入人参领域以来一直处于行业领先地位。但是由于公司人参产业处于转型阶段，并且受宏观经济影响，本期毛利率出现较大的波动。
	2、公司主要产品及特点
	公司人参主要产品分为人参粗加工产品、人参深加工产品，具体分类如下:
	人参粗加工产品包括：园参-白参、红参、生晒参；林下参-鲜品、干品
	人参深加工产品包括：人参双耳饮料、人参果蔬发酵饮料、鲜人参蜜片、玉红颜红参阿胶糕、模压红参、林下金参、双佳金参、人参茎叶及人参提取物和红参红枣固体饮料、红参浸膏粉、生晒参粉、红参膏、红参粉等。
	产品特点：
	人参粗加工产品的生产工艺较为简单和单一，主要包括洗净、挑选、蒸炙、烘干、下须等步骤，5年及5年以上可入药作为中成药药品生产原材料（重要：5年以下只可作为食品，且平地种参目前无法生长超过5年），同时人参干品具备储存年限极长特点，公司库存主要是5年及5年以上人参干品库存，因此公司人参粗加工产品主要销售客户为医药制造公司、药材批发流通公司，近年来逐渐拓展连锁药店以及贸易公司等。
	公司人参粗加工产品与深加工产品从工艺上差异如下：
	人参粗加工产品工艺如下图：
	/
	人参深加工产品的生产工艺较为复杂，且不同产品之间差别较大，同时具备高附加值、高毛利率特点，以下列举公司生产工艺较为简单的深加工产品的生产工艺流程图。
	人参果蔬发酵饮料生产工艺流程图：
	/
	鲜人参蜜片生产工艺流程图：
	/
	2018年公司主营业务收入份产品明细表
	3、2018年公司人参系列产品毛利率为66.51%，毛利率比上年同期减少25.54%，主要原因如下：
	（1）2018年人参产品整体毛利率都有所下降，原因是人工成本、费用成本等均有所上涨。
	（2）报告期内公司人参粗加工产品销售收入40,869.65万元，较同比去年同期增加25,904.97万元，增加幅度173.11%，主要销售产品为人参干品、林下参鲜品及林下参地块，其中人参干品毛利率为14.94%、林下参地块毛利率为47.50%，人参粗加工产品综合毛利率为50.24%；报告期内人参深加工产品销售收入34,246.93万元，较同比去年同期减少22,028.01万元，下降幅度39.14%，人参深加工产品毛利率为85.93%；人参深加工产品下降原因主要系受国内外经济形势影响，部分人参...
	十一、你公司2016年至2018年经营活动产生的现金流量净额持续为负，请你公司详细说明经营活动产生的现金流量净额持续为负的原因及合理性，并请你公司结合产业发展、公司战略规划等详细说明在你公司现金流紧张、人参产品毛利率下降的情况下，你公司仍持续采购导致存货大幅增长的合理性，相关交易是否符合一般的商业惯例。
	2016-2018年经营活动现金流量数据
	2016-2018年公司经营活动产生的现金流量净额分别为-2.32亿元、-13.21亿元、-7.67亿元，主要是采购林下参所致。2016-2018年采购林下参分别为5.9亿元、20.03亿元、14.68亿元，各年如排除林下参采购则经营活动产生的现金流量净额分别为3.58亿元、6.82亿元、7.01亿元。
	1、公司在人参产业发展所承担的责任及角色
	吉林省是人参的主要产区，吉林省政府自2010年开始加大了对人参产业的推进和扶持力度，组建了人参产业推进小组，陆续出台了多项振兴人参产业的政策，主要包括：2010年7月吉林省人民政府《吉林省人民政府关于振兴人参产业的意见》、2010年11月吉林省工商局《吉林省工商局关于推进人参产业发展的实施意见》、2011年2月吉林省人民政府《吉林省人参管理办法》、《2010-2020年人参产业发展长远规划》、《吉林省人参产业“十二五”发展规划》以及2016年5月《吉林省人参产业“十三五”发展专项规划（2016-2...
	公司作为吉林人参龙头企业、中国人参产业的中流砥柱，在吉林省委省政府、通化市委市政府及柳河县政府的领导下，积极建言献策，先后为吉林省《人参发展纲要》、《人参发展规划》、《人参发展细则》和《人参发展条例》的制定提供了建设性意见。在人参种植培育、基因图谱绘制、品种间含量分析、显微鉴别等领域，取得了巨大的成果，并且为中国人参在国际人参标准制定做出突出贡献。
	公司2009年进入人参产业，正值中国人参产业因国外贸易打击而导致的产能过剩时期，为了吉林省人参产业的健康发展，我公司对当时人参产能过剩部分进行了战略性储备（参考棉粮油），至今公司仍独立承担过剩人参产能储备的责任，为稳定人参市场起到了显著作用，有效的保证了中国人参的市场价格和市场周期的稳定，并有效的防范了参农盲目种植带来的社会风险、市场风险，促使吉林省人参产业的发展，同时为维护社会、经济等多方面稳定做出贡献，公司在吉林省振兴人参产业发展过程中投入了大量的人力、物力、财力，虽然做出了突出巨大的贡献，但...
	2、人参产业战略规划情况
	在大的国家及地方政府政策下，及公司在人参产业发展过程中所承担的责任及角色，2018年4月，公司发布了《人参产业发展战略规划》，《人参产业发展战略规划》指导公司未来五年的人参产业发展方向，计划到 2022 年人参种植业实现产值约 100 亿元,人参加工业实现产值约 40 亿元，参业实现总产值约 150 亿元，力争成为吉林省规模最大、科技含量最高、实力最强的龙头企业和吉林省千亿元人参产业的排头兵，形成世界人参看中国，中国人参看吉林，吉林人参看紫鑫的基本格局。
	公司自2009年-2014年人参战略储备主要为除平地园参（因平地种参生长年限不能超过5年，不能用于药品，且成本较高）的5年及五年以上的人参干品（包括直生根、移山参、趴货、园参），自2014年因人参价格的合理回归，人参市场出现了大量的低年限、高农残的人参鲜品、干品产品，在此背景下公司为了避免其时人参采购市场产品良莠不齐的现状，保证吉林省人参战略储备质量，公司于2014年始进行了林下参战略性人参储备。自2001年后受到国家保持生态环境防止水土流失的退参还林等政策，林下参的市价呈上升趋势，随着多年来的过...
	自2017年以来公司人参产业有战略储备期转化为经济效益收获期，在储备人参的同时，人参产品的销售收入也在逐年递增，2016-2018年度人参产品营业收入分别为3.12亿元7.12亿元、7.51亿元。近年来，随着国家及地方政府对人参产业的一系列政策扶持，同行业公司陆续开始了林下参收储计划，报告期内公司根据人参普查数据，同时进行筛查遴选，发现较为优质的林下参资源寥寥可数，公司报告期内采购的林下参较去年同期大幅下降，同时公司人参产业目前处于战略储备期转为经济效益收获期，公司自2017年开始对林下参产品以林...
	综上所述，公司在人参产业的发展布局，符合国家及地方政府政策方向；发展步骤依据公司《人参产业发展战略规划》有计划有步骤进行，经营逻辑从战略储备到经济效益转化符合商业惯例。
	十二、报告期内，你公司计入当期损益的政府补助为1,972.64万元，请补充披露上述政府补助发生的原因、确认条件和依据，并请说明上述政府补助款项是否已按《股票上市规则》及《中小企业板上市公司规范运作指引》相关规定履行信息披露义务。
	回复：
	1、类型划分
	政府补助，是本公司从政府无偿取得的货币性资产与非货币性资产。分为与资产相关的政府补助和与收益相关的政府补助。
	与资产相关的政府补助，是指本公司取得的、用于购建或以其他方式形成长期资产的政府补助，与收益相关的政府补助，是指除与资产相关的政府补助之外的政府补助。
	本公司将政府补助划分为与资产相关的具体标准为：申请政府补助的项目最终形成一项或多项长期资产，且该长期资产可以为本公司带来预期的经济利益。
	本公司将政府补助划分为与收益相关的具体标准为：申请政府补助的项目与本公司主营业务紧密相关，本公司的相关投入最终将计入相应会计期间的费用。
	2、会计处理
	与资产相关的政府补助，冲减相关资产账面价值或确认为递延收益。确认为递延收益的，在相关资产使用寿命内按照合理、系统的方法分期计入当期损益（与本公司日常活动相关的，计入其他收益；与本公司日常活动无关的，计入营业外收入）；
	与收益相关的政府补助，用于补偿本公司以后期间的相关成本费用或损失的，确认为递延收益，并在确认相关成本费用或损失的期间，计入当期损益（与本公司日常活动相关的，计入其他收益；与本公司日常活动无关的，计入营业外收入）或冲减相关成本费用或损失；用于补偿本公司已发生的相关成本费用或损失的，直接计入当期损益（与本公司日常活动相关的，计入其他收益；与本公司日常活动无关的，计入营业外收入）或冲减相关成本费用或损失。
	本公司取得的政策性优惠贷款贴息，区分以下两种情况，分别进行会计处理：
	（1）财政将贴息资金拨付给贷款银行，由贷款银行以政策性优惠利率向本公司提供贷款的，本公司以实际收到的借款金额作为借款的入账价值，按照借款本金和该政策性优惠利率计算相关借款费用。
	（2）财政将贴息资金直接拨付给本公司的，本公司将对应的贴息冲减相关借款费用。
	2018年1-12月政府补助-其他收益明细表
	分类明细表
	上述政府补助款项依据《企业会计准则》定义并确认的政府补助；上述重大影响，是指收到的与收益相关的政府补助占上市公司最近一个会计年度经审计的归属于上市公司股东的净利润10%以上且绝对金额超过100万元，或者收到的与资产相关的政府补助占最近一期经审计的归属于上市公司股东的净资产10%以上且绝对金额超过1000万元。公司已按《股票上市规则》及《中小企业板上市公司规范运作指引》相关规定履行了信息披露义务。
	十三、你公司现金流量表具体科目中，“收到的其他与经营活动有关的现金-其他项目”本期发生额为6,000.63万元，请说明计入“其他”项目款项的具体构成、形成原因、性质，相关金额确认依据及合理性。
	回复：
	收到的其他与经营活动有关的现金-其他项目构成如下：
	上述中，公司全资子公司初元药业2018年6月收到延边州新兴工业集中区管理委员会支持资金款项，系延边州新兴工业集中区管理委员会支持初元药业人参产业发展资金，因尚未得到政府正式批复，延边州管委会暂将资金作为临时周转金借与公司；公司2018年3月收到嘉兴丰拓股权投资合伙企业（有限合伙）1300万元，系嘉兴丰拓与公司美国子公司共同投资新药及医疗器械研发，收到的保证金；公司2018年11月收到柳河县峰岭大健康产业园有限公司4，000万元，系公司引进国有股东战略投资者保证金。
	十四、2018年11月9日，你公司披露公告称，公司控股股东康平公司与柳河县峰岭大健康产业园有限责任公司（以下简称：“峰岭大健康”）签署《项目投资合作协议书》,双方以共同成立的柳河顺驰医药大健康产业集团有限公司为项目主体，共同投资总额为143亿元项目。峰岭大健康向顺驰医药大健康公司注入不低于100亿元人民币的等值国有企业产权、股权及其他资产；康平公司向顺驰医药大健康公司注入不低于43亿元人民币等值资产，包括但不限于康平公司持有的无权利瑕疵、无质押的公司股份总数的20%股权(2.562亿股)及其他资产...
	回复
	1、上述协议的进展情况、交易对方的财务情况及其履约能力、上述协议的可执行性
	十五、2019年5月8日，你公司披露《关于引进战略投资者暨控股股东签署<增资协议书>的公告》称，峰岭大健康拟对你公司控股股东康平公司进行增资，并将成为康平公司单一第一大股东。本次增资由峰岭大健康以货币、国有林权、国有土地使用权及其他国有公司股权等经评估的实物资产进行出资，其中，首期货币出资5,000.00万元于本协议生效之日起30个工作日内支付至康平公司指定的银行账户；剩余263,000.00万元出资在本协议生效之日起12个月内实缴出资到康平公司指定账户或登记过户至康平公司名下并移交康平公司实际控...
	（1）上述增资协议是否已构成对2018年11月9日公司所披露投资协议的变更、你公司控股股东与交易对方是否另行签署相关协议或作出相关安排、双方是否存在纠纷或潜在纠纷；
	（2）请结合公司治理实际情况等因素核查本次增资是否会导致公司实际控制人发生变更；
	（3）请结合当地财政情况、交易对方财务和资产情况以及交易对方拟用于出资的非货币资产市场价值等说明本次增资实施的可行性，并请就相关事项做重大风险提示。
	请你公司年审会计师、法律顾问对上述事项进行核查并发表意见。
	回复：
	1、上述增资协议是否已构成对2018年11月9日公司所披露投资协议的变更、你公司控股股东与交易对方是否另行签署相关协议或作出相关安排、双方是否存在纠纷或潜在纠纷；
	十六、2018年，你公司研发人员数量为69人，于2017年相比减少4人，同时你公司2018年研发投入金额为4,556.57万元，同比增长43.36%。请说明你公司研发投入金额在研发人员减少的情况下，同比增加的原因及合理性。
	报告期内，公司研发投入45,565,651.11元，占2018年营业收入的3.44%。
	公司研发投入情况

