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重要声明 

国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于通裕重工股份有限公司（以下简称“通裕重工”、“发行人”、“公司”）

对外公布的《通裕重工股份有限公司 2018 年年度报告》等相关公开信息披露文

件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国金证券所作的承诺

或声明。 
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第一章 本次公司债券概要 

一、核准文件和核准规模：本次债券经中国证监会签发的“证监许可【2017】

1135 号”文核准，公司获准向合格投资者公开发行面值总额不超过人民币 10 亿

元（含 10 亿元）的公司债券。 

二、债券名称：通裕重工股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开发行公

司债券（第一期、第二期、第三期） 

三、债券简称及代码：18 通裕 01/18 通裕 02/18 通裕 03（代码：

112722/112760/112811） 

四、发行主体：通裕重工股份有限公司 

五、债券期限： 

六、发行规模： 

七、债券利率：上述各期债券利率均为 7.5% 

八、发行人上调票面利率选择权： 

债券简称 债券期限 

18 通裕 01 
本期债券期限为 3 年，债券存续期第 2 年末附发行人赎回条款、上调票面利率

选择权及投资者回售选择权。 

18 通裕 02 
本期债券期限为 5 年，债券存续期第 3 年末附发行人赎回条款、上调票面利率

选择权及投资者回售选择权。 

18 通裕 03 
本期债券期限为 5 年，债券存续期第 3 年末附发行人赎回条款、上调票面利率

选择权及投资者回售选择权。 

债券简称 发行规模（亿元） 

18 通裕 01 1.00 

18 通裕 02 0.87 

18 通裕 03 4.13 

债券简称 发行人上调票面利率选择权 

18 通裕 01 

发行人有权决定在本期债券存续期的第 2 年末行使上调本期债券票面利率的权

利。发行人将于本期债券第 2 个计息年度付息日前的第 30 个交易日，通过中

国证监会指定的上市公司信息披露媒体发布关于是否行使上调本期债券票面利

率选择权的公告。如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在其

存续期限后 1 年票面利率为存续期限前 2 年票面利率加上上调基点，在其存续

期限后 1 年固定不变。如发行人未行使上调票面利率选择权，则未被回售部分

债券在其存续期限后 1 年票面利率仍维持原有票面利率不变。 

18 通裕 02 发行人有权决定在本期债券存续期的第 3 年末行使上调本期债券票面利率的权

利。发行人将于本期债券第 3 个计息年度付息日前的第 30 个交易日，通过中18 通裕 03 
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九、发行人赎回条款： 

十、投资者回售选择权： 

十一、票面金额及发行价格：上述各期债券票面金额为 100 元，按面值发

国证监会指定的上市公司信息披露媒体发布关于是否行使上调本期债券票面利

率选择权的公告。如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在其

存续期限后 2 年票面利率为存续期限前 3 年票面利率加上上调基点，在其存续

期限后 2 年固定不变。如发行人未行使上调票面利率选择权，则未被回售部分

债券在其存续期限后 2 年票面利率仍维持原有票面利率不变。 

债券简称 发行人赎回条款 

18 通裕 01 

发行人有权决定在本期债券存续期的第 2 年末行使本期债券赎回选择权。发行

人将于本期债券第 2 个计息年度付息日前的第 30 个交易日，通过中国证监会

指定的上市公司信息披露媒体发布关于是否行使赎回选择权的公告。若发行人

决定行使赎回选择权，本期债券将被视为第 2 年全部到期，发行人将以票面面

值加最后一期利息向投资者赎回全部本期债券。所赎回的本金加第 2 个计息年

度利息在兑付日一起支付。发行人将按照本期债券登记机构的有关规定统计债

券持有人名单，按照债券登记机构的相关规定办理。若发行人不行使赎回选择

权，则本期债券将继续在第 3 年存续。 

18 通裕 02 发行人有权决定在本期债券存续期的第 3 年末行使本期债券赎回选择权。发行

人将于本期债券第 3 个计息年度付息日前的第 30 个交易日，通过中国证监会

指定的上市公司信息披露媒体发布关于是否行使赎回选择权的公告。若发行人

决定行使赎回选择权，本期债券将被视为第 3 年全部到期，发行人将以票面面

值加最后一期利息向投资者赎回全部本期债券。所赎回的本金加第 3 个计息年

度利息在兑付日一起支付。发行人将按照本期债券登记机构的有关规定统计债

券持有人名单，按照债券登记机构的相关规定办理。若发行人不行使赎回选择

权，则本期债券将继续在第 4 年、第 5 年存续。 

18 通裕 03 

债券简称 投资者回售选择权 

18 通裕 01 

发公司发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告后，投资者有权

选择在本期债券第 2 个计息年度付息日将其持有的本期债券全部或部分按面值

回售给公司。本期债券第 2 个计息年度付息日即为回售支付日，公司将按照深

交所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。公司发出关于是否上调

本期债券票面利率及上调幅度的公告之日起 3 个交易日内，行使回售权的债券

持有人可通过指定的交易系统进行回售申报，债券持有人的回售申报经确认后

不能撤销，相应的公司债券份额将被冻结交易；回售申报期不进行申报的，则

视为放弃回售选择权。 

18 通裕 02 公司发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告后，投资者有权选

择在本期债券第 3 个计息年度付息日将其持有的本期债券全部或部分按面值回

售给公司。本期债券第 3 个计息年度付息日即为回售支付日，公司将按照深交

所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。公司发出关于是否上调本

期债券票面利率及上调幅度的公告之日起 3 个交易日内，行使回售权的债券持

有人可通过指定的交易系统进行回售申报，债券持有人的回售申报经确认后不

能撤销，相应的公司债券份额将被冻结交易；回售申报期不进行申报的，则视

为放弃回售选择权。 

18 通裕 03 
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行。 

十二、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的上述各期债券在债

券登记机构开立的托管账户托管记载。上述各期债券发行结束后，债券持有人可

按照有关主管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

十三、起息日： 

十四、还本付息方式及支付金额：上述各期债券均采用单利按年计息，不计

复利。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。上

述各期债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登

记日收市时所持有的本期债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向

投资者支付的本息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的上述各期

债券最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

十五、担保情况：上述各期公司债券均无担保。 

十六、发行时信用级别：经联合评级综合评定，发行人的主体信用等级为

AA，“18 通裕 01”“18 通裕 02”“18 通裕 03”债券的信用等级为 AA。 

十七、债券受托管理人：国金证券股份有限公司 

债券简称 起息日 

18 通裕 01 2018 年 6 月 19 日 

18 通裕 02 2018 年 10 月 31 日 

18 通裕 03 2018 年 12 月 6 日 
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第二章 发行人 2018 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

中文名称 通裕重工股份有限公司 

英文名称 Tongyu Heavy Industry Co., Ltd. 

法定代表人 司兴奎 

实际控制人 司兴奎 

设立时间 2002-05-25 

注册资本 3,267,743,928 元 

实缴资本 3,267,743,928 元 

住所 山东省德州（禹城）国家高新技术产业开发区 

邮编 251200 

上市地点 深圳证券交易所 

董事会秘书 张文一 

联系地址 山东省德州（禹城）国家高新技术产业开发区 

联系电话 0534-7520688 

传真 0534-7287759 

电子信箱 tyzgzqb@126.com 

所属行业 通用设备制造业 

经营范围 

大型锻件坯料、电渣锭、锻件、管模、数控机床、通用机械非标准设

备制造、销售；货物及技术进出口业务；铸件、焊接件、桥式起重机、

门式起重机、压力容器、非标成套核电设备设计、制造、销售；钢结

构工程专业承包。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动） 

注册号/统一社会信

用代码 
913700001675754710 

 

二、发行人 2018 年度经营情况 

2018年，发行人发挥产业链及产品链的优势，通过市场开发、降本增效、

研发创新、管理提升等手段推动公司产能释放，促进集团各项业务协同发展。公

司实现营业收入353,502.66万元，较上年同期增长11.49%，实现归属于上市公

司股东的净利润21,717.69万元，较上年同期增长1.71%。 

2018年度，发行人风电部件龙头地位稳固，在工业和信息化部发布的“第三

批制造业单项冠军企业和单项冠军产品名单”中，发行人风力发电机主轴系“单项

冠军产品”。在风电主轴市场竞争持续剧烈的环境下，发行人一方面紧抓风电主

mailto:tyzgzqb@126.com
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轴订单不放松，另一方面充分发挥产业链、产品链协同优势，加大在风电铸件以

及其他锻件领域的开发力度，新开发丹麦维美德、加拿大丁威尔士、江阴中南重

工等客户近百家，并成为哈尔滨汽轮机厂有限责任公司等高端客户的“战略供应

商”，为发行人产能释放提供订单支持。 

2018年，发行人通过梳理各个产品生产流程，查找影响产能释放的关键因

素和制约瓶颈，通过新增或改造设备对制造链条和各生产线填平补齐，其中

“CH5263车焊复合机床”、“大型零部件产品自动化喷涂设备”两个项目成功入选

2018年山东省第二批技术创新项目计划。铸造、机加工、包装等生产工序更加

优化，风电铸件、管模等产品的生产效率明显提升。2018年度实现铸件收入

31,623.28万元，同比增长72.92%，管模收入14,802.28万元，同比增长47.24%；

此外，船用锻件和水电锻件均有较大幅度的增长。2018年10月，发行人自主研

发的“2.25Cr-1Mo-0.25V钢制加氢反应器锻件”成功通过了中国特种设备安全与

节能促进会组织的技术鉴定，各项技术指标优良，达到同行业先进水平，将进一

步促进公司压力容器锻件产品的市场开发，有利于公司产品结构的不断调整和核

心竞争力的持续提高。 

2018年，废钢、合金、生铁及各种金属炉料等公司所需原材料的价格持续

大幅增长，鉴于此，公司将金属材料回收和其他原辅材料采购纳入统一管理，专

人负责跟踪，对于大宗原材料采购事项召开专题会，分析市场供给及价格变化情

况，结合公司需求进行适时适量储备，有效避免了因原材料价格大幅波动带来的

经营困难。 

发行人抓住冶金、硬质合金等行业复苏的有利机遇，在各个方面加强对子公

司的支持。2018年度发行人收购了海杰冶金少数股东全部股权，同时解决了公

司与济南市冶金科学研究所有限责任公司部分自然人股东在股权转让方面的争

议，加强了对子公司的控制，生产、经营、管理水平进一步提升。2018年度，

常州海杰冶金机械制造有限公司实现净利润1,090.93万元，扭亏为盈；济南市冶

金科学研究所有限责任公司实现净利润1,874.15万元，同比增长56.22%；禹城

宝利铸造有限公司实现净利润998.01万元，同比增长26.02%；山东省禹城市新

园热电有限公司实现净利润3,773.24万元，同比增长21.81%。 
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三、发行人 2018 年度财务情况 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 增减率 

资产合计 1,036,598.33 1,008,849.73 2.75% 

负债合计 503,319.95 467,731.02 7.61% 

归属于母公司所有者权益合计 515,393.00 507,590.13 1.54% 

所有者权益合计 533,278.38 541,118.71 -1.45% 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 增减率 

营业收入 353,502.66 317,068.13 11.49% 

营业利润 28,515.74 28,027.74 1.74% 

利润总额 29,326.61 28,509.91 2.86% 

净利润 24,052.06 22,572.07 6.56% 

归属于母公司所有者的净利润 21,717.69 21,351.80 1.71% 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 23,854.26 8,733.62 173.13% 

投资活动产生的现金流量净额 520.8 -22,343.99 -102.33% 

筹资活动产生的现金流量净额 418,602.00 310,655.54 34.75% 

（四）主要财务指标 

项目 2018 年 12 月 31 日/2018 年度 

息税折旧摊销前利润（万元） 74,167.91 

资产负债率 48.55% 

流动比率 1.25 

速动比率 0.65 

EBITDA 利息保障倍数（倍） 3.69 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、公司债券募集资金情况 

债券简称 
募集资金扣除发行

费用后金额（万元） 
核准用途/募集说明书约定用途 

18 通裕 01 9,900 
所募集资金在扣除发行费用后，其中 2 亿元拟用于偿还

银行贷款 

18 通裕 02 8,682.60 
所募集资金在扣除发行费用后，其中 3 亿元拟用于偿还

银行贷款，剩余部分用于补充流动资金 

18 通裕 03 41,217.40 
所募集资金在扣除发行费用后，其中 3 亿元拟用于偿还

银行贷款，其余部分用于补充流动资金。 

二、公司债券募集资金实际使用情况 

（一）截至 2018 年 12 月 31 日，公司募集资金实际使用情况如下： 

债券简称 实际使用情况 

18 通裕 01 全部用于偿还银行借款 

18 通裕 02 其中 4,800 万元用于偿还银行借款，剩余部分用于补充公司流动资金 

18 通裕 03 其中 19,999.74 万元偿还银行借款，剩余部分用于补充流动资金 

（二）募集资金使用过程存在问题及整改 

（1）“18 通裕 01”因使用已有账户的原因，存在外部资金划入募集资金专

户的情形。在国金证券的及时提醒下，发行人对上述行为进行了整改，及时清理

了外部资金，后续“18 通裕 02”、“18 通裕 03” 募集资金专户均为新设专项账

户。 

（2）根据募集说明书约定，“18 通裕 01”募集资金用于偿还银行借款，但

存在实际偿还的银行借款与募集说明书约定偿还的银行借款不完全一致的情形。

国金证券在日常受托管理工作中发现上述情况后，及时督促发行人整改。2018

年 8 月 30 日，上述变更还款范围事项已取得全体债券持有人的书面确认，问题

已整改。 

（3）因误操作，“18 通裕 03”募集资金划转时转入了“18 通裕 02”的募

集资金专户。在国金证券的及时提醒下，发行人于“18 通裕 03”发行完毕后第

二天将募集资金转回相应募集资金专项账户。 
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第四章 增信机制及偿债保障措情况 

“18 通裕 01”“18 通裕 02”“18 通裕 03”为无担保债券。 

截至本报告出具日，“18 通裕 01”“18 通裕 02”“18 通裕 03”的内外部增

信机制及偿债保障措施未发生重大不利变化。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

发行人未在 2018 年度召开债券持有人会议。 
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第六章 债券本息偿付情况 

发行人在 2018 年未发生本息偿付的情况。 
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第七章 公司债券跟踪评级情况 

联合信用评级有限公司在每年通裕重工股份有限公司年报公告后的两个月

内进行一次定期的跟踪评级，并在“18 通裕 01”“18 通裕 02”“18 通裕 03”

债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。  

“18 通裕 01”“18 通裕 02”“18 通裕 03”债券因发行时间较短，联合信

用评级有限公司未对上述债券进行跟踪评级。 
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第八章 发行人董事、监事、高级管理人员变动情况 

根据发行人的 2018 年度报告，2018 年度内，发行人董事、监事、高级管

理人员变动情况如下： 

姓名 担任的职务 类型 日期 

王奎旗 董事 离任 2018 年 12 月 10 日 

王乐锦 独立董事 任期满离任 2018 年 12 月 10 日 

注：王乐锦女士辞职申请将自公司股东大会选举产生新任独立董事后生效。在补选新任独立董事前，

王乐锦女士仍将按照有关法律、法规和《公司章程》的规定继续履行独立董事及董事会专门委员会委员的

相关职责。
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第九章 其他事项 

一、对外担保情况 

截至 2018 年 12 月 31 日，发行人不存在对外担保情况。 

二、涉及的重大诉讼或仲裁事项 

截至 2018 年 12 月 31 日，发行人不存在重大诉讼或仲裁事项。 

三、相关当事人 

2018 年度，本期债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

四、公司 2018 年度利润分配预案 

根据《公司法》、发行人章程等有关规定，结合发行人目前的实际经营状况，

发行人董事会拟定 2018 年利润分配预案为：以截至 2018 年 12 月 31 日公司总

股本 3,267,743,928 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利 0.20 元人民币

（含税）。该利润分配方案已经通过 2018 年度股东大会审议。 

五、其他事项 

发行人于 2018 年 11 月 15 日召开了 2018 年第一次临时股东大会，审议通

过了《关于审议增加公司经营范围并修改<公司章程>的议案》，在公司经营范围

中增加“非标成套核电设备设计、制造、销售”以及“钢结构工程专业承包”，

并于 2018 年 11 月 16 日完成工商变更。国金证券就上述重大事项履行了临时信

息披露义务，提醒投资者注意有关事项。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《通裕重工股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开发行公

司债券 2018 年度受托管理事务报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国金证券股份有限公司 

 

2019 年 6 月 3 日 
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