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n

n
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v eh
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Tp: FUETHTILE

n: AR 25 30 o
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YrERte: WimiE

P WERVEL TTISVE
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T pPAili 5 VS 4% M HE R e EAT VPG I, A S EEE.
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OEFKIUT I EMZGE afil URAT W b S BOR AN R

@#EVHERAER, B XHOCRAT I 5E & FIH R BOR A KA R
e
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OV RAEARRZE WA KB Mk, 55 ahity, N5 A
IR 5 DA B 65 SR A G AS 32 ) S5 42 I Al o Rl G 4 o AN FEORSRPT RE ol 148 3
JZ 227 SRS DA SR ML AR S A A T B B R L A R LA SR 5 A H SR
DURIAR AL BT R B 458k

OFERKIIZE A, PP G5 BUIE] 2% T SO 1 B A A2 3t
fitl b AR IIARAL, AT5Rs DR FF Il LA (A 3 Rp 2, JFRE L = R (132
Wi 25225 . A PEAL A F I 55 3% F 2 ol B g il i rh, BRI S
BT e AR AR BT A 9 o 5 T Al i B 1T B < B HARAT AR SRR A
BRI, YIS ANE B AR AR AR MO, BANE B B 6155 24k
[ FL A AN B 5 PR B

@23 ] R NS R AT 28 [R) 240 5 AR RGZE A W], R SRANAEAE BRI
MKARIRIKAF DL o

@G AL A P S, B L FUIROUA ISR, Pl
A m kL DAL T 7 2URS BE RO AL BT A IS 228 I BT A P BLRFBE

ORI BT TT LA A BT S AL 1 L Ati BORL ANV 55 BRI LS HER
SeREs VRSB CLZRFE T AP A AR S APl AR R Ou e, R IEERITTr
LG B AL SR AL B ASN AT BEAF AL R BAT 537 K AT B £t o

AR HER A R T I A, A ARG B TS R 45t T
XAl £ 1 DL RE R o

DA IR VAL AN & IE BT I R 5, A2 RV sl AL RS2

A 2t 35 VA 2 AE IR FE A ABRE DA K VI R A i A3 1) 48 1 00 e df L 3E 4T )

A AT MV BUSRAR A SR IR D, VR R B 2278 A5 2 5 B i 37 i LS5 WAL et )
SRS I AR AR v B T K 22 5

PRORVFAS TN, H T AN R A  RAT ML AS DL . A BENIAE FAT B 2y
R THORBIARA , AT ARV AE PP AR I 5 0 AR SR I i A A BOR 2 e

AR AR T S 17 S BSOS A A i it L H A X 28T & R IT
TR At H B K Aol H AT SR AR BRI H 5 DL, 4547 Mk R R X AR A RE R
ATBL G R BEAT 1 70 . b1 H AT T 32 75 SR TR AU & AL BR324k,
bR 5E O GG DLt BB, AT s VAl IR B < i TN A AR K 22 5
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SRR AR IR BT T I EE A 15.44% , 4% A YR R4 B R ARG I 4 B2 1]
R A, BEITEIERNY 11.35%. BOWR KBS EIrIlE A 11.75%. #HIk
P72 RN o AR PR AR IR e e g I FR T

(1) BiE BRI E

OJC RS i 2 rf, 2 I8 B 50 AR AT I B R 22 1) P 3K (L
TR, HEAEHILL EE GRS KPR S 2 of (L, B rf=
3.86%. HKWIE AT

75 [ {545 I 57 44 Bk AR S BRA A
1 101405 E % 1405 10 0.0447
2 101409 E % 1409 20 0.0483
3 101410 E i 1410 50 0.0472
4 101412 E 1 1412 10 0.0404
5 101416 E % 1416 30 0.0482
6 101417 E R 1417 20 0.0468
7 101421 E R 1421 10 0.0417
8 101425 E i 1425 30 0.0435
9 101427 E & 1427 50 0.0428
10 101429 E it 1429 10 0.0381
1 101505 E % 1505 10 0.0367
12 101508 E &% 1508 20 0.0413
13 101510 E & 1510 50 0.0403
14 101516 E 1 1516 10 0.0354
15 101517 Ef% 1517 30 0.0398
16 101521 E & 1521 20 0.0377
17 101523 E % 1523 10 0.0301
18 101525 E it 1525 30 0.0377
19 101528 Ef% 1528 50 0.0393
20 101604 E & 1604 10 0.0287
21 101608 E % 1608 30 0.0355
22 101610 E 1% 1610 10 0.0292
23 101613 E % 1613 50 0.0373
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s [ A LAS [ 57 44 Bk JHIR S BRo 2
24 101617 E & 1617 10 0.0276
25 101619 E % 1619 30 0.0330
26 101623 Ef& 1623 10 0.0272
27 101626 E % 1626 50 0.0351
28 101704 E & 1704 10 0.0343
29 101705 E % 1705 30 0.0381
30 101710 Ef&% 1710 10 0.0355
31 101711 B 1711 50 0.0412
32 101715 Efk 1715 30 0.0409
33 101718 E % 1718 10 0.0362
34 101722 EfR 1722 30 0.0433
35 101725 Bk 1725 10 0.0386
36 101726 E % 1726 50 0.0442
37 101804 E % 1804 10 0.0389
38 101806 E % 1806 30 0.0426
39 101811 E & 1811 10 0.0372
40 101812 E & 1812 50 0.0417
41 101817 E % 1817 30 0.0401
42 101819 Ef 1819 10 0.0357
43 101824 E & 1824 30 0.0412
44 101825 E f% 1825 50 0.0386
45 101827 E % 1827 10 0.0328
15 0.0386

@M ERIME m, — BN, BEEIRE BB RE T S Bk T 1 B AR U
ANTENL, FREAIAC I A s 2R AT DL BT 47 1 ER P R A 2 ol X B aE SR
EfafE 1992 4 5 A 21 HAemBor k. 47 H e 2 5 5 2 2018 4F 12
A 31 H IR FR B R R AT IS, A5 H 7 I R ARk g A, B
rm=9.45%.

pe i, BOPIRFZEATEE LT AR, PAPPASLHE H AT 24 S s
REMELAG T, 1520 A] b2 F] BRI P S 41 25 XU 22 %8 px= 11010, 4%3((11)
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AR BVPAE X R IUA T 77 A R 5L Bt= 1.0667, I 130 (10)43 BIVFAl 5t %
TRHATE A 55 FLAT XS 22 B A iHE pu= 0.8038, H i Hi 3K (9) 15 BIVFAili 4 B AN 3 ¥
ASTIHA AU 2R ELIAG THE Beo

@R R A LA re, AUPPAL 5 BBV FAERL R 2% 4F . TR B B K
TR LSR5 T7 T 5 a] bl BT A ) 0 22 S M P A R A R AN AR RS B R
RS T3 R A £=0.03; B 2% pH 3 (8) 13 2 PPAl X BRIMIB &3 7 A A re=0.1135.

© 0 A 25 #6) 4% HR VP il 0F RO AR E5 W B E B S T B, 4% (5) 13 B 1
WACC=0.1135.

(2) BLRTHTELER 8

HH T AE T 557 (1) AR R I 4 I8 5 B 257 AR 7 0 et = A Dy POl it ) v A
FAGTH TR R R R BUS 1, N AR BRI ELR, DMEF 5 %R
SR B A VT SRR A — 3. BAR TV DABE T IR 45 5 AR BRI I &0
Fent, @ A ESRA TR, BUERBRTELE W NI BLL: B 5 R Bl R Il
—H, FHARYEBAT I AR AT B AR o BB AT I . AR AR

n

n
Ri Rn+1 Rai Ran+1

: = 4+
o @A+ r(1+n" — (A+ry) r,(T4+ry)"

BT AT LA 545 2R 09 15.44%.

FEH STy, AU ZS a0, VTR A R A 2 i ot AL A
L BT A R TOGAR kIt H LA K Al H AT SR AER BRI H 500, 45517l
KNS R FEBL AT DL EREAT 1 0, (E b AT WBERRA, Bmia s
SREEH BN A BRI, SEPRTE Bl ST LB FLBE, AT id s
VPGS B SR TTNAF AE AR 22 5 o IR, AR R P 2 A I e B AT S, (H
FEA KB ATIT LA G IOl m f TR A T, RV BRI LR 2 7 B0
ORI T A A I A E A A R

HI=. 2018 1%, A FETHW 2019 G EILrERNIEE#RE,
BV S EREFEAERNERA 452 1270, FHHIARLESHME L EARA
B SATHLSTHMER A RMEN 6.48 27T, TEABARMHETE HEZRSTHA
B ERE . WA EBREUTER:

(—) fRA7F] 2018 F 6 A 5 HXENILFEER S TRHTEHAREFRAF
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BATHAHRAEFLE 7 H E XA R KBTI R LR 2018 EELE V5.
2019 FEFE WIS ;

=2

TRITHEERBH AR A T 2018 455 H 5 E R T A R A 724,
Hath; TRITHERS SRR N X A R B g TR, &5
DN [ BRBOA T 35 8 A SRk, SEET 2018 4 5 H J& 507 TR AP BTRZ il 7l
W IR s B B, IR A A o s S — R AR, i
JeH 5 BH 2 w6 TR BRI H S AT KBS DAL, FERTIN ok T I E e AR [
i, T ERERE, ERE S ERCE T SR A F I E L T4,
ST H AP T R A e

T TR S 5 RS, A TR AN PEAL 2018 4. 2019 4 E VT R AR AR
B WA NG, AL T E ZINE TR 445, Rk, FIRTE 82
St FA ) 2018 4. 2019 EMLGEA T

(=) PFRMVCEEERR 2019 S E MR ERIEN 7,077.24 T3 RIKSE:

Ep=2

Lo WA R4 A

VTR A H AT BE IO E A Y6k EPC T H WO, 300 H 4E5 U . K At
SN =390 2H Ao

ks B R H, TR K O A R TR e 121MW,
HRAE AL H AT SR FIER R T H 500, AT 2019 4EIEMBEHLZ & 200MW, 1
PEITFg R EPC BRI 14.91%.

2018 4, VLFGEERCAT 2-3 AR H 447 & A 1,152.46 57T, HR4EM4E
SR O R A B AR TR 122358 43 B R 2R 4E 80%.

MRS CLRTAEE, VLR AR AN 32 B0 B TR e N S FLAR AR B
WX, TLRGAERCTMfY 2019 4% B 7 e HAthilo N 11,215.74 JiG, BUAN
9,008.21 /3 JC, ARG L3t — 5 o drik = HAh i 22 F BRI 1.2 12760 |,
BRI 20000L b, #iZAill g 22 J FAh SN T 45 2

gi ERTR, TR 2019 SEI NI T B A A EE.

2. B K n

ot G S RN 1 B G I T 43 @ B . 20 2R N KR U7 BUE SR A LA
Yo MRIRIREBEER, TLRERIRIE = F RS AN 3k 331.23 Jit. 270.49

19



Jigt M 125.81 Jit, FENITTYEF @R FOE SRR T #E o .
KA e 45 DA I EPAE AR ZE M R B 46

3. HIa] 2 FH TR

(1) I3k FH T

2016 42018 4, VL £ B MK 3% I 70791 9 279.50 /3 761 189.21 75 76 . 434.24
Jit, FEARFBHHFRNARA. AR, ZRSE. BfGRR TSGR E, K
VG S AR, 0T 5 S AR T, AR S B3 T 5 E
M B EE 6 T 25 A Al oA R R FE LRI AT il B

(2) EHL

2016 4F-2018 4, VLFgAERUE BE 2 H 43 08 3,163.79 it 2,878.06 /37T
2,087.63 JiJt, EEMFHEHARA. AT, SATR. Zikdh. AR AL
M FE PR S . RTINS A RIK], 5FF 555K IAR 3 9%, A UTEAl
Z AR B B FH 578 RON [ B 3R IR 45 A Al Aok R R R4 T A5 555 5 F- 3 10 3
WP, AL T IH M BRI T A

(3) W55 3l FH T

2016 4F-2018 4, VLREERUV 25 9% 73728 708.93 576, 1,243.39 Jj7G.
2,952.87 Jit, FEAFEREH. FIERANEFERE. RRWNS% 18 F
DA DERR A TR V4R 2 D3k o BE AR SR Tl

4. FrAS B T

AR YAR A T () AR A 259 TR0 sk BT 5B - 2019 4 (14 S0 41 =l 15 1 )
AR

Hfr: Jigt
T H 14 2019 4

=N 87,743.12
I B A 73,376.09
B4 B 158.52
Bl o H 314.60
B 2,557.59
ot 55 2 H 1,900.00
ZINERSY 9,436.32
FrA3 4t 2,359.08
A 7,077.24

ZREPTR, FH UM SIS S5 BRI, A F MR R AR R S
EIE0, ST RGBT T BF0L, SRR 2019 F3E4T HI &
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FUTIIN 7545 AH SCTL R 5 A3 E AT SERBR 1% 1 o

(=) BRI\ (BFIBRAMZI, RAF SWIETL RSB K3 5% R
BX. RETERERAFTRAR (LTHEHKRRETER?) REAMZIEEH
IR B EM A E . F AR KA TN FAMER & S 4
HENEEEIEHESER,

EE=E

PR AT AME BB, MM I P R B A7 0 M B0 4 B T
AR

(1) BEAMER A

R RMEE R Gy 50 7 M2 S = DR IR 2 7= 0 S A< CER TR R
TEH— S SRBAN AR RNEED R RS ARSRE ]

B RMEE S5 AR B & B ERR B8 ) 7 O AR SE R R 5%, B
R 80.383% TEATHER Y 19.617%. M2 SUE5 T A S KM B 43 Bt
I

IR RN N e RN R e I B R N a0 A N SO
>80.383% A IR KAT ks

I 2 2R 5 AT 4R T S 3 i 0 005 = RV M2 58 5 R R R e 4
X19.617% A K KATI G, THEERA L — KW, REE LI A2 5% 7 NA
A5 A7 PR BN R AE AR R AT IRy I AR B 46 ) I % 77 v AR R B S

(2) RIAMEDL 4

MBS AT, SR T SCAE AR URRAT WA B SAST B4 ) S 9% 7= LA P
U R AMER, BRIBAT A #5540, 52 TG R 24 DL 4 T AT M3,
H4z b T 28 m R A i s 1) BT A B SIS AME N K

FEHM 5 TS R AME I G A= DR M 5 DO AME R B — R T
SCAEARUCRAT WAy B SAT B4 ) S 5% 72 Fp B I AR B0 1 ><AR IORAT I A

T T ST M IR 4 S BN o I AE AR URORAT I A7 B AN B 46 g S 8 7 B A
IOEIEAISK T

(3D FMEEII 4 4 00 1 3 B0 i ) R A I A Bt SR 46
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SEBR 5E 4 A Fit
N e NN . N TG NN .
TiH TR G B it e 4 W KA B BG4 N KM 4
i
2017 4EfF  236,015,700.00 @ 256,101,342.19
2018 4FJi 288,262,500.00 44,047,487.26 54.95% 1,755,600,000.00 964,621,058.98
2019 4EFF  298,992,000.00 70,772,445.88
At 823,270,200.00 370,921,275.33

FRAE B R TR AME PN L) 58, M2 ST S B EAT A2, AN 25847 FI I
SAME; ARYE 2017 £, 2018 FSEPRTE A AN T 2019 FEFERE AN, IE N
AME ) A H o S G S

ST FIT AN
U I TIE N el e N 0 2
A T R |
petet | b . . —_ —
s I AME | FIERAAME | Bt bt Rt
BE | WRHEE | i
S 80.383% 7.79 99,536,758.00 53,299,100.00 | 46,237,658.00 99,536,758.00
REIT 19.617% 7.79 24,291,362.00 24,291,362.00 24,291,362.00
it 100.000% 7.79 ¢ 123,828,120.00 77,590,462.00 ; 46,237,658.00 123,828,120.00

gk LRATR, FH S THIN S M SR, ARIEIRE R T REATE
ST I (R T A2 B 0) 240 e DR AR S AMBE 30, G vh B0 R R 45 A+
BT AT R (BRI TAME T FIZ15E .

(M) RFEW, RABEE B\ FAME 55 ANRIE XK. 5 E Y
. BRER=ABRANTO AT TEEAE K XS E R &R, RA
4.90% IR, THEALSHMERARMMEAN 6.48 1270, HANFE VIR A T B
ERE DR R EARB. 4.90%IF B FIHIAKYE & 6.48 1ZI0A oMl
MR R TR T

A4 :

1 PG AME I TE B

RGP BEAT T 2017 4E 5 H 17 HARVT CEA TN p0),
M = SR IETS AR LIE: 2.1 LR EFRIAEILE 2017 4E%. 2018
SEJE DA K 2019 4R 15 FE T 4351 A 23,601.57 J5 7T« 28,826.25 J5 7T« 29,899.20
JiTGe AWEFRIA R AE 2017 SEF% . 2018 HEF% . 2019 HE5F SRt sEHL AR 15 R
HOAMKT 82,327.02 570 ARAEAIRAL 5y XI5 20T 11 CRAT Iy S SA I 4 3%
TP AN TR 58 AR ARIRAS Gy RN IS AT R 2y (1) H T NLAEAR I BE
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PRI P T 5 R, RIURR IR % 77 A8 B B0 48 5 44 TR 2 AH O T AR B Bl T B
e AAREERER &5 Hig 10 M TAEHW, R B —1ol4
X 50,000 57t (2) HIkR A m Gk v S — 4 B AR R E AR T 56—
SEFETRIERNE CAOARII 7= F 2017 SESERACH], BRI A B 55— 4E FE T4
FiE 23,601.57 370> W7 RLAEAR IR 2 "L G s A S — R FE AN AR &
T AZ AR H 2 H R 10 A AR H A 18] 5% B CS2AT 8 —JAEILAE X 30,000 /57t
WIbR I A TN SR E S — RIS R T 58— F LS 0 AR, )
H ISR B A AT (3) WIHRH A FNESURE AR — R 5 ZFE R
SRR NEAME T 58— 4R . 55 AR E RO RE CankR i B 2017
FESERRASE], NNV GRS —E R 58 AR RN R 52,427.82 T
J6)s U5 TR R 1 28 R b SR i B S A B 0 AR R B I A% R B
H#2 10 N TAEH A n) 2 B0 S L SR = a 0 &1t 49,600 576 (4N
ISR TENL SR IE S — 5 O %8 BiR 2.3 (2) Fi AT A,
ZIRAFET LA, (4 WRiA TSR S —E RS A A
FEIF RS T PR TINA TH ARG R, AR RS 2.3 FRITH 28 =R
RN ANSAT, Rl SR fm s b A w0 BRI 2 w8 R SR IR Rt
LI AR RIEES B r A v RS R A 2 R AR AT A, T A FIAR Y
FARRZE IR I (BRI TROAME L) B2 5 B = PO RAMEILE: () J&, #
Tl 2 LS AT B RN — R SAT 4 R L7

RO T 2017 4 12 A 11 0/ AR TR D T4

MR (TN ES 2 5 — KRR 3 ) ENE e, R4z T Ak
B I B AR B i A 0, 2 IR A S - HE D AT ORI E 1HEAT 2> 14
H, R4 (ki ENPHE (20100) 5+ IS REE A IR HY
L5, MR AR K— B 2 DR SRR A, WS @l RATESMIES: . A
NI 4 A 55 77 45 07 B IN& R, B SRR IE Z AT C& AT R o
W ST N 245 IS4 8 A SR AR R A A 7 A i — 38 43, B L AE I 32
H 2 SR E TN A A A . KT8 6 TG a A &, ARAE (4
M2 THAEN S 37 5 — &l T 2 FIR) (Al 21 HEMI S 22 5 — 4:ih T A AR
THED) MIRUE, BOE X RFE BT 77 08 SO 2 B IIA SR AT R, e SET7 B2 24 K 4
BB I e AR RTICRT R 2 O S AT T BCRIfA Ry — T 77 Al
FEAE A — T B A A A BB RN R A Rl = 1, 1% AR R Y

i
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RN LI Fe i E TH R H A T A S IRl 1 ik 537, AS9RE N B fedh
fE T H AR ST A AR ZR G (1 el 577

2. M BekMEER A~ SR E T R R

i B 5 ML SR N\ SR SRR AT REAT D SR T A2 2 T B (Al
STHAEN 20—k &JF) MIECE XS . MR¥E (e thaEm) IR SSE, it
AIARIAINIAE 2 VE R B 1K 2 SR E RTINS, FFEI NS Z 1 il Bt o
HARRITH IR T

(1) R A 0] FREI P St B 7 A M3 ) <5 4

LS DA

SERRFER SR | TR
T5i T 4 W AR AT W KM S
5 H TR S Btz it % WA A s AU KM i

2017 fFFE 236,015,700.00 | 256,101,342.19

2018 #F % 288,262,500.00 | 44,047,487.26

54.95% 1,755,600,000.00 | 964,621,058.98
2019 % 298,992,000.00 70,772,445.88

&t 823,270,200.00 : 370,921,275.33

(2) MRAE CEATM M) “HIU% FEEAMZTR” WLAE: 4.3 &
J7 NAME AR AN AME DL G BN 25, AME BN e B EAT M, AN 2 HB o)
FHBL e MRS 2018 £F 12 F 31 H T A MLAMEE S8, 0 52 A AR e 4 £
B NS

LR VASTH
AV FHF- M2 9 1
R S e o YTy
BEEA | | AR . FIIEH MR | FIBLA MR | ROt
- i - Ty S B P53 i B AN

Euily'e 80.383% 7.79 99,536,758.00 | 53,299,100.00 | 46,237,658.00 99,536,758.00
BEAT 19.617% 7.79 24,291,362.00 : 24,291,362.00 - 24,291,362.00
&1t 100.000% 7.79 : 123,828,120.00  77,590,462.00 : 46,237,658.00 : 123,828,120.00

(3) IEAME 2 e E

Bhr: T
FIBLA M 10 A SO 1
BEA T mmeaem I - . PB4 A1)
T S = SN A
W Hi AR

B 46,237,658.00 7.79 : 360,191,355.82 4.90% ; 343,366,402.12
AT

it 46,237,658.00 7.79 | 360,191,355.82 4.90% | 343,366,402.12

BT RE T, R S RAT R DTN R 4.90% 1 F N3 Bl
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(2)

A PG AMa2 R 23 B 2 SO AN
FBCAR M2 0 e 4 B BN HE B EEAMER 2 St e
R 53,299,100.00 3.93 209,465,463.00
REAT 24,291,362.00 3.93 95,465,052.66
&t 77,590,462.00 3.93 304,930,515.66

TE: 3.93 LA 2018 4F 12 J 31 HAZ 5 ATk (2018 S fa— NS H, A FIBER M
ATH 2,314,600 i HAZ 440 910.57 Jit, M H A HIN 3.93 Tt/

M S NAE ISR . D7 AT AME T i, 72 2018 4 12 ] 31 HIEAL
HIECA XY 2 e B A T 64,829.69 T3 TG:

HMEN JEEAMERI A S IEAMER A fRME | BCE XTI A SShHE

I 209,465,463.00 343,366,402.12 552,831,865.12
REAT 95,465,052.66 95,465,052.66
&t 304,930,515.66 343,366,402.12 648,296,917.78

T 2 TS RS0 5 B R A% A SR, R A FIRE R TR
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	苏州海陆重工股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳证券交易所《关于对苏州海陆重工股份有限公司2018年年报的问询函》（中小板年报问询函【2019】第254号），函中就公司2018年年报审查过程中关注的事项要求公司进行回复。根据问询函的要求，公司对相关问题进行了认真地自查与分析，现就问询函所关注的问题回复如下：
	事项一、2018年度，你公司实现营业收入22.77亿元，同比增长94.38%；实现归属于上市公司股东的净利润-1.63亿元，同比下降268.09%；经营活动产生的现金流量净额2.28亿元，同比下降9.43%。请结合公司主营业务开展情况、财务报表合并范围、收入构成、各项业务收入确认政策、信用政策等因素具体说明经营活动产生的现金流量净额与营业收入变动幅度不匹配的原因及合理性。
	事项二、2017年12月，你公司收购宁夏江南集成科技有限公司（以下简称“江南集成”）形成商誉9.15亿元，本年度计提商誉减值准备8.14亿元。江南集成2017年、2018年分别实现扣非后净利润2.56亿元、0.44亿元，业绩承诺完成率分别为108.51%、15.28%。
	（一）请以列表形式对比式披露江南集成2016年至2018年主要财务数据，包括但不限于总资产、净资产、营业收入、营业成本、净利润、非经常性损益等，并结合行业政策、公司经营状况、产品毛利率等因素，对比同行业可比公司情况，详细说明江南集成2017年度业绩较2016年大幅增长、2018年度业绩大幅下滑的原因；
	（二）请就2017年对江南集成进行资产评估时，资产收购收益法估值与本次商誉减值可回收金额进行详细对比，就两者对未来现金流量、折现率等重大预测假设和参数的差异作量化分析，并说明产生差异的原因、识别差异的时间，以及重大参数确定的依据和合理性。请你公司年审会计师发表专业意见。
	事项三、2018年度，你公司通过预测2019年度江南集成扣非后净利润，计算业绩完成金额与承诺数的差异为4.52亿元，并确认应由业绩补偿义务人向公司支付的业绩补偿款公允价值为6.48亿元，计入以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。请补充披露以下信息：
	（一）你公司2018年6月5日披露的江南集成与宁夏中鑫阳投资有限公司签订的相关生产经营方面重大合同的履行进展、对江南集成2018年度经营业绩、2019年度预计业绩的影响；
	（二）预测江南集成2019年度扣非后净利润为7,077.24万元的依据；
	综上所述，年审会计师与独立财务顾问认为，上市公司依据江南集成实际经营情况，结合光伏行业发展趋势在在手订单情况，对江南集成2019年进行的盈利预测符合相关江南集成目前的实际情况。
	（三）根据《盈利预测补偿协议》，你公司与收购江南集成时的交易对方吴卫文、聚宝行控股集团有限公司（以下简称“聚宝行集团”）就应补偿现金金额及股份数量做出约定。请详细披露根据相关盈利预测计算补偿现金金额及股份数量的具体过程及计算结果；
	综上所述，年审会计师与独立财务顾问认为，公司按照与吴卫文、聚宝行集团签订的《盈利预测补偿协议》的约定测算的应补偿金额，其计算过程和结果符合双方签订的《盈利预测补偿协议》的约定。
	（四）根据年报，你公司在考虑业绩补偿义务人的信用风险、货币时间价值、股票资产负债表日的市价、承诺期预期利润的风险等因素的基础上，采用 4.90%的折现率，计算业绩补偿款公允价值为6.48亿元。请补充说明你公司就上述各项因素做出的具体假设、4.90%折现率的确认依据及 6.48亿元公允价值的计算过程和计算方法；
	回复：
	1、业绩补偿款的形成原因
	海陆重工与吴卫文、聚宝行于2017年5月17日签订《盈利预测补偿协议》，协议第二条业绩承诺情况条款约定：2.1乙方承诺标的公司在2017年度、2018年度以及2019年度净利润预测分别为23,601.57万元、28,826.25万元、29,899.20万元。承诺标的公司在2017年度、2018年度、2019年度累计实现的扣非净利润数不低于82,327.02万元。根据本次交易双方签订的《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议》第二条本次交易对价的支付中约定“（1）甲方应在标的资产过户手续完成，即标...
	上述收购事项已于2017年12月11日办理了变更工商登记手续。
	根据《企业会计准则第2号－长期股权投资》准则规定，非同一控制下企业合并形成的长期股权投资的或有对价，参照企业合并准则的有关规定进行会计处理。根据《企业会计准则讲解（2010）》第二十一章：合并各方可能在合并协议中约定，根据未来一项或多项或有事项的发生，购买方通过发行额外证券、支付额外现金或其他资产等方式追加合并对价，或者要求返还之前已经支付的对价。购买方应当合并协议约定或有对价作为企业合转移对价的一部分，按照其在购买日的公允价值计入企业合并成本。对于该或有对价的初始确认及计量，根据《企业会计准则第...
	2、业绩补偿款公允价值的计算过程
	海陆重工与业绩承诺人吴卫文及聚宝行签订的业绩承诺补偿事项构成《企业会计准则20－企业合并》的或有对价。根据《企业会计准则》的相关规定，对本期应确认的交易性金融资产的公允价值进行测算，并确认为交易性金融资产。具体的计算过程如下：
	（1）根据盈利预测协议计算应补偿的金额
	单位：元
	（2）根据《盈利预测补偿协议》“第四条 利润补偿方式”的约定：4.3乙方应补偿股份和应补偿现金数的约定，补偿金额应先用股份进行补偿，不足部分用现金补偿；根据2018年12月31日预测的应补偿金额，测算应补偿的股份数量及现金金额如下：
	单位：元
	（3）计算补偿的公允价值
	单位：元
	上述计算过程中，采用一年期银行同期贷款利率4.90%作为折现率。
	（续）
	年审会计师与独立财务顾问经核查后认为，上市公司依据《盈利预测补偿协议》及江南集成经营业绩情况，结合期末上市公司股价，采用一年期银行同期贷款利率4.90%作为折现率，测算吴卫文、聚宝行集团业绩补偿的公允价值，符合《企业会计准则》的相关规定。
	（五）你公司于资产负债表日预计江南集成2019年业绩并以此计算业绩补偿款公允价值是否与《盈利预测补偿协议》的约定存在矛盾，请你公司律师发表明确意见；
	（六）业绩补偿款计入以公允价值计量的金融资产的依据、计入当期损益的合理性、是否符合《企业会计准则》的规定；
	（七）2019年度江南集成经审计净利润确认后，你公司是否拟重新计算业绩补偿现金金额和股份数量，以及对相关业绩补偿款项拟进行的会计处理；
	（八）吴卫文、聚宝行集团的履约能力、业绩承诺补偿事项的实际进展或业绩补偿具体计划；
	（九）请你公司年审会计师、独立财务顾问就上述（2）至（8）中所述事项发表明确意见。
	事项四、2018年度，你公司对收购张家港市格锐环境工程有限公司时形成的商誉计提减值准备7,079.97万元。请具体说明商誉减值测试时增长率、毛利率、折现率等关键参数的确认依据，并说明减值准备计提的充分性和合理性。请你公司年审会计师发表意见。
	事项五、2018年度，你公司环保工程服务营业收入较上一年度下降63.09%，环保运营营业收入较上一年度下降15.41%。请结合公司经营策略、相关子公司经营情况、成本、费用、原材料价格等具体说明该板块业务营业收入大幅下滑的原因。
	事项六、2018年末，你公司应收账款账面余额为20.7亿元，占2018年营业收入的88.69%。本期计提坏账准备金额4,102.79万元。
	（一）请结合业务模式、信用政策、同行业上市公司情况等说明公司应收账款规模较大且占营业收入比例较高的原因及合理性；
	（二）请说明公司最近两年应收账款实际坏账率以及核销情况、应收账款前五大客户的占款情况、信用情况和还款情况，并评估公司应收账款的坏账风险，说明你公司坏账准备计提是否充分。请年审会计师发表专项意见。
	事项七、报告期末，你公司存货账面余额12.01亿元，本期计提存货跌价准备2,293.33万元。请结合你公司存货的计价方法、存货可变现净值的确认依据以及存货跌价准备计提政策等，说明存货跌价准备计提的合理性、充分性。
	事项八、2018年度，你公司发生财务费用3,448.32万元，同比增长6,237.39%。请结合你公司实际融资情况具体说明财务费用大幅增长的原因、合理性，及由此可能对你公司正常生产经营、运营资金需求等带来的影响。
	事项九、你公司认为应予说明的其他事项。

