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TTAMEE,  REAMEE I B DLt R A5

A Gy TFJ5 B — 7 AR RAME R B = R b — R R R RBUR
FhEE — B bR B SE PRI RE+1.801470) -k SR U N &4 1) K
VR LR X AR RS By i T3 3RAS R A B — 107 AR IR B

@ v 2 [ v k2 B 43 B = (30,500,000-50,399,493.87+180,000,000)
482,000,000 X 144,913,793-0=48,134,381.00J ;

QBT R 2 Y5 N M % # = (30,500,000-50,399,493.87+180,000,000)
482,000,000 X 60,086,206-0=19,958,158.00/% ;

@FhFRzh1E N KMz B = (30,500,000-50,399,493.87+180,000,000) =+
482,000,000 X 56,551,724-0=18,784,149.00/# ;
@YLRI K T MMz B = (30,500,000-50,399,493.87+180,000,000) =
482,000,000 X 28,275,862-0=9,392,075.001 ;
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Dk gAh T3 #Ms2 43 % &= (30,500,000-50,399,493.87+180,000,000) ~+
482,000,000 X 7,068,965-0=2,348,019.00/# ;
@4 WifE M AME B $E= (30,500,000-50,399,493.87+180,000,000) -+
482,000,000 X 7,068,965-0=2,348,019.00/#% ;
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41.00%=101,171,084.81 7%
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X 8.00%=19,740,699.48 7T ;
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X 5.50%=13,571,730.897C:

® REFEE MENAMEIL 4 4= (451,500,000-24,741,256.55-180,000,000)
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X 2.00%=4,935,174.87 7%

SRS G RAME I 4 A= (451,500,000-24,741,256.55-180,000,000) X
2.00%=4,935,174.877C;

© FHEE(E JEMNAMED 4 %= (451,500,000-24,741,256.55-180,000,000)
X 2.00%=4,935,174.87 ¢

PREEAR B 244 N AMEBIL 4 4= (451,500,000-24,741,256.55-180,000,000)
X 1.00%=2,467,587.437C .
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2RI VABE R AR AR 44 A RSO K PR 2 77 i

BAr: TG
i WO ZR AR R B
BALT R -l S . R HE R B RARB
i A HE (%)
Beijing Better Grain
6,077, 832. 91 52. 29 303, 891. 65
Feedstuff Co., LTD
Croptare International 2,512, 017. 61 21. 61 125, 600. 88
LIMITED (F#EZR) T ' T
UNIFARM-JOINTHOPE
2,022, 365. 42 17. 4 101, 118. 27
CORPORATION LIMITED
RAFFLES SHIPPING
378, 642. 19 3. 26 18,932. 11
INTERNATIONALPTE LTD
At B 378, 143. 86 3.25 18, 907. 19
& 3 11, 369, 001. 99 97. 81 568, 450. 10

o) BOWER I (% 7 5 BOR ZBIAFAE RIS R & 7] MG E

IEH B IR YT B SR L

BRI S 5% 15 o

BN DL RIS, IR IKHE & e =

(1) Beijing Better Grain Feedstuff Co., LTD HIMN UMK 6, 077, 832. 91
Jt (3E7C 885, 568.38) T 2019 4F 1. 2 H A4 HB1EH [HUk;

(2) Crop Care International LIMITED HyM AKX 2,512,017.61 b T

2019 4£ 6 H IEH B,

(3) UNIFARM-JOINTHOPE CORPORATION LIMITED MUKk 2, 022, 365. 42
LT 2019 4F 2. 3 H IE% I

(4) RAFFLES SHIPPING INTERNATIONALPTE LTD HJRUIK K 378, 642. 19
gt (EJ 55, 169.92) & 2019 4F 1 A IEH R

(5) ZhHEIE S A PR A & N YK F 378, 143. 86 Jju b T 2019 &£ 1 A IE

H R

o8 ) HY LR SISO s T IR LR R, 2 ] IR K BT i 78 7 &

=itImEA
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At 86, 319, 399. 70 39, 814, 889. 91 | 46, 504, 509. 79 481, 148. 28
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TP AN 1, 748. 78 Ju/W, JEAT R AL P AR IE TR K AR 480. 42 TCRK
A, FIBR T GANHIE B BUR G 4% FERIGERL 3%, S8y 8 AH ¢ B3 3 I 5%
188,98 0/ M5, JRET AR BIGHE A 1, 079. 38 70/ MEARAE, - Rl mfi £ AT 75 221
FEIRNT 7. 53 Wi, I EA A AREIEE Y 143, 34 S0/, i TR R K R
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73
TREMME | BRAHER
%‘H‘ﬁﬁ E' '3% Iﬁ /5\ =:N
ERR
HE FHRE | HWEMHE . (FEEihr B
Hn
== 18)
) 8,959,877 | 8,925,0 9,033,757 | 8,959,877
SR 3,552.54 3,500.00 0.00 108, 757. 80 0.00
.19 00.00 .80 .19
I 2,577,088 2,325,981.0 | 2,325,981 | 2,325981 | 251, 107.7
1,107.61 0.00 1,107.61 0.00
(E M .76 0 .00 . 00 6
SEAEH 5,547, 556 5,459,349.0 | 5,459,349 | 5,459,349
2,599. 69 0.00 | 2,599.69 0.00 88,207. 48
HEED .48 0 .00 .00
KRt 2,217,192 | 44,000. | 2,253,724.0 | 2,297,724 | 2,217,192
2,092. 84 44.00 0.00 0.00
bisl .55 00 0 .00 .55
469, 264. 4 425, 715.4 | 425, 715.4
DDGS 364. 87 0.00 364. 87 . 0.00 | 425, 715.41 . 43,549. 03
1
) 321, 598. 0 223,314.0 | 223, 314.0
PN 341. 66 0.00 341. 66 0.00 | 223, 314.08 98, 284. 01
9 8 8
33,554, 34 | 9,674,5 | 48,171, 303. | 57,845,81 | 33,554, 34
iyl 36,393.00 | 5,510.00 0.00 0.00
6.00 13.10 40 6.50 6.00
53, 646,92 481,148.2
&t 46, 452. 21
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STHHE S
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TR R HSRAT DR M 3% O A B2 ), 6 OB PN S L REA T I AR
N R S BRI SV BRI, i AR REIRL; fhE e &
FHEE SR, RESRZERNIMN . ISR PUTHATURE . RiIERE
Feo B A B RIRORE SOIRDLSE A B AR I A SR AT S AR 25 e (v a3
HIR AP 70 5 A R FEAF R b i . A B AF ST R & 0, BiE A7 B2 0
RIS, T AR IRE AR

ZE, AN A FFIRE AR BT

11 “BEEH™” &k “E2IE” WEER, FRATRREGHEEZTIERA
e =N 1. 42 1070, BEEERTENTERE. REHRSAER XA

52




FHERUIAXERLENEREREFKEXG. R, BEEEEHE™RE
B TENMERE LGRS HRTHER - REE SFRE . FEETHISE
ERTERABRZR-NSTGEREEE, SPRATHERN, MEMESKTHR
REFS

AFER.

AMBAEE THEERE SR EHN 1. 421270, HiERES AP EA
N 373.84 Jigt, BTN 1.38147C.

P AR BT L, SR T, AR ARG, LA
SN E T HLas B EEONINEYLA e, DRIFIRANEE, %I
RIS IR 5 N[ 3E 577 o A A 2 TN A 2K

R B A TR W R XA 1. 21 1290, FHF S XHELREH
2016 4F 2 HIERIF Lk, EBN TN T =405, RUEFZHHY &7
RGN, WIHFLER, FEIHT THIRRE . 0 LR L, B &
TIRPR A TAE, 2018 TR O e TR, i, k. HiK. 8%
WL RGHIAE, FHIFLE 520 BUERALIRI R A B SR 1, BB %
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FEPE AR B R BUE AT IR, S B Rl el e UK R R A

X ASREARSRAS Y (0 18 5 527, A ARB I P P T ) R U AR R AT R
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KR FPRVFATERREIEOL, Ui BIX R B R BRI A 5 3 R A 4,
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RAE O ARIERRATBUR SR E ) (AEHRS: 2019-046) H “AF]
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o T IEIERR I T m AR I BR HTE TR BE 7 CREAD 14 S5 AT Y B 2k ik g
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2015 % 2018 fE AR AF By o A BEA 5 FITHIRR (W O B 7 WA 7 i — BN E
2k, SEBMERAR . FRtEER T (BT ARG BREEEEINE) 5%
FIRLE . 7 A RER . AFMKIE (M STHERD - (ATFRATIER ARG
BB AR EE 19 5 — I 555 B IE A G ik 88 ) S50 CHUE, EEx Big
HOUAAT AT 2R T IR, ESIHER IR RE R TIE# ™ CRE™
O P BRE AT MEAY, S 2015 4F 10 H & 2017 4FE4F R BAEEM b 17 2 &) 3
IEERAFE 2,007, 423. 12 76,  [RIEPRE B IR RAAGE0E BT 2 =386 00 U5 BRI
2,007, 423. 12 JU IR B 22 2018 SEAEM B AU 2, 2018 £FHLARAH I H AT AR A
ANF AT I 25 1 oAl b et — IR EE . AR T 2019 4 9 H 3 HAFFHA
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	2018年年度，由于海运和贸易业务的业务量较去年同期大幅下降，造成公司收入也大幅下降，钾肥业务销售量与去年同期相比大致持平，但由于销售价格上升约20%，因此钾肥业务收入较去年同期略有上升。海运的亏损较去年同期大幅减少，因此这部分收入的下降，也带来损失的减少；贸易毛利率较低，2018年年度扭亏为盈，但由于新业务开展时间较短，盈利性较弱，因此利润较少；而钾肥因为价格的上升，成本虽略有上升，但总的毛利率较去年同期是上升的；公司2018年年度的中介及诉讼费用与去年同期相比，大幅下降，因此公司整体净利润较去...
	公司谷物贸易业务主要是进口谷物饲料原料发运到国内南方销售区供应终端用户，商品包含玉米、高粱、大麦等初级农产品。同时，公司也进口蛋白饲料原料，如菜粕、葵花粕、棕榈仁粕、米糠粕等油籽加工产品，产品供应饲料厂作为生产动物饲料或混合其它饲料用于喂养家禽动物。报告期内，受中美贸易及公司对贸易业务控制风险的影响，公司贸易业务大幅萎缩，贸易产品主要为大宗商品，大宗商品的交易成本受大宗商品的交易规模影响较大。而普遍从事大宗商品贸易的上市公司与公司相比交易规模较大，与公司交易成本差异较大，相关财务数据不具可比性。
	公司船运业务以租船运营的方式从事远航干散货比如高粱等农产品运输、物流配送等船运承租业务，公司的船运业务属二船东角色，从原船东或大船东长期承租散货货轮，以程租方式分租给下游租家，从某一港口装运散装农产品到另一个港口。市场上的航运公司一般拥有一定数量的船只，正常的船运公司其经营方式与核算方式有别于二船东业务。公司未能获得同行业中具相同或相似业务模式的上市公司财务数据，无法进行合理比较。
	钾肥业务公司查询了东方铁塔（002545）的年度报告，其控股的子公司老挝开元与中农钾肥的钾肥矿处于临近区域，相关经营近似。以下为两公司相关业务的对比表：
	销售单价，中农钾肥销售单价相比老挝开元低198.64元/吨，因钾肥销售的合同价格条款比较多样包括FOB、CIF、CRF、EXW，中农钾肥的钾肥销售中EXW（既出厂价）价格条款居多，占比52.82%，账面钾肥单价会略低于同行业公司。
	单位成本，中农钾肥老挝钾肥装置原设计产能为10万吨，通过近几年自主改造，2018年产量已达22万吨，老挝开元原设计产能既为50万吨。因规模效应等原因，中农钾肥的钾肥2018年单位生产成本较老挝开元高75.01元/吨。
	毛利率，因销售单价和销售成本差异影响，中农钾肥的钾肥业务毛利率相比老挝开元低8.35%。
	关于期间费用，公司未能获取老挝开元的相关数据。
	非经常性损益，中农钾肥2018年度的非经常性损益主要为销售废品及内部罚款收入所获，合计净额6.27万元，低于老挝开元的211.81万元。钾肥业务与同行相比，考虑到规模效应的问题，变动基本是一致的。
	综上所述，公司2018年年度收入下降主要是因为贸易和海运业务量萎缩影响；公司净利润上升主要由于钾肥利润上升，同时贸易、海运业务控制规模减少亏损，中介费用减少所致。
	（2）你公司报告期归属于上市公司股东的净利润同比上升但金额较小，且扣除非经常性损益后为负，请说明你公司业绩对非经常性损益的依赖程度；同时请结合你公司的产品结构、业务模式、盈利模式、市场竞争情况以及老挝钾肥矿的建设方案、资金需求及融资计划等，分析说明你公司主营业务盈利能力、可持续经营能力是否存在重大不确定性及你公司拟采取的改善措施。
	公司境外收入主要来源于子公司钾肥开采生产销售以及船运业务，我们对境外主要子公司进行了现场审计，针对海外业务真实性，我们按照《中国注册会计师审计准则》的相关规定执行审计工作，包括但不限于如下审计程序：
	了解境外业务销售与收款流程，选取关键控制点进行控制测试；对钾肥业务收入增长的合理性进行分析性复核，查阅了argusmedia网披露的分析资料，了解到2018年国际钾肥市场以供应紧张、价格上涨为主要特征，公司钾肥业务销售收入增长符合整体市场发展趋势；检查境外业务收入确认情况，具体程序包括：按照业务板块选取样本检查销售合同，分析与商品所有权相关的风险和报酬转移的条款和条件，评价公司收入确认原则的合理性；按照业务板块选取样本，检查、核对销售合同、出库单、发运凭征、收款单据、物流费凭证、销售发票等；按照业...
	单位：元
	了解海外业务销售信用政策，对公司管理层进行访谈，公司针对海外钾肥业务主要采用预收款方式，根据客户业务结算需求，部分业务采用信用证结算方式；获取银行对账单及应收账款、预收账款明细账，核对当期及期后收款客户名称与付款方是否一致，检查全年全部大额银行流水，并与银行存款明细账进行双向核对；执行分析性程序，结合对存货科目的审计，核实公司生产的真实性，具体程序主要包括：对主要产品本期收入、成本、毛利率与上期比较分析，判断收入和毛利率变动的合理性；检查开采计划，核对每月开采量，并与开采第三方进行发函确认；检查生...
	综上，我们认为公司境外收入真实，境外收入确认依据充分。
	2018年公司前五大客户：
	2018年公司前五大供应商:
	上述公司前五大客户及供应商与公司前十大股东不存在关联关系。前五名客户销售额中关联方销售额占年度销售总额比例为0%；前五名供应商采购额中关联方采购额占年度采购总额比例为0%。
	（1）公司截至2018年12月31日已收到收益的理财产品情况：
	单位：万元
	上述理财产品购买及赎回时通过“其他流动资产”科目核算，赎回时收到的理财产品利息收入及购买时支付的手续费通过“投资收益”科目核算。购买理财产品及支付手续费时，借记“其他流动资产”，“投资收益”科目，贷记“银行存款”科目；赎回理财产品及收到理财产品利息收入时，借记“银行存款”科目，贷记“其他流动资产”，“投资收益”科目。
	（2）公司截至2018年12月31日预提收益的理财产品情况：
	单位：万元
	注释4：第3笔预提收益（中国工商银行法人“添利宝”净值型理财产品,存款金额2,000万，年利率3.30%）的预提截止日为2018年12月3日的原因：第3笔与第4笔（中国工商银行法人“添利宝”净值型理财产品,存款金额8,000万，年利率3.30%）于2018年10月9日同时买入，金额为1亿元，其中2000万于2018年12月3日提前赎回，红利再投利息滚动到未赎回的8,000万中。因此第3笔理财的收益在2018年未到账，但预提截止日为2018年12月3日。
	公司于2018年末预提未到期的银行理财产品截至2018年12月31日的收益228.95万元。预提理财产品利息收入通过“应收利息”、“投资收益”科目核算。预提时，借记“应收利息”科目，贷记“投资收益”科目。
	公司在2017年底由于董事会审批期限即将到期，停止了理财业务。2018年9月10日召开的广州东凌国际投资股份有限公司2018年第三次临时股东大会通过《关于2018年度使用自有资金购买理财产品的议案》，重启理财业务。关于公司第三季度、第四季度理财产品情况可见上述表格数据。公司从2018年9月份才开始购入理财产品并收到收益，且第四季度包含2018年期末预提未到期的银行理财产品截至2018年12月31日的收益228.95万元，因此第四季度与前期收益差异较大。
	注释5：“罚没违约收入”的形成：1、子公司友联谷物有限公司（以下简称“友联公司”）与安徽丰原国际货运有限公司（以下简称“丰原公司”）因买卖干酒槽产生纠纷，经安徽省蚌埠市中级人民法院裁定，丰原公司于2018年8月2日前一次性给友联公司支付人民币70万元；2、友联谷物与北京嘉粮益谷饲料有限公司（以下简称“北京嘉粮”）存在购销关系，友联谷物分别于2018年5月、10月、11月收到北京嘉粮支付的因签订销售货物合同产生的合同违约金4.7万美元、5万美元及2.6万美元，折算人民币合计约84万元。
	上述“其他营业外收入和支出”的具体构成，属于《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号——非经常性损益》界定的非经常性损益项目。
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