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	1、重要假设及依据
	①对应的经济体所处行业的有关法律法规和政策预期无重大变化；
	②无其他人力不可抗拒及不可预测因素的重大不利影响；
	③未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模式持续经营；
	④公司的经营模式没有发生重大变化；
	⑤有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。
	2、关键参数
	注1：根据斯诺实业2018年的经营情况、以此时点参照各产品历史年度营业收入增长率并考虑所在行业发展前景综合考虑，对产品收入依据市场销售情况及公司的销售计划分产品品种进行预测，预计2019年到2023年销售增长率分别为59.01%、29.57%、19.76%、16.10%、7.91%，收购时2019-2022年采用的增长率为49.11%、10.17%、5.18%、5.00%，本次预测的增长率较前次高，主要原因为收购时斯诺实业经营相对稳定，预测该公司2019-2022年达到成熟期增长相对缓慢，而本次预...
	3、商誉减值损失的确认方法
	资产组的可收回金额按照资产组预计未来现金流量的现值确定，其预计的未来现金流量的现值采用收益途径方法进行测算，即按照目前状态及使用、管理水平使用资产组可以获取的收益现值。
	（1）关于现金流口径
	本次预计未来现金流量采用的现金流口径为税前企业自由现金流量。计算公式为：
	企业自由现金流量税前=EBITDA-资本性支出-应收款项实际损失额-净营运资金变动
	式中：
	EBITDA为息税折旧摊销前利润=营业收入-营业成本-税金及附加-销售费用-管理费用-财务费用-研发费用+折旧摊销
	（2）关于折现率
	按照收益额与折现率口径一致的原则，本次折现率选取（所得税）前加权平均资本成本（WACC），计算公式如下：
	WACC＝（Re×We）＋〔Rd×（1－T）×Wd）
	式中：Re为公司普通权益资本成本
	Rd为公司债务资本成本
	We为权益资本在资本结构中的百分比
	Wd为债务资本在资本结构中的百分比
	T为公司有效的所得税税率
	股东权益资本成本采用资本资产定价模型(CAPM)计算确定：
	Re＝Rf＋β×（Rm－Rf）＋Rc
	式中：Rf为无风险报酬率
	β为企业风险系数
	Rm为市场平均收益率
	（Rm－Rf）为市场风险溢价
	Rc为企业特定风险调整系数
	（3）关于收益期
	根据资产组可以通过简单维护更新资产组内相关资产持续盈利，采用永续年期作为收益期。其中，第一阶段为2019年1月1日至2023年12月31日，预测期为5年。在此阶段中，根据对历史业绩及未来市场分析，收益状况逐渐趋于稳定；第二阶段为 2024年1月1日至永续经营，在此阶段中，保持稳定的收益水平考虑。
	（4）收益法的评估计算公式
	本次采用的收益法的计算公式为：
	/
	式中：P为评估值
	Ai为明确预测期的第i期的预期收益
	r为折现率（资本化率）
	i为预测期
	An为无限年期的收益

