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公司代码：002277                                                                        公司简称：友阿股份 

湖南友谊阿波罗商业股份有限公司 

2019 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

宁波欧派亿奢汇国

际贸易有限公司形

成商誉的资产组 

上海众华资产评估

有限公司 
李国忠，汪勤 

沪众评报字〔2020〕

第 0190 号 

资产预计未来现金

流量的现值 
54,560.00 万元 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

宁波欧派亿奢汇国际

贸易有限公司形成商

誉的资产组 

现金流或经营利润持续恶

化或明显低于形成商誉时

的预期，特别是被收购方未

实现承诺的业绩 

 是  专项评估报告  

四、商誉分摊情况 

单位：万元 

资产组名称 
资产组或资产组组

合的构成 

资产组或资产组组合的确

定方法 

资产组或资产组

组合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

宁波欧派亿奢汇国

际贸易有限公司形

成商誉的资产组 

评估范围为包含商

誉相关资产组

（CGU）的流动资

产、固定资产、无形

资产、长期待摊费用

和流动负债 

本次测试的商誉系湖南友

谊阿波罗商业股份有限公

司并购宁波欧派亿奢汇国

际贸易有限公司 51%股权

所形成，且当初的并购定

价是基于市场价值基础的

定价，因此，资产组（CGU）

应该仅包含在欧派亿奢汇

的相关资产、负债中。 

62,823.15 

商誉账面价值按各

资产组或资产组组

合的账面价值所占

比例进行分摊。 

10,930.91 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

（一）一般假设 

1、资产持续经营假设 
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资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者

在有所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。 

2、公开市场假设 

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足

够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等做出理智的判断。公开市场假设以资产在市场上可以

公开买卖为基础。 

（二）特殊假设 

1、国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化； 

2、社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化； 

3、未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模式持续经营。企业管理层在合理和有依据的基础上对资产

剩余使用寿命内整个经济状况进行最佳估计，并将资产未来现金流量的预计，建立在经企业管理层批准的最近财务预算或者

预测数据之上； 

4、评估对象的收入主要来源于各类产品的销售。在未来经营期内其主营业务结构、收入成本构成以及未来业务的销售

策略和成本控制等仍保持其目前的状态持续。不考虑未来可能由于管理层、经营策略和追加投资以及商业环境等变化导致的

经营能力、业务规模、业务结构等状况的变化，虽然这种变动是很有可能发生的，即本价值是基于基准日水平的经营能力、

业务规模和经营模式持续； 

5、以资产的当前状况为基础，不应当包括与将来可能会发生的、尚未作出承诺的重组事项或者与资产改良有关的预计

未来现金流量。目前各经营设备均正常运营，以后保持其经营能力，假设其不再对经营设施、技术装备等经营能力进行扩大

性的追加投资。经营设施、技术装备等生产能力的更新，在详细预测期后等额于其对应资产的折旧额。即以其固定资产的折

旧回收维持简单的经营。营运资本增加额与运营规模及其所需营运成本和营运效率同步变化； 

6、在未来的经营期内，评估对象的销售和管理等各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其最近几

年的变化趋势，并随经营规模的变化而同步变动； 

7、为了如实测算资产的预计未来现金流量的现值，此次评估采用公平交易中企业管理能够达到的最佳的未来价格估计

数进行预计； 

8、被评估单位和委托人提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整； 

9、评估人员所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠； 

10、评估范围仅以委托人及被评估单位提供的评估申报表为准； 

11、本次评估的各项参数取值不考虑未来可能发生通货膨胀因素的影响。 

12、本次评估假设企业于年度内均匀获得净现金流，且于期中流入。 

当出现与上述假设条件不一致的事项发生时，本评估结果一般会失效。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：万元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东的

商誉账面价值 
全部商誉账面价值 

资产组或资产组组

合内其他资产账面

价值 

包含商誉的资产组

或资产组组合账面

价值 

宁波欧派亿奢汇国

际贸易有限公司形

成商誉的资产组 

10,930.91 10,502.25 21,433.16 50,326.60 62,823.15 

3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

□ 适用 √ 不适用  
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（2）预计未来现金净流量的现值 

√ 适用 □ 不适用  

单位：万元 

资产组名

称 
预测期间 

预测期营

业收入增

长率 

预测期利

润率 

预测期净

利润 
稳定期间 

稳定期营

业收入增

长率 

稳定期

利润率 

稳定期净

利润 
折现率 

预计未来

现金净流

量的现值 

宁波欧派

亿奢汇国

际贸易有

限公司形

成商誉的

资产组 

2020 年至

2024 年 
12.8% 5.7% 6,560.08  永续期 0 5.67% 7,557.38  13.20% 54,560 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 
是 

 

预测期利润率是否与以前期间不一致 
否 

 

预测期净利润是否与以前期间不一致 
是 

 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 
是 

 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 
否 

 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 
是 

 

折现率是否与以前期间不一致 
是 

 

其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：万元 

资产组名称 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值准

备 

归属于母公司股

东的商誉减值准

备 

以前年度已计提

的商誉减值准备 

本年度商誉减值

损失 

宁波欧派亿奢汇

国际贸易有限公

司形成商誉的资

产组 

62,823.15 54,560.00 8,263.15 4,214.20 0.00 4,214.20 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：万元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

是否存在业绩

承诺 

是否完成业绩

承诺 
备注 

宁波欧派亿奢

汇国际贸易有

限公司 

宁波欧派亿奢

汇国际贸易有

限公司形成商

誉的资产组 

10,930.91 0.00 4,214.20 是 否  
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七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

□ 适用 √ 不适用 

八、未入账资产 

□ 适用 √ 不适用  

 

 

 

 

湖南友谊阿波罗商业股份有限公司 

董事会 

2020 年 04 月 23 日 
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