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FEXTZAT MBS G R EZEFW T (D RS ESEHR: 2O
THEBR FEak. WARRNT 8 & B AT i m A 5 78
o RS, IE FIRHE AR AN St i BoR T B i A wA% 3l i A [ DI fg
B, ARSI . RRENE . et B SEORTTHRAEEORRS, i
IR BIET A A, LA R KR E . (2) EEARSABFMER: H
A EEON R A B MBS AT, S9EZ DR AL, AR R
JERIT IS, SRS fREE e, DRI SIR ik sE, Hit
ZREI 7 IR SO B SR D RE L PRI S T 37 56 5 77, He X T3 h B 78 2y
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TR B REBNE A Th R R 3R, SO RS, &3 T3 1 R R A= S v R
AR AR S R Rt e Ak BT RS A M S R ThRE R PR A
BRI o 4O RHECA T RIS BB 73BT AR AL FE R IR 55 N 25 2 AR IAE R Bl
A EIR T LR ShEER S AR S MG RS, Audio R, FERILERMFIF L
RO B ZAER . (3D R JEAT IR : 2018 4F23T 1 & [8] HH X7 24 58 1)

F AR 1780 J570, LASEBRXTIKEE H R R AT, RS IR H 2018
10 H 1 HZE 2019 4E 9 A 30 H; 2019 2837 {4 [ U7 295 IR 45 2 A
N 2285 J5 70, LASEBRXIKES S8 R ALK OuE, k95 HIBR I 2019 4 10 H 1
H 2 2021 4F 9 F 30 H o AR R 55 Hdls vl &, 2018 42 A1 2019 4 52Fx
NI EAR RS PU N 53701 A 765 J3 6 1356 fiot, S&EFREHAFE, JHEFEE
TR A TR L0 O ARAEERS ), T2 TR ISON & DAAC AR B Sz AR & %
XK 25 5 O HE S BUEAE 2 5

OB B AL BT U

AL BTN JR A BRI ZR A 7 25 4 CVRMBUYT SR B ZEAm A BRSO AR
AGRASEE T 2019 45 1 AT MMM B ML AORHEENE % 2,
] 4 SRR 55 Mg 22 4 -7 0t WDDUGS5FB A5 (HZIRY) MR RES M. ZEK
LS N 27682430310872, ZE NS A BSTCX6. SFHIFR: H 201941 H 1 H
22021 4 12 A 31 H, ARE R 3 48 007 Vi #5828 & B - 2019
R 200, 000 76, 2020 £ AR 152, 000 7o, 2021 4F AR 152, 000 JG.
AR A ORI 55 25 AT 0, 2019 4ESERRTfIA IR BTN 17. 70 Ji e,
H5&RGHAHE, 2019 1AM 5T RA Ty 24. 89 Jit, A& ST =4
IH

o

ARG 7 VAR AR AR R S B 40 A 1 LR B 7= 2HL 8 5 T Rl Tl 4= 5Bk
AR AR S5 FE PSR ™ (e ARMATT) -
VB S T3 H 2020 4F | 2021 4F | 20224F | 2023 4F | 2024 4F | KEHE
| RSO EORRSS S | 1,419.89 | 1,490.89 | 1,565.43 | 1,643.70 | 1,725.89 | 1,725. 89
EEHH FoAt L 55 A N i 1,419.89 | 1,490.89 | 1,565.43 | 1,643.70 | 1,725.89 | 1, 725. 89
FAtME SN - BN | 13,45 13. 45
AR | HARME S AT IR | 24. 89 24. 89
FCAd b 25 FE T -11.44 | -11.44
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=

1,408. 46

1,479. 45

1,565.43

1,643.70

1,725.89

1,725.89

ZREPTE, PRSI T AR TII A E T SRR .
3+ B HE O FH T A £ R

HE R T RO TRHM. WIrHfr . afdh. BoRRSS <5, ITF
SEHHE S CRAL: NRMAEI0 -

YNGIEZY /S i H 2018 4 2019 4F
T 186. 42 230. 14
SRS B 115. 57 203. 44
W55 H04 9 80. 38 120. 86
Gl 142. 40 143. 02
e i 54. 17 74. 49
BORRSS B 51.67 69. 47
B v R REEAZH B 53. 41 17. 20
(A E SR 2 28R ZENR o 21.43 23.07
LN 22. 05 23. 16
INAT 12. 56 14. 50
1) 2 1. 44 0. 32
HiRE 3.24 2. 02
K HL Bk 0.57 0.21
FHopth 5.00 0. 81
/N 750. 31 922. 73
B BT 176. 27 280. 87
HMELIIRSS T - -
V55 FE A B 8.70 22. 80
ChiE%H - -
&k 2 - -
R U NS -
REEZZIE o, 7.76 20. 27
FENR o 3.16 3.86
gk - -
INA T 0. 06 -
R 2 0.69 6. 74
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AT i 2.69 1.70
K - -
HoAh - -
N 199. 33 336. 24
it 949. 64 1, 258. 96
SEETA G RE R T 0. 52% 0. 63%
R F, 2018 AN 2019 AEREE T A A S ASEMAAEED 1)
FeARNMSS 250 08 51. 67 J3 0l 69. 47 Jiot, R IR AR & tH B & I 5

Il 55 sk R AR ok (B E IFRE FpHR T e R a1 18

%), HKIHHT 2018 4FF1 2019 F A
k55 3%
TR AD AR MRS S U, AR A S R o
55 BN B FI0I 195 0 R AT FRN , A2 REASAUL 5 T AR 1 100 o B 1 BRI

IRR B BA R

P (NS SR e R IR

5908 780. 84 JiJGAN 1, 421. 75 Jigt. M AR BIA T = (A G420 E

X ARRAH A Bl I BEAT I IR Rt 25 FH 42 A >3 1% 93

EYNZE LSk YNAN (NN E 4 VS IR

+
aie

ORHUBA MR

9,

JR I E B A2 9, Hrp
FLA B AR S B DL L Tl

IR T P 228 v R Tl
AR A E RPN T (R ARMAT -

/“\2% T H 2020 4F | 2021 4F | 20224F | 20234F | 2024 4F KB
THM | 239.69 254. 93 306. 24 312. 11 318. 43 318. 43
SMIRS B | 162,75 162. 75 201. 60 204. 81 208. 30 208. 30
W& HRES | 123.28 126. 17 127. 90 137. 03 144. 12 144. 12
ik 2 145. 88 148. 79 151. 77 162. 39 170. 51 170. 51

L iz 76. 38 80. 64 82. 44 89. 17 93. 78 93. 78

B | BORIRS % | 1,492.84 | 1,567.48 | 1,645.85 | 1,728.15 | 1,814.55 | 1,814.55

éﬁg REZZIES | 19.51 20. 40 20. 97 22. 41 23. 89 23. 89
TR 4 ZENR o 24.176 25. 81 26. 41 27.73 29. 12 29. 12
G il 23. 86 25. 54 26. 05 27.35 28.72 28. 72
TrN 14. 94 16. 79 17.13 17.99 18. 89 18. 89

&) 2 0.34 0.35 0. 37 0. 39 0. 41 0. 41

iR 2.12 2.23 2.34 2. 46 2. 58 2. 58

K HL 0.23 0.24 0. 25 0. 26 0.27 0.27
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HoAth 0. 85 0. 89 0.94 0.98 1.03 1.03
N7 2,327.43 | 2,433.02 | 2,610.26 | 2,733.23 | 2,854.61 | 2,854.61
T | 298.18 313. 09 328. 74 345. 18 362. 44 362. 44
SRS B - - - - -
WA HHER | 23.94 25. 13 26. 39 27.71 29. 10 29. 10
eI - - - - -
sk o - - - - - _
HORRSS - - - - - -
REAZHPE | 20.68 21.71 22. 80 23.93 25. 13 25. 13
éé;;** ZENR B 3.94 4. 14 4.34 4. 56 4.79 4.79
il - - - - -
VYN - - - - -
A B 7.16 7.51 7.89 8. 28 8.70 8.170
IR 1.79 1.88 1.97 2.07 2.17 2.17
IKHL B - - - - - -
HoAh - - - - -
N 355. 67 373. 46 392. 13 411. 74 432. 32 432. 32
it 2,683.10 | 2,806.48 | 3,002.39 | 3,144.97 | 3,286.93 | 3,286.93
B E A 1. 37% 1. 25% 1.19% 1. 23% 1. 26% 1. 26%
SUEDIHN EE A

LR ERTIE, PRGOS T O B . SEL.
4. B HR R T A EAE

B ] A N B 2 b S5 A 9 5, MR Iy sl R (B
mEh: NRMAT -

YNGIEZY /S Tt H 2018 4 2019 4F

T H T 340. 20 417. 16

TR 77. 47 151. 62

Izt = -

T R b 55t 9 133.91 135. 62

(A G AR A 288D A B 12. 10 40. 89
ik 17.90 17.29

BRI E B9 23. 74 30. 01

ZENR o 54. 96 31. 19




A9 21. 06 17. 67
BN RN 13. 41 13. 99
IR 5. 66 1.85
K H B - 0.15
PrIH 2 6. 81 3.14
oAt 1. 57 0.95
FORRSS % - -
/Nt 708. 79 861. 53
T 549. 99 537. 82
) 2 2.99 36. 14
LN 172. 01 174.15
V55 FE A% 22. 38 29. 93
INA 10. 12 29. 82
AT 21.19 28. 11
s B 0.19 14. 09
SR E R 14. 64 9.98
Hfr 2 5.16 4,47
B TR - -
i 2R 4. 54 4.98
7K HL 2 4.67 3.92
Pr1H % - -
oAt 1.17 14.99
FOR RS - -
/N 809. 06 888. 40
INA 0. 65 0. 50
I o 9.03 1. 40
ZENR o 1.72 -
SRR 0.51 -
LR IR 0.10 -
PrIH %7 20. 48 29. 43
/Nt 32. 49 31.33
it 1, 550. 34 1,781.25
SR G EEN R ] 0. 85% 0. 89%
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X [ R B FH AR 3 19 R0 0K B AR SR B 2278 TR B B R R AR ) 5 B AT
oM JE BEAT T )AL BN B, ARIE IS HY AR 5 55 B AT O) R AT T

.
AT HE B AR s (R mEs: ARMAIT) -
é§;2é§ i H 2020 4F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F | JKZHE
B BT 438.02 | 460.64 | 475.56 | 522.25 | 573.56 | 573.56
TR 2% 153. 62 156. 72 158. 82 163. 92 180. 33 180. 33
Lk 3.24 6. 48 6. 48 6. 48 10. 80 10. 80
LSRR | 139.69 142. 48 143.91 155. 42 170. 96 170. 96
VAYN 40. 60 41. 41 42. 24 44. 35 46. 57 46. 57
ik 17.63 18.51 18. 88 19. 83 20. 82 20. 82
Efﬁ%iﬁ WilEs% | 3301 | 35.51 | 38.01 | 40.51 | 42,91 | 42.91
Bz;zéi Ehk 31.81 32.77 33. 42 35. 09 36. 85 36. 85
e Hi g 2 10. 38 10. 38 8. 38 8. 38 8. 80 8. 80
GRS
SED | R - - - - - -
TR 1.94 2.13 2.24 2.35 2. 47 2. 47
K HL 2 0.15 0.17 0.18 0.19 0.20 0.20
PrIH 2 3. 14 3. 14 3. 14 3. 14 3.14 3.14
HoAtn 2. 00 2.10 2.21 2. 27 2. 34 2. 34
FOR RS - - - - - -
Ns 875.24 | 912.45 | 933.48 | 1,004.19 | 1,099.74 | 1,099. 74
il 596. 98 626. 83 658. 17 691. 08 725. 63 725. 63
R 40. 00 42.00 44.10 46. 30 48. 62 48. 62
Lk 179. 38 184. 76 190. 30 196. 01 201.89 | 201.89
W42 | 30.53 32. 05 33. 66 35. 34 37.11 37.11
VAN 31.31 32.87 34.52 36. 24 38. 06 38. 06
é§;§$4 A B 46. 73 51. 40 53. 97 56. 67 59. 50 59. 50
HIES® | 14.59 15. 09 15. 59 16. 09 16. 90 16. 90
ZENR D 10. 18 11.20 11.76 12. 35 12. 96 12. 96
Aok 2.00 2.00 2. 00 2. 00 2.10 2.10
B P - - - - - -
SR e 5.23 5.76 6. 04 6. 35 6. 66 6. 66
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K L2 4. 11 4. 52 4.75 4. 99 5. 24 5. 24
PrIH % - - - - - -
HoAth 15. 00 16. 50 18.15 19. 06 20. 01 20. 01
BRI 9% - - - - -
N7 976.03 | 1,024.98 | 1,073.00 | 1,122.47 | 1,174.67 | 1, 174.67
DAY/ 0. 60 0. 70 0. 80 0. 90 1.00 1. 00
I o 1.50 1. 60 1.70 1.80 1.90 1.90
BEMT e - - - - - -
HiA o - - - - - -
8 - - - - -
HriH 2 4,54 4,54 29. 43 29. 43 29. 43 29. 43
N7 6. 64 6. 84 31.93 32.13 32.33 32.33
At 1,857.91 | 1,944.27 | 2,038.41 | 2,158.79 | 2,306.75 | 2, 306. 75
BEEA L 0.95% | 0.87% | 0.81% | 0.84% | 0.89% | 0.89%
SUEDIHN EE A

gi ERE, PRSI T R S RPN R . S .
5+ 55 3 FH TN ) 5 BRI
W55 B EBAAAE R RSO L LRk as . T SR (B A

ANRMAIO -
H 2018 4 2019 4
4 55 2 1 2,512.90 1,723.17
U EN N EL A 1. 38% 0. 86%

2BV TN G S S AL AR OGN BRI 1, TR BT O
ORI 2SR RLE SO Ik S S BN € LRI &,
WA RGP PR RS ST I BRI H MRS LLATAE BERLE S T 54
K EWONZ TR B 2EAT T o 1o RO 587 4LV 55 2% FH TN Al 4 (B
Bfz: NRMIT0) -

i H 2020 4E | 2021 4F 2022 4 2023 4F 2024 4 IK A
A 4% 3% FH 1,488.09 | 1,592.64 | 1,625.16 | 1,632.42 | 1,639.68 | 1,639. 68
BN L] | 0. 76% 0.71% 0. 64% 0. 64% 0. 63% 0. 63%

= TIE 5 50 27K [FAT M RT b2 ] 17 DA AR B K 22 3 1 R B K 5 B E
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1o A T% 7= 20 [ 50 4 B RN T HA 1) 7 b Se N K 26 A TE) 2 A o SO 1) B4
R

Eira=g ] T A
i H
2018 4E | 2019 4E | 2020 4F | 2021 4E | 2022 4 | 2023 4E | 2024 4
RN 17% 10% —2% 14% 13% 2% 2%
e N I 0. 52% 0. 63% 1.37% 1. 25% 1. 19% 1. 23% 1. 26%
et I NGl 0. 85% 0. 89% 0. 95% 0. 87% 0.81% 0. 84% 0. 89%
W 45 %% F SO B A3 1. 38% 0. 86% 0. 76% 0.71% 0. 64% 0. 64% 0. 63%

A PR AT EE A 5] 2018 4EF1 2019 GEE I N8 K28 . 1 18) 2% (5 060N
HIEE BT .

RPN HERA N B & W52
HH K& N LA N EL K L A1
% 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
F & & & o o & F
(EUAREEAN 15% 6% 1.74% | 1.70% | 0.95% | 0.93% | 0.38% | 0.45%
SPROCOMM
INTEL 2% 6% 1.71% | 1.34% | 0.00% | 0.00% | 0.54% | 0.38%
KT 4 5% 36% 1.38% | 1.09% | 0.56% | 0.56% | 0.24% | 0.28%
O 705% —4% 1.11% | 1.95% | 1.10% | 1.27% | 0.56% | 0.57%
SERME 182% | 11.03% | 1.49% | 1.52% | 0.65% | 0.69% | 0.43% | 0.42%

MR R, WBIE B AL 2 SO B9 0 ST A T Y34 A —

EZETE, TR
2018 £EAN 2019 4 oL A B 7 21 B0 55 2 RVR 46 % 2 T HIT R 55 B (Re ik

TS A0k U TR, EER AT R B EEA T, K 8 FARIAF]
BEAT RN A IR B R A, LA IR E 2018 4E 1 A 1 Hi2 %k, A
A E 2018 4F 1 H 1 HLEAHE, R E . B 2018 4 1 1
s B 557 S AR A W NG I 0 55 i R Vi . AT 55
CRPFRAZ I8 A 0k) BB = 20L& I I 55 1 3 AR R 2208 9 B at, AR 52 bm % A 1
ARSI, 2R (2 T e —— A HE ) A A & B A 2 v i R
FIHRRE AR S AR SG E (BA R ARRAE 2T HAEID AT R AR &,
FHE THEMET (2020) # XM-015 5 & iRk f .
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HRAE 2 TH I H B A0, & 9 I 55 AR R EE B 65 2 R AR DL & I o A G
7 AERHRE T RS I H R IR S5 28 5 (R, 2018 4R 2019 A& JF
R 08 B 9 FH R R S5 S &0 03 B 729. 17 Jjou 1352. 28 JioG, 44
W B EE 73 3] 09 0. 40%A1 0. 67%.

1717 EH T 8RR R A B S 8 T B AR AN B AT ), WS VR T
P ARG A AA TR, FFAEN G IR D48, 5Tl G IR SRR
FURANIR] o S5 AR A Rk B 77 2L (9 8 6 2 P —— 2 AR IR 55 B 00 I, AR A b S
TE LI 25 4 E R AR IR 45 BRSO P T 155 190 64T T, A1 bt ol REL ik % 7 2L 4
B 9% F WSO L e 5 AN TR A AE — 8 22

B RN, FEGE B AEION . BT R . W45 2 F
TE 5 D5 s K FAT AT e AR BLEGES, AFAEE K% 5.

[ZEE]

ZRA, JUSLIA S A : T RA B O L B 2R A L R
WA 2% B IR0 B A 6 B, TNME 5 D5 s K RATI AT EE A SIS A IE R

£E5Fo

4 RBER, RS ETEPHEREETE (FEE2ERD . £858
W EERFTUNEHFIMES A A 9. 66%. 10.95%. 10. 48%,

(1) B FEUAAERIASEE (RELTRRD RE AN 312 F Er
RARXRBBEETINEESREENTIIHRENER. G124, RGN
HESHIERKERS RS THE.

(2) THEHADRA T A XHAXHP . REH LEHARF 1999~2013 FHIER
MARERLGTERAAFERNRIFZRE Rs. BN FTUBARTIA A ZTA AR L.
BRMRERSEMER T HATHHLIR, IHEBNETENHESEME ., = M4
FAHEEHFENG AR RAYRALNENEZEER, A8, ZXEWHFERKIA
2B Rs FISEFRIVE RN F B AR A Ke ZFEHHIHTE T IEERFEEIR, L,
BTUELE.

(3) B FEIIRITMEMNE SRR IRMAATEE AR R AER, HiRAES
FREARIRIATEE M .

(4) BEESEITWATLEAR] IEHAENA 5 PR AR IR N EE R4 7T
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BRI A B IR &3S
VBRI WV S5l RS I TR E H L REAHEIL -
[(E£]
o MEIER A (RS EERRD Bk A 51 2 Bk BUK s
FEARN VATl o, PSR T BB e i Y (CAPMD #EAT 1LIE
BB H AT RO B L A K, FI S, B S50 E LR R BRI R -

ZH i {1 S H et
Re | BRBRIE | L8 | SR EURRAT I P IR ORI P4k P
g |BEBRGR] | WAL 19 SR AT A A
K R4 ' B S ALFE RS CHAUR Wind)

RSP S T 37 (R ST 1359 RS i+ S, A2t B
JRANER T A PR S i 2% 1928-2019 4
S E RS E A S Bl s 72, RIS AME#T 2 5 12
PP U A MR X K51 55 1P

MRP | i RBEHEN | 6. 92%

% Grabowski-King B 5% UK 15 (1) U RLAB A 25 2

o | ELEERE Ry, DARILAMA BRI, Forb, RAHRHR G i
© | AR P AR 19992013 4ERCHE BF 7245 51 [ 3 05 24T
.

ZR T IE MR CAPM)

Ke | sk O K =R+ B x MRP + R,

(=) RESHEFWTIHEE, EIURIER s, HEA G

R CH= PP SO —— VA E D) 38 N5k, BTl b N S
TP, BCULEEH BVE R UE H IR 2K 348 I 2 46 B AR T A8
FAZEMPTAEAT L Bl PPAl BT R R s XU S5 A G TR 3R

PPAGSEE A, WCREVEVEAL IR R B SE5 RE E bR Al P AR B B A T 1 L
ERIE T (A A ORED , EELE A RAASE BT R EE
s, 1% BT I A S IR USCHRI BE 2 23 TSR TR, ZEAN 28 LA I A5 2 U U
S BT AR X UM AT 1 T K BUR BRI R 0 T2 KT B s I e b
NAEIBME - B PPN B AR X (57 55 VP S5 B I T A, BRI
7, HAAEHME.

(=) MUBLE A G R R N T 8 d, B & Rk

FEVT LAV 2 R T 8 R AR IR R R 325 Sk RS R AL 20 26 R 0 B4
Horr, JEASHUARSE R EPI T BT AR 1999~2013 FH R 7045 2/ [=1 V377
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2, WEEEAT A (A ASRED MBI 2R, W RIENTTH%
o W AN TR I 32 2 D

Grabowski—King it 75 4 5¢ T2 m] MU EE AU 2 AL BT 7, {H 32 SR
[E AT, AR P TT LT A =] 1999~2013 SEHEREHF 7B 7 FE, SR
1 Grabowski—King B 7t /8%, HAEFEN PG SEE T KENH (S WA )G
Banl5L) , HABUENE. 74k, IEGE 2% P N ) R E A R T E A,
TSR TA (R 2 5 5 10 2 [ P9 T 37 R A o R AP R P 2 0 T 25 ) o ol R ik
PR R EASRD rlail s, AE A8,

gi b, AT H RS2SR0 B AR T, Rk B A A
BN T EEE LA S, SHIERRIE R R,

T U 7 2 R AR S RS T R BRI 1 B B, DL R R BE AR
AR K, [T T 2

TP AR UL, A R RUBHE A G 2 Ry, A LA s XU T B
R AR BV PPN UL EE 66 TUH, K Al Re e KU R REUS R R
R,

(—) P W BT AR 1999~2013 FXIEAF A H AL, UK IE F A
AR

HHERTY . P BT A E] 1999~2013 EHHR IR 45 5, 5o 7 A
HHIEE 2, BRI T2 E ) Grabowski—King B 7t . T &AL ITHILE 1

- KM MBI | SRR

CE %70 SARTAE AR SR T
1 16, 884 5.70% 4. 20%
2 6, 691 4. 90% 5. 40%
3 4,578 7. 10% 5. 80%
20 205 10. 30% 9. 80%
21 176 10. 90% 10. 00%
22 149 10. 70% 10. 20%
23 119 10. 40% 10. 50%
24 84 10. 50% 11. 00%
25 37 13. 20% 12. 00%
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M EZEATE 2w RS A 2 2R A 55 7 AU PRI el 4. 20325 18 n 3]
12%7 47 . 7% Grabowski—King W 7L, X9 IR LT AR 1999~2013
IR BEAT A T AT, SR B B TR UE 23T 1K 07 A5 A R S 1 B 2 )
MBI REIN R . Rg= 3. 139%-0. 2485% X NA

Forb: RO AL A2 NA 9 FlF B P2 IR T E

PRAESEE T, 3 2 AR E BB PR AR b, B m RSB A 2 3 R I
KR = 3.139%-0. 2485% X NA HE A AIH > R T

PR ALI el LR s PR FEAEH A Eim b 1]
PNIEAT v 2 DA 0 B 1
e I AR RPN 1,000 %
X L= E O R s TR o 2019 4F 12 N
P A PR . o (2020) 5 KL AT 1999~
N T R FITAE B P AT (R H31H .
AT ‘ 039 = 2006 4 ¥
M H P AR
5 IR AR e 42 A s A A PR
WAL AIEE | AERURAT IR A LA i AN e 2019 4 9 1 PORBETR 1, 000 £
P PR R UG B | [2020] 28 1003 30 O KL AT 1999~
BHRAR | BRAEMR RS ENE 5 2009 4E [ ¥E
VAL I E B = AR 4R
WAL KA TAE A A B BR
WAEAEE | AFRRATRAR NG L NS e 2018 4F 12 P IRBETITE) 1, 000 £
VAL | RAEEREEMRIE IR AT | (2019158 1049 H3lH KM AT 1999~
AIRAR | R AR M E A 5 H =5 2013 SE M EHE
B IR
K HLAE B B A PR A 7
ey | O EHBROEIRAT | g L RN 1,000 %
X PG AL TR RBUTTIS B 0 e | 20189 H | _
P IR e o (2018) V38 K ki) 1999~
Al HRIBLR LA RA A A4 1648 2 30 H 2006 4 KR
BRRL SR A B B P AR
T RS A R 2 =) 0L %
bigargy |0 R vty RPN 1, 000 %
o BB A5 s R IR JM 3 3R . 2018 £ 7 H . _
HrE TR X N [2018] %% K _EfiA#E 1999~
A BB A IR 2 7] B AR 4 ERAL 20001 5 31 H 2006 4 KR
A E B VA IR S
INFRIE B &0 TR B
Bl AN S PR 2 & JBEAS IS5 B ) 75 15 AN QR a2 2018 4 6 I WL BT 1,000 £
eIl BRI R EBRA M | [2018] % 1226 20 1] KL AF 1999~
HIRAF IRA BB AN E VAL 100 B 2% =1 2008 4 (B 5
AR
PN 2 B A5 IR S5 I B BR
Lt | AERBBUSOWETEE K E PRIEVEIR 2017 4 12 WOURBETITN 1, 000 £
=L IR SR o B B R SSA (2018) %5 H31H K EiA#E 1999~
HIRAA PR 2> ] A EB I AR A a3 A (E 22 0180 = 2006 4= HIEHRE
PR
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W B, K IR R A R B AT SR IR R 7-14 4F,
AR SRR R T AT ey, H S T SR B 07 AR AER L . BARAANIR]
HUR B AR A5 R 45 R 108 AL . IRPITTR 1, 000 2% 17 A &l T 4
AR 7 A B AT AN R], B 15 I Z5 1 IR AR R R o AN TR P Bt i e e, 45
H R 2510 22 5 0 PG 45 R B2 IR AR A

g b, SRAW. IR BT AT 1999~2013 SEEHEHE 7T R T 24 /i iF
LA, IR FE A ST S A ) RS AR 2 4 A R

() ZANVPAG F A% 1 R PR 1 R 2R 00 2 AL (2% B8 DR A0 B

O3 R AU 2 238 R 2 1 58 A VRS 8 KU T B R R F BN R 2 —, A
VAR T RV T 4 R HR 475 EE DR B 458 = B 45 R BT AL R R Y BE L A 28
WGE PR A X o0 AT BUR AL i6 %55 .

PG TR AE BRI A 7 RS2 BR it , DL A &5 %8 R A, PSR
R R ARG R B AT R IR AR, B & s i s e UK T 3 2R, B &
Bk, H, BEBEREARE: (D) SVLASERB; (2) FRgEiRn;
(3) FEALS SR AT AL R BB 5 (4) B 55 72 AL X 504 (5)
AT B AL (6) BN RMEIAMTE T (1) M ZE L (8)
X F R AN RS (9 WS KK (10) AL FRAREE J5 T A AU
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	一、关于标的公司
	1.根据草案，本次交易标的公司包括全芯科电子技术（深圳）有限公司（以下简称“全芯科”）、 Upkeen Global Investments Limited （以下简称“Upkeen Global”）和Fast Achieve Ventures Limited（以下简称“Fast Achieve”）的100%股权，均为持股主体，其主要持有的业务实体为博思达科技（香港）有限公司（以下简称“博思达”）、 芯星电子（香港）有限公司（以下简称“芯星电子”）及博思达子公司全芯科微电子科技（深圳）有限公司（以...
	【回复】
	一、博思达资产组内各主体的主营业务、员工构成、办公地址、各主体业务之间的差异性及协同性
	二、标的公司除分销电子元器件产品外为客户提供服务的具体内容、标的公司与其他分销商产品及服务之间的主要差异及竞争优势
	（一）电子元器件分销行业的基本格局
	（二）标的公司除分销电子元器件产品外为客户提供服务的具体内容
	（三）标的公司与其他分销商产品及服务之间的主要差异及竞争优势

	三、标的公司是否为上游原厂的独家代理商、是否获得上游厂商授权，如否，请说明原因、是否符合行业惯例，标的公司是否存在未获得原厂授权而违规代理销售的情形
	（一）半导体分销行业的特点
	（二）标的公司并非上游原厂的独家代理商
	（三）标的公司系上游原厂的授权分销商

	四、上游原厂、下游客户选择代理分销商时的主要考虑因素，标的公司与其供应商及客户合作关系建立、持续的关键基础，标的公司是否对关键核心人员存在重大依赖
	（一）上游原厂、下游客户选择代理分销商时的主要考虑因素，标的公司与其供应商及客户合作关系建立、持续的关键基础
	（二）标的公司是否对关键核心人员存在重大依赖

	五、风险提示情况

	【核查意见】

	2.草案显示，标的公司2018年、2019年营业收入分别为18.20亿元、20.09亿元，其中境外销售收入占比分别为93.44%、94.23%，来自无线通讯、消费电子、工业物联网行业的收入分别为14.08亿元、3.06亿元、2.95亿元。
	【回复】
	一、标的公司境外销售情况
	（一）标的公司报告期内前五大境外客户的具体情况

	二、各行业分类收入包含的具体产品、对应的销售量，工业物联网产品收入较上年大幅增长的原因
	三、标的公司按产品类别、代理商品牌类别的销售金额、销售数量，同比大幅变动（如适用）的原因
	四、在全球智能手机出货量持续下滑背景下标的公司收入同比增长10.04%的原因及合理性

	【核查意见】

	3.报告期内，标的公司向前五大客户的销售占比分别为91.69%、88.29%，向前五大供应商采购占比分别为97.46%、91.71%。
	【回复】
	一、标的公司与Qorvo、小米集团的合作情况
	（一）标的公司与Qorvo、小米集团的合作历史
	（二）标的公司与Qorvo、小米集团的合作模式、报告期内是否存在通过向主要客户铺货跨期调节收入的情形，相关销售的定价方式
	（三）小米集团不直接向Qorvo采购前述产品的原因、标的公司作为分销商在Qorvo与小米集团的业务关系中发挥的主要作用
	（四）2019年标的公司与Qorvo、小米集团交易金额下滑的原因

	二、标的公司通过何种方式、途径与财富之舟集团建立业务合作关系，向其销售、采购产品的具体内容、定价方式及依据、采购或销售账期、购销产品是否存在差异、同时向其销售又向其采购的原因及合理性
	三、结合香港倍通的具体业务补充说明其向标的公司采购的原因、具体产品，标的公司是否存在通过其他分销商销售产品、扩大收入规模的情形
	四、TCL集团、南昌黑鲨科技有限公司、中诺通讯2019年不再是标的公司前五大客户，标的公司2019年是否仍与其发生交易、是否仍存在业务合作
	五、请结合同行业可比公司情况补充说明标的公司客户集中度较高的原因，说明前五大客户与标的公司是否存在关联关系，标的公司是否存在对核心客户依赖风险及应对措施，并结合前五大客户合同具体情况说明与核心客户业务合作的稳定性及可持续性
	（一）标的公司客户集中度较高的原因
	（二）前五大客户与标的公司是否存在关联关系
	（三）标的公司是否存在对核心客户依赖风险及应对措施
	（四）标的公司与核心客户业务合作的稳定性及可持续性


	【核查意见】
	1、核查的方法、程序、范围、取得的主要证据
	2、独立财务顾问核查意见


	4.草案显示，博思达与供应商的结算周期为30天、20天，与客户的结算周期为90天、60天，对客户的结算周期长于供应商结算周期。请以博思达与小米集团的销售业务模式为例，按月列示报告期内小米集团向博思达采购的金额、每月回款金额、博思达向上游厂商采购的金额、每月付款金额，说明博思达日常营运资金需求量及资金来源构成、博思达通过何种途径获取足够的资金支撑其大规模采购，本次收购完成后上市公司是否具备充足的营运资金支撑标的公司业务的开展。请独立财务顾问和会计师进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、博思达日常营运资金需求量及资金来源构成、博思达通过何种途径获取足够的资金支撑其大规模采购
	二、本次收购完成后上市公司是否具备充足的营运资金支撑标的公司业务的开展

	【核查意见】

	5.草案显示，标的公司对部分优质客户的应收账款采取不附追索权的保理融资。请补充说明报告期内标的公司进行保理融资的主要目的及必要性、保理融资的具体情况，包括相关的应收账款、原到期日、进行保理日期、保理机构、保理折扣率、费用率等，结合附追索权保理与不附追索权保理方式的主要差异说明标的公司采取不附追索权保理方式的原因，并说明报告期内保理业务规模与财务费用水平的匹配性。请独立财务顾问和会计师进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、报告期内标的公司进行保理融资的主要目的及必要性、保理融资的具体情况，标的公司采取不附追索权保理方式的原因
	（一）保理融资主要目的及必要性
	（二）保理融资信息
	（三）采取不附追索权保理方式的原因

	二、报告期内保理业务规模与财务费用水平的匹配性

	【核查意见】

	6.草案显示，标的公司2019年末应付账款余额2.69亿元，较期初增长126.51%，应收账款规模2.07亿元，较期初增长88.99%，存货规模9,444.14万元，较期初减少13.21%。应收、应付款项大幅增长的原因为标的公司主要客户华勤通讯、闻泰科技第三、四季度新增三星手机制造项目、小米集团第四季度采购同比增加。
	【回复】
	一、标的公司主要客户上述新增订单的具体采购内容、合同金额、约定交付周期、采购周期、截至本函发出日合同执行金额，结合报告期内各季度订单分布情况说明标的公司业务开展是否存在季节性、2019年末是否存在突击确认收入的情形
	（一）主要客户新增订单信息
	（二）标的公司业务季节性分析，是否存在突击确认收入的情形

	二、标的公司前五大应付账款基本情况、采购的具体内容、截至本函发出日的偿付情况、偿付资金来源，是否存在偿付能力不足风险
	三、前五大应收账款的基本情况、销售的产品内容、截至本函发出日的回款情况，并说明坏账准备计提的合理性、充分性
	（一）前五大应收账款的基本情况、销售的产品内容、截至本函发出日的回款情况
	（二）坏账准备计提的合理性、充分性

	四、标的公司存货具体构成、用途、库龄、备货依据及具体节奏安排，说明存货跌价准备计提的具体方法、计提的充分性
	（一）标的公司存货具体构成、库龄
	（二）标的公司主要存货用途
	（三）备货依据及具体节奏安排
	（四）存货跌价准备计提的具体方法、计提的充分性

	五、标的公司应付账款及存货周转情况、相互勾稽关系等说明2019年末标的公司应付账款大幅增加、存货余额下降的原因及合理性

	【核查意见】

	7.草案显示，截至2019年末标的公司共有68名员工，其中销售市场部42人、技术研发部15人。核心技术人员包括袁怡、陈有其等8人，董事和高级管理人员包括袁怡、郎晓刚等9人。
	【回复】
	一、报告期内标的公司员工结构及数量是否存在大幅变动，标的公司除核心“技术”人员以外的其他核心人员情况
	（一）报告期内标的公司员工结构及数量
	（二）标的公司除核心“技术”人员以外的其他核心人员情况

	二、本次交易中标的公司关键人员的确定依据、部分其他核心技术人员、董事和高级管理人员等未列入关键人员的原因及合理性
	（一）本次交易中标的公司关键人员确定依据
	（二）部分其他核心技术人员、董事和高级管理人员等未列入关键人员的原因及合理性

	三、标的公司人均创收、年末人均应付职工薪酬余额等指标与同行业公司相比是否存在较大差异，标的公司人员结构、薪酬水平与业务规模、收入规模的匹配性
	（一）标的公司人均创收、年末人均应付职工薪酬余额等指标与同行业公司对比情况
	（二）标的公司人员结构、薪酬水平与业务规模、收入规模的匹配性


	【核查意见】

	8.草案显示，标的公司2018年、2019年期间费用分别为5,012.88万元、4,763.38万元，占营业收入的比重分别为2.75%、2.37%。
	【回复】
	一、财务费用中“现金折扣”发生的业务背景、2019年无现金折扣支出的原因，标的公司各项销售费用、管理费用、财务费用与其人员构成、房屋租赁面积、融资规模、业务规模等的匹配性，期间费用水平与同行业可比公司相比是否存在较大差异
	（一）财务费用中“现金折扣”发生的业务背景、2019年无现金折扣支出的原因
	（二）标的公司各项销售费用、管理费用、财务费用与其人员构成、房屋租赁面积、融资规模、业务规模等的匹配性，期间费用水平与同行业可比公司相比是否存在较大差异

	二、根据草案，标的公司无研发费用，请说明标的公司是否存在自主研发活动、报告期内无研发费用支出的原因及合理性、标的公司如何保持其市场竞争力及未来盈利能力。
	（一）标的公司是否存在自主研发活动、报告期内无研发费用支出的原因及合理性
	（二）标的公司如何保持其市场竞争力及未来盈利能力


	【核查意见】
	1、核查的方法、程序、范围、取得的主要证据
	2、独立财务顾问核查意见


	9.报告期内，标的公司向关联企业Boost Up Group Limited和Zenith Legend Limited（以下简称“Zenith Legend”）拆借资金用于日常周转经营，并按照年化利率3.60%计息。请补充说明各年度的借款发生额、借款期限、确认的财务费用，向上述关联企业借款的原因、借款利率的确定依据、公允性，本次收购完成后该借款是否仍继续，若否，是否将对标的公司日常经营造成影响。请独立财务顾问和会计师进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、各年度的借款发生额、借款期限、确认的财务费用
	二、向上述关联企业借款的原因、借款利率的确定依据、公允性，本次收购完成后该借款是否继续

	【核查意见】

	10.草案显示，标的公司2019年末应交税费余额1,431.80万元，较年初余额增长976.62%，请结合应交税费构成及其征收缴纳特点等补充说明大幅增长的原因。请独立财务顾问和会计师进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	【核查意见】

	二、关于标的公司评估定价
	1.根据草案，收益法评估时评估机构将博思达资产组拆分为博思达资产组（不含全芯科微和全芯科）、全芯科微、全芯科三个部分分别预测收入、成本费用、折现率等，全芯科微、全芯科单体收入占博思达资产组整体收入规模很小。请补充说明“博思达资产组（不含全芯科微和全芯科）”所包含的具体公司，本次评估未将博思达资产组作为一个整体进行评估的原因及合理性，是否存在利用三个评估主体折现率的差异、在三个评估主体之间不当分配收入及成本费用以调高最终评估值的情形。请独立财务顾问和评估师发表核查意见。
	【回复】
	一、“博思达资产组（不含全芯科微和全芯科）”所包含的具体公司
	二、本次评估未将博思达资产组作为一个整体进行评估的原因及合理性
	（一）选择可比公司时首先需要在目标企业拟交易的市场所在的国家或地区的证券交易所中选择
	（二）选择可比公司时需要考虑可比公司与目标公司经营注册地不一样所产生的差异
	（三）是否存在利用三个评估主体折现率的差异、在三个评估主体之间不当分配收入及成本费用以调高最终评估值的情形


	【核查意见】

	2.截至2019年12月31日，博思达资产组基于收益法的评估结果为75,270.32万元，较股东全部权益的账面价值20,482.45万元评估增值54,787.87万元，增值率267.49%。
	【回复】
	一、相关预期下调的具体情况及评估过程中是否已就新冠肺炎全球蔓延情况下的负面影响作出充分考虑
	二、收益法评估中考虑了中美贸易摩擦影响的具体情况
	三、选取评估预测过程的关键参数对评估结果进行敏感性分析
	（一）营业收入的敏感性分析
	（二）毛利率的敏感性分析
	（三）折现率的敏感性分析


	【核查意见】

	3.请公司补充说明对博思达资产组营业收入、销售费用、管理费用、财务费用预测的依据及合理性，预测值与历史水平、同行业可比公司情况存在重大差异的请分析说明原因及合理性。请独立财务顾问和评估师进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、对博思达资产组营业收入、销售费用、管理费用、财务费用预测的依据
	二、对博思达资产组营业收入、销售费用、管理费用、财务费用预测的合理性
	（一）营业收入预测的合理性
	（二）其他业务收入和利润预测的合理性

	三、预测值与历史水平、同行业可比公司情况存在重大差异的原因及合理性

	【核查意见】

	4.根据草案，本次收益法评估中对博思达资产组（不含全芯科微）、全芯科微、全芯科预测的折现率分别为9.66%、10.95%、10.48%。
	【回复】
	一、博思达资产组（不含全芯科微）权益成本测算的参数选取依据
	（一）主要参考香港市场的数据，选取依据充分，且具有合理性
	（二）规模超额收益率,𝑅-𝑠.选取境内市场数据，具有合理性

	二、规模超额收益率,𝑅-𝑠.和特定风险调整系数,𝑅-𝑐.取值的合理性，以及权益资本成本,𝐾-𝑒.的计算过程
	（一）沪、深两市上市公司1999～2013年数据研究的出处，以及适用性和合理性
	（二）三个评估主体各自特定风险调整系数最终取值的考虑因素和合理性

	三、折现率测算过程中选取的可比公司具体情况，并说明其与标的公司的可比性
	四、同行业可比公司、近期类似交易中的资产折现率测算情况补充说明标的公司折现率水平的合理性
	（一）标的资产主要业务位于境外的并购案例
	（二）标的资产主要业务位于境内的并购案例


	【核查意见】

	5.根据草案，上海润欣科技股份有限公司（以下简称“润欣科技”）2018年1月间接收购博思达24.99%股权时博思达整体估值约为人民币6.28亿元，相较2017年5月Richlong Investment Development Limited （以下简称“Richlong Investment”）收购博思达10%股权时的交易估值3,000万美元增值约214%。
	【回复】
	一、Richlong Investment股东唐雪梅及董事杨龙忠为产业投资人的依据、在转让价格上给予其折让的具体比例及依据
	（一）唐雪梅及杨龙忠为产业投资人的依据
	（二）在转让价格上给予其折让的具体比例及依据

	二、润欣科技间接收购时与博思达业绩对赌的测算依据、实际实现情况
	三、本次交易业绩承诺相比前次下调的原因、博思达承诺业绩下调后整体估值反而提高的原因及合理性
	（一）本次交易业绩承诺相比前次下调的原因
	（二）博思达承诺业绩下调后整体估值反而提高的原因及合理性


	【核查意见】

	三、关于交易方案
	1.根据草案，公司拟以100%现金支付本次收购对价。5月22日晚间公司同时披露《非公开发行A股股票预案》，实际控制人庄占龙、深圳市松禾龙达股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“松禾龙达”）将进行认购，募集资金拟全部用于本次收购。
	【回复】
	一、未直接采取发行股份购买标的资产的原因，若发行股份购买资产对公司控制权的具体影响，是否存在刻意规避重组上市相关要求的情形
	（一）未直接采取发行股份购买标的资产的原因
	（二）若发行股份购买资产对公司控制权的具体影响

	二、本次重组交易对方、非公开发行股份认购方与公司实际控制人之间是否存在关于上市公司控制权的承诺、安排，是否存在相关兜底协议、抽屉协议
	三、松禾龙达构成战略投资者的认定依据，松禾龙达基金目前筹建的进度、预计完成的时间、是否存在实质障碍
	（一）松禾龙达构成战略投资者的认定依据
	（二）松禾龙达基金目前筹建的进度、预计完成的时间、是否存在实质障碍

	四、本次交易资金来源的具体构成、具体筹措情况，若非公开发行股票募集资金未能足额或及时到位是否影响本次交易的推进、公司是否仍具备实施本次交易的资金
	（一）本次交易资金来源的具体构成、具体筹措情况
	（二）若非公开发行股票募集资金未能足额或及时到位是否影响本次交易的推进、公司是否仍具备实施本次交易的资金

	五、结合本次收购款支付安排及具体融资计划，测算本次交易对公司各年度财务费用、现金流量的具体影响，说明本次收购现金支付安排是否会对原有业务正常运营产生影响
	（一）若非公开发行股票成功实施
	（二）若非公开发行股票未能成功实施


	【核查意见】

	2.根据草案及有关公告，润欣科技2018年1月通过全资子公司润欣勤增科技有限公司（以下简称“香港勤增”）收购标的公司合计24.99%股权，2018年7月开始筹划收购标的公司剩余股权，2020年4月终止筹划。请补充说明润欣科技终止收购标的公司剩余股权的原因，本次交易前润欣科技、香港勤增与博思达资产组股东及相关方签署的有关协议的具体执行情况、对本次交易定价、交割等的影响、有关当事人之间是否存在法律纠纷、是否构成本次交易的法律障碍。请独立财务顾问和律师进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、润欣科技终止收购标的公司剩余股权的原因
	二、本次交易前润欣科技、香港勤增与博思达资产组股东及相关方签署的有关协议的具体执行情况
	（一）博思达24.99%权益的相关股份转让协议的执行情况
	（二）博思达剩余75.01%权益的转让之意向协议的执行情况

	三、相关协议对本次交易定价、交割等的影响
	（一）相关协议对本次交易定价的影响
	（二）相关协议对本次交易交割的影响

	四、有关当事人之间是否存在法律纠纷、是否构成本次交易的法律障碍

	【核查意见】

	3.本次交易采取差异化定价，其中交易对方香港勤增交易价格对应的博思达资产组整体估值高于本次收益法评估结果。请补充说明本次交易设置差异化定价的原因、定价依据、合理性，是否损害上市公司利益。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、本次交易设置差异化定价的原因、定价依据
	二、本次交易差异化定价合理性，是否损害上市公司利益

	【核查意见】

	4.本次交易业绩承诺和补偿包括标的公司盈利补偿、减值补偿、应收账款收回补偿，补偿人为博思达实际控制人袁怡、Zenith Legend、博芯技术香港有限公司与上海全芯共创企业管理咨询合伙企业（有限合伙）。
	【回复】
	一、本次盈利承诺的制定依据，结合标的公司在手订单情况、2020年实际已实现情况等补充说明盈利承诺的合理性、可实现性
	（一）盈利承诺的制定依据
	（二）盈利承诺的合理性、可实现性

	二、盈利承诺补偿计算公式中“收购方已经向转让方累计支付的对价”的具体构成、收购方向香港勤增支付的对价按7.5亿元乘以24.99%计算而未采用实际支付金额的原因及合理性，分析测算极端情况下股权转让总对价调整情况、公司每期需支付对价情况、盈利承诺补偿的覆盖率，说明补偿方案是否充分保护上市公司利益
	（一）“收购方已经向转让方累计支付的对价”的具体构成、收购方向香港勤增支付的对价按7.5亿元乘以24.99%计算而未采用实际支付金额的原因及合理性
	（二）极端情况下股权转让总对价调整情况、公司每期需支付对价情况、盈利承诺补偿的覆盖率，补偿方案是否充分保护上市公司利益

	三、标的公司减值补偿有关条款是否为基于会计准则要求的“商誉”减值补偿，收购标的在承诺期内足额实现承诺净利润但承诺期届满后发生减值是否属于协议约定的需补偿情形，承诺期未届满时收购标的发生减值补偿人是否需进行补偿，若减值测试报告显示标的公司减值额“未超过”调整后的股权转让总价款补偿人是否仍需进行补偿；如否，请分别说明原因及合理性
	（一）标的公司减值补偿有关条款是否为基于会计准则要求的“商誉”减值补偿
	（二）收购标的在承诺期内足额实现承诺净利润但承诺期届满后发生减值是否属于协议约定的需补偿情形
	（三）承诺期未届满时收购标的发生减值补偿人是否需进行补偿
	（四）若减值测试报告显示标的公司减值额“未超过”调整后的股权转让总价款补偿人是否仍需进行补偿

	四、其他交易对方不参与业绩补偿的原因及合理性，各业绩承诺补偿义务人就盈利承诺补偿、减值补偿、应收账款收回补偿承担的具体比例、补偿支付能力及履约保障措施，说明袁怡的具体责任、本次交易未将袁怡通过非公开发行持有的上市公司股份作为业绩承诺补偿来源或担保的原因及合理性
	（一）其他交易对方不参与业绩补偿的原因及合理性
	（二）各业绩承诺补偿义务人就盈利承诺补偿、减值补偿、应收账款收回补偿承担的具体比例、补偿支付能力及履约保障措施
	（三）袁怡的具体责任、本次交易未将袁怡通过非公开发行持有的上市公司股份作为业绩承诺补偿来源或担保的原因及合理性

	五、业绩承诺补偿义务人是否无条件接受资产评估机构、审计机构出具的报告文件，如对报告内容或结论存在争议时的处理办法

	【核查意见】

	5.根据草案，超额业绩奖励总额不得超过标的资产交易价格的20%，请补充说明股权支付对价进行调整时如何确认上述“标的资产交易价格”，超额业绩奖励方案是否需经上市公司有权机构审批。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、如何确认上述“标的资产交易价格”
	二、超额业绩奖励方案是否需经上市公司有权机构审批

	【核查意见】

	6.根据草案，若上市公司董事会或股东大会未能审议通过本次交易相关事项，公司最高需向交易对方支付合计4,000万元缔约过失补偿。请说明作出该设置的原因、目的，是否对股东独立行使表决权造成影响、是否损害上市公司利益。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、本次交易协议中有关缔约过失补偿的相关安排
	二、交易各方作出缔约过失补偿设置的原因、目的
	三、相关安排是否对股东独立行使表决权造成影响、是否损害上市公司利益

	【核查意见】

	7.本次交易尚需取得福建省发改委的境外投资备案、福建省商务主管部门对本次交易涉及的境外投资备案以及办理境外直接投资外汇登记手续，请补充说明具体前述手续的办理流程、时间安排、目前进展、是否存在实质障碍。请独立财务顾问和律师进行核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、福建省发改委的境外投资备案办理流程、时间安排、目前进展、是否存在实质障碍
	（一）本次交易需向福建省发改委办理境外投资项目备案手续

	二、福建省商务主管部门的境外投资备案办理流程、时间安排、目前进展、是否存在实质障碍
	（一）本次交易需向漳州市商务局办理境外投资备案

	三、境外直接投资外汇登记办理流程、时间安排、目前进展、是否存在实质障碍

	【核查意见】

	四、其他事项
	1.本次交易完成后，上市公司商誉将大幅增加，请量化分析商誉减值对上市公司主要财务指标及盈利能力的影响，并充分进行风险提示。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、商誉减值影响量化分析
	二、针对商誉减值风险的应对措施
	三、风险提示情况

	【核查意见】

	2.请补充说明博思达资产组与同行业可比公司相比在研发能力、技术水平、销售渠道、客户关系、核心技术与管理人员储备等方面的核心竞争力及可持续性，其与上市公司在管理、客户、技术等方面具体的协同性，交易完成后针对收购整合风险、商誉减值风险、上市公司债务风险、流动性风险的应对措施，公司开展本次交易的主要目的、必要性、是否有利于增强上市公司持续盈利能力。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、请补充说明博思达资产组与同行业可比公司相比在研发能力、技术水平、销售渠道、客户关系、核心技术与管理人员储备等方面的核心竞争力及可持续性，其与上市公司在管理、客户、技术等方面具体的协同性
	（一）核心竞争力的体现
	（二）核心竞争力的可持续性
	（三）与上市公司在管理、客户、技术等方面具体的协同性

	二、交易完成后针对收购整合风险、商誉减值风险、上市公司债务风险、流动性风险的应对措施，公司开展本次交易的主要目的、必要性、是否有利于增强上市公司持续盈利能力
	（一）交易完成后针对收购整合风险、商誉减值风险、上市公司债务风险、流动性风险的应对措施
	1、针对收购整合风险的应对措施
	2、针对商誉减值风险的应对措施
	3、针对上市公司债务风险的应对措施
	4、针对上市公司流动性风险的应对措施

	（二）公司开展本次交易的主要目的、必要性，是否有利于增强上市公司持续盈利能力
	1、进入半导体分销及应用方案设计领域，提升公司综合实力
	2、向创新科技型企业转型，增强上市公司竞争优势
	3、提高上市公司盈利能力和抗风险能力



	【核查意见】

	3.报告书草案仅提供博思达资产组两年的财务数据资料，请说明未提供最近一期数据的原因，是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》的要求，如否，请及时予以更正。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	【核查意见】


