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股票简称：茂化实华   股票代码：000637   编号：临 2003-22 

 

茂名石化实华股份有限公司董事会 

关于前次募集资金使用情况的说明 

 

    本公司董事会及其董事保证公告内容真实、准确、完整，并

对公告中的任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责

任。 

本说明已经公司第五届董事会第十次会议审议通过，现将具体内

容公告如下： 

一、关于前次募集资金数额和资金到位情况 

  茂名石化实华股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券

监督管理委员会证监上字[1998]81 号文批准，于1998 年 7月 28日

起向社会公众股股东配售 10,320,800 股，向发起人法人股东配售

4,881,600 股，向定向法人股东配售14,983,600 股，配股价格为每

股6 元，募集资金 181,116,000 元，其中发起人以实物资产认购配股

共计28,334,655.12 元，其余为现金认购共152,781,344.88 元，扣

除发行费用、中介机构费用及手续费后，实际募集资金178257198.51

元，其中现金149922543.39 元。实物资产和现金均于1998 年 8 月

28 日前全部到位，经羊城会计师事务所有限公司验资并出具了（98）

羊验字第 3811 号文验资报告。 

二、前次募集资金的实际使用情况 



 2 

（一）前次募集资金配股说明书承诺投资项目与实际投资项目对照

情况(截至 2002 年 12 月 31 日) 

10万吨/年轻烃回收装置技术改造
项目 3860 与承诺相同

2.4万吨/年聚丙烯扩改至4.4万吨
/年技术改造项目 1628 与承诺相同

气体分离装置技术改造项目 4864 与承诺相同

购置100辆轻油罐车投入铁路营运
技术改造项目 1500 6000吨/年乙醇胺生产装置

⑴投资800万元参股深圳市清华传感设备有
限公司

⑵投资350万元与深圳清华大学研究院组建
高新技术有限公司

⑶30万吨/年气体分离装置

第一套及第三套气体分离装置 2833.47
与承诺相同

              合    计 17729.47

承诺投资额（万
元） 实际投资项目

3.5万吨/年润滑油小包装自动罐
装生产线技术改造项目

3044

配股说明书承诺投资项目

             

注：公司 2003 年 7月 28 日第五届董事会第八次会议决议，为进

一步优化资产结构和调整产品结构，公司拟将 10 万吨/年轻烃回收装

置出售给中国石化茂名炼油化工股份有限公司。该事项已于 2003 年

7月 30日在《中国证券报》、《证券时报》和《上海证券报》公告。 

（二）前次募集资金实际投入情况(截至2002 年 12 月 31 日) 

实际投资时间和金额(万元 ) 
完 工

程度% 序

号 
项目名称 

1998 年 1999 年 2000 年 2001 年 2002 年 合计  

1 
10 万吨/年轻烃回收装置

技术改造项目 
2600 400  -1217.53  1782.47 100 

2 
2.4 万吨/年聚丙烯扩改

至 4.4 万吨/年技术改造

项目 

1868.56 96.25 23.26   1988.07 100 
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3 
气体分离装置技术改造

项目 
 595 2578.52 54.52 135.93 3363．97 100 

4 
投资800万元参股深圳市

清华传感设备有限公司 
  800   800 100 

5 
投资350万元与深圳清华

大学研究院组建高新技

术有限公司 

  350   350 100 

6 
6000 吨/年乙醇胺生产装

置 
 190 2051.63 329.41 217.77 2788.81 100 

7 30 万吨/年气体分离装置    1224.15 3953.79 5177.94 100 

8 
第一套及第三套气体分离装

置 
2833．47     2833．47 100 

 合    计 7302.03 1281.25 5803.41 390.55 4307.49 19084.73  

 

对 10 万吨/年轻烃回收装置技术改造项目 2001 年资金投出为负

数的说明： 

该装置委托茂名石化公司建设，公司以预算 3860 万元为基础支

付工程备料款和进度款，由于设备、材料预算价格与实际价格的差异，

使支付的款项超出结算价，茂名石化公司于 2001 年装置结算完成后

退回了节余资金。 

（三）前次募集资金实际投资项目承诺事项与实际情况对照 

1、10 万吨/年轻烃回收装置技术改造项目 

（1）项目承诺投资金额与实际投资金额对照情况 

  该项目于 1997 年 7 月 15 日经广东省经济委员会以粤经改

[1997]379 号文批准。配股说明书承诺该项目投资为3860 万元，实

际投资金额为2180 万元（其中固定资产投资1782.47 万元）,节余资

金 1680 万元。节余的原因主要是：由于项目的投资额是按1996 年生

产厂家报价设备、材料的市场价格进行的估算值，但在项目建设期
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（1998 年）的钢材、水泥建材的市场价格大幅度下降，使购置的设

备价格、土建工程造价比原来的估算值低，节约了投资 1100 多万元。

同时，本公司通过优化系统配置，采取了电气及自动控制系统与茂名

石化第四套常减压蒸馏装置配套使用，供排水利用第四套常减压蒸馏

装置的供排水处理系统等措施，节约了投资 500 多万元。经公司第四

届董事会第十一次会议和公司 2001 年第一次临时股东大会大会审议

决定，该 1680 万元配股剩余资金改变投向，具体事项见本说明之三、

3。 

（2）项目实际收益与预测效益对照情况 

该项目预测达产年销售收入为10625万元,税后利润为961万元，

投资利润率 24.89%，投资回收期4.6 年。 项目实际收益： 

年  度 销售收入(万元) 税后利润(万元) 

1999 年 4559.43 1937.20 

2000 年 10685.15 2410.16 

2001 年 15836.62 3031.46 

2002 年 15835.74 1549.59 

 项目实际收益大大超过预测的收益。 

2、2.4 万吨/年聚丙烯扩改至4.4 万吨/年技术改造项目 

（1）项目承诺投资金额与实际投资金额对照情况 

  该项目于 1997 年 7 月 15 日经广东省经济委员会以粤经改

[1997]387 号文批准。配股说明书承诺该项目投资为1628 万元，实

际投资金额为1988.07 万元,比原计划多投了 360 万元。主要原因是
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项目可研报告中的精制系统是利用公司原有的丙烯精制系统，但随着

生产的发展，发现聚丙烯的原料——粗丙烯杂质含量较高，特别是含

水量较大，现有精制系统的精制能力已不能满足生产要求。为了解决

此问题，公司在实施该项目时，决定增上一套丙烯精制系统（共两条

线），故多投入 360 万元。此精制线投用后，丙烯的精制深度有了较

大幅度的提高，满足了聚丙烯生产要求，一年可为公司增创效益 90

万元。 

（2）项目实际收益与预测效益对照情况 

鉴于： 

——气体分离装置与聚丙烯装置为上下游装置。气体分离装置主

要是为聚丙烯装置提供主要生产原料，其将含丙烯的液化气原料经装

置分离生产出丙烯和民用液化气，丙烯经聚丙烯装置聚合反应生产出

公司主要产品聚丙烯。 

——中间产品丙烯没有对外销售，且广东附近周边地区也无生产

厂商向市场供应。 

——进口丙烯由于质量、组分不同及到岸时间差异等，其价格作

为两套装置计算利润的依据，不能准确反映各装置的实际创利水平。 

——公司财务核算是以终端产品为最终利润核算单位。 

因此气体分离装置和聚丙烯装置利润无法分装置准确计算，对

2.4 万吨/年聚丙烯扩改至4.4 万吨/年技术改造项目、气体分离装置

技术改造项目及 30万吨/年气体分离装置项目的利润进行合并计算。 

A、 项目预测收益  
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    2.4 万吨/年聚丙烯扩改至 4.4 万吨/年技术改造项目：预测的达

产年销售收入为11400万元, 税后利润为763万元,投资利润率46.7%,

投资回收期 1.6 年； 气体分离装置技术改造项目：预测的达产年销

售收入为 33100 万元, 税后利润为986 万元,投资利润率 20.5%，投

资回收期 2.7 年；30 万吨/年气体分离装置项目：预测的达产年销售

收入为96433 万元，税后利润为1415 万元，投资利润率 28.36%，投

资回收期 4.03 年。以上三个项目预测合计税后利润 1999 年—2001

年为 1749 万元/年，2002 年为 3164 万元/年。 

B、项目实际收益 

年   度 销售收入(万元) 税后利润(万元)
可研报告预测
税后利润(万

元)
备注

1999年 34,116.39         1,502.41        1,749.00   聚丙烯扩建和气体分离改造项目

2000年 71,153.72         1,669.55        1,749.00   聚丙烯扩建和气体分离改造项目

2001年 61,400.12         2,154.51        1,749.00   聚丙烯扩建和气体分离改造项目

2002年 71,396.40         3,489.59        3,164.00   
聚丙烯扩建、气体分离改造项目
和30万吨/年气体分离装置

         项目实际累计收益超出预期收益。 

3、气体分离装置技术改造项目 

（1）项目承诺投资金额与实际投资金额对照情况 

  该项目于 1998 年 3 月 5日经广东省经济委员会以粤经改

[1998]094 号文批准。配股说明书承诺该项目投资为4864 万元，实

际投资金额为3363.97 万元（尚未结算）,预计节余资金 900 万元。

节余的原因主要是由于配股说明书中的投资额是按1997 年生产厂家

报价的设备、材料市场价进行的估算值，但在项目建设期（1998 年

-1999 年）的钢材、水泥建材市场价格大幅度下降，使购置的设备价、



 7 

土建工程造价比估算值低。同时，通过加强管理，实施物资采购价格

竞标制，降低了采购成本，故节约了投资。经公司董事会2000 年第

三次会议和公司 2000 年第一次临时股东大会审议通过，该900 万元

配股资金改变投向，具体事项见本说明之三、2。 

（2）项目实际收益与预测效益对照情况 

见（三）2、（2）2.4 万吨/年聚丙烯扩改至4.4 万吨/年技术改

造项目 

4、6000 吨/年乙醇胺生产装置 

（1）项目承诺投资金额与实际投资金额对照情况 

  该项目于 1999 年 11 月 8 日经广东省经济委员会以粤经改[654]

号文批准。该装置计划投资额1770.31 万元。实际投资额为2788.81    

万元。超额投资的原因主要是：该装置的公用系统工程投资原来是按

6000 吨/年的能力来概算的，因公司计划在 6000 吨/年乙醇胺装置投

产后就扩建到 1.8万吨/年，所以在装置建设时其公用系统工程实际是

按 1.8 万吨/年的能力来建设的，因此,增加了投资。同时，由于乙醇

胺装置在分馏部分工艺不成熟，公司对其进行技术改造，增加了投资。

该装置超额投资部分公司以自有资金解决。 

（2）项目实际收益与预测效益对照情况 

项目预测投产后可实现年均销售收入 4639万元，年均利润（税

前）585 万元，内部收益率 29.94%，投资回收期 4.31 年。 

项目实际收益： 

年  度 销售收入(万元) 税后利润(万元) 
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2001 年 343.83 -207.99 

2002 年 255.44 -252.22 

项目实际收益与预测的收益差异较大。  

    差异原因：该装置投产后，由于外国乙醇胺产品对我国进行倾销

的冲击，产品价格大幅降低，原料价格大幅度提高，加上部分产品质

量未达到设计要求，该装置 2001 年投产后产生亏损。具体原因见本

说明之（四）。 

5、投资800 万元参股深圳市清华传感设备有限公司 

（1）项目实际投入募集资金的情况 

该项目为配股剩余资金改变投向项目。该公司注册资本总额2857

万元人民币，本公司投资 800 万元，占资本总额28%，为第二大股东。 

（2）项目实际收益：按权益法核算，投资收益 2000 年为 66.97 万

元，2001 年为 205.26 万元，2002 年 1-8 月转让及投资收益为 77.77

万元，合计350 万元。 

（3）项目转让情况：2002 年 6月 19 日，公司董事会根据清华大

学关于对使用“清华”名字设立的公司必须进行清理整顿的情况，决

定将持有深圳市清华传感设备有限公司的股权进行转让。该事项已于

2002 年 6 月 21 日在《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》公

告。2002 年 8 月 14 日，公司与深圳市清华创业投资公司签署了《股

权转让合同》，将所持有的800 万元人民币出资所形成的权益以1150

万元的价格转让给深圳市清华创业投资公司。该事项已于2002 年 8

月 21日在《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》公告。转让
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价款1150 万元已于 2002 年 8月份收回。所得资金用于公司 3 万吨/

年溶济油扩能改造项目。 

6、投资350 万元与深圳清华大学研究院组建高新技术有限公司 

（1）项目实际投入募集资金的情况 

该项目为配股剩余资金改变投向项目。该公司原名为“清华实华

高新技术有限公司”，注册资本总额500 万元，其中本公司出资 350

万元，占注册资本的 70%，深圳清华大学研究院出资 150 万元、占注

册资本的 30%。根据清华大学关于对使用“清华”名字设立的公司必

须进行清理整顿的情况，2002 年 8 月 14 日，深圳清华大学研究院

将所持股份全部转让给茂名市华宏服务公司，该公司名称改为“茂名

实华科技创业有限公司”。 

 （2）项目实际收益：按权益法核算，投资收益2000 年为 5.12 万

元，2001 年为 3.24 万元，2002 年为 3.61万元，合计11.97 万元。 

该公司2001年实现利润8.36万元，2002 年实现利润3.61万元。 

7、30 万吨/年气体分离装置 

（1）项目承诺投资金额与实际投资金额对照情况 

  该装置于 2001 年 4 月 18 日经广东省经济贸易委员会以粤经贸

投资[323]号文批准。该装置计划投资额 4989 万元，其中用配股资金

投入4480 万元，不足部分用自有资金解决。至2002 年底实际投资

5177.94 万元，超出概算投资 188.94 万元。超概算的原因是在 30 万

吨/年气体分离装置增加了循环水配套设施的投资。 

（2）项目实际收益与预测效益对照情况 
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见（三）2、（2）2.4 万吨/年聚丙烯扩改至 4.4 万吨/年技术改

造项目。 

8、第一套气体分离装置及第三套气体分离装置 

（1）项目实际投入募集资金的情况 

该两套装置为发起人茂名石化公司以实物资产认购配股的项目。

经财政部国字（1998）130 号《对中国石化茂名石油化工公司认购配

股项目资产配股结果的确认批复》评估基准日价值 2994.88 万元，扣

除该两项装置从配股基准日到配股缴款日的折旧费，实际投资合计

2833.46 万元，于 1998 年 8月投入。 

  （2）项目实际收益情况 

该项目的收益主要体现在原聚丙烯装置效益上。 

（四）公司前次募集资金投资项目整体效益情况 

附表： 

年度 
累计投资总

额（万元） 

实现销售收

入（万元） 

实现税后利

润（万元） 

平均投资收益率 

（%） 

1999 年 8583.28 37675.82 3439.63 40.07 

2000 年 14386.69 81838.87 4079.71 28.36 

2001 年 14777.24 77580.57 5466.56 37.00 

2002 年 19084.73 87487.58 5120.56 26.83 

  从上表可以看出，公司本次募集资金投资项目的平均投资收益率

均达 30%以上，整体效益比较好。 

（五）关于投资项目的实际收益低于项目预测收益的 20%的情况说



 11 

明 

在公司的募集资金实际投资项目中，仅有6000 吨/年乙醇胺生产

装置的收益低于预测收益的20%，其主要原因分析如下： 

1、装置投产时，正值外国企业向我国倾销乙醇胺产品，造成国

内乙醇胺产品销售价格比项目可研报告的价格要低。具体情况为： 

产品名称 一乙醇胺 二乙醇胺 三乙醇胺 

可研报告价格（元/吨）（含税） 7950 8400 9250 

2001 年国内市场价格（元/吨）

（含税） 
7400 8600 9500 

2002 年国内市场价格（元/吨）

（含税） 
6000 7400 8150 

由于倾销，装置生产效益大幅度降低。按装置满负荷生产情况计

算，2001 年减少效益 92 万元，2002 年减少效益 880 万元。 

2、乙醇胺装置生产原料——环氧乙烷的实际价格比项目可研报

告的价格大幅度提高，造成生产成本增加。具体情况为： 

实际价格  （元/
吨）（含税） 

原料成本（万元/年） 
成本增加  

（万元/年） 

项目     

原     

料    

名称 

可研报告
价格  

（元/吨）
（含税） 2001

年 

2002

年 

可研

报告 

2001

年 

2002

年 

2001

年 

2002

年 

环氧乙烷 5600 7132 6617 

液氨 550 270 270 
2764 3461 3213 697 449 

3、目前乙醇胺装置分馏塔的分馏效果尚不能满足要求，部分产



 12 

品质量未达到可研报告的承诺值，且公司的产品销售尚属市场开拓

期，产品销售价格比市场同期价格低。造成装置生产效益下降，具体

情况为： 

 

产品名称 

项目 
一乙醇胺 二乙醇胺 三乙醇胺 

市场价格（元/吨）（含税） 7400 8600 9500 2001

年 实际销售价格（元/吨）（含税） 7100 8200 5000 

市场价格（元/吨）（含税） 6000 7400 8150 2002

年 实际销售价格（元/吨）（含税） 5800 7100 4800 

2001 年装置实际产量 835.8 吨，产品比例按一乙醇胺占 48%，二

乙醇胺占 40%，三乙醇胺占 12%计算，由于产品质量达不到承诺值

及产品销售处于市场开拓期的实际情况，装置的效益减少 71 万元；

若按装置满负荷 6000 吨/年生产状态，装置的效益减少为：2001 年

506 万元，2002 年 371 万元。 

受上述因素的影响，装置投产后产生亏损，2001 年亏损 207.99

万元，2002 年亏损 252.22 万元。2002 年公司组织有关人员对装置进

行技术改造。 

说明：关于乙醇胺目前的市场情况及本公司今后对乙醇胺装置的

打算 

2003 年 5 月，国家商务部对国外乙醇胺倾销案正式立案调查后，

国内乙醇胺产品价格一直攀升。2003 年 8 月下旬，乙醇胺产品的价
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格为：一乙醇胺（优级品）8100~8300 元/吨，二乙醇胺（优级品）

10400~10600 元/吨，三乙醇胺（优级品）11000~11500 元/吨，三乙醇

胺（等外品）7500~7800 元/吨。目前，乙醇胺市场价格已趋向正常。

近两年，国内新建和扩建乙烯装置将相继投产，国际贸易在我国不断

推进，国内环氧乙烷的供求矛盾必将趋向缓解。因此，为了使乙醇胺

装置能生产出国际水平的产品，盘活相关资产，逐步减亏，并最终达

到盈利的目的，本公司拟对乙醇胺装置作进一步的技术改造。 

三、前次募集资金投向变更原因、变更程序及其披露情况(截至

2002 年 12 月 31 日) 

1、购置100 辆轻油罐车投入铁路营运项目 

该项目于 1997 年 11 月 22 日经广东省经济委员会以粤经改

[1997]710 号文批准，项目计划投资 1500 万元。后因铁道部拟将轻

油罐车收回铁道部统一管理而不能实施，经公司 1999 年 11 月 28 日

董事会和1999 年 12 月 31 日临时股东大会同意，用6000 吨/年乙醇

胺生产装置项目取代。乙醇胺生产装置计划投资额 1770.31 万元。公

司董事会决议和临时股东大会决议已分别于 1999 年 11 月 30 日和

2000 年 1 月 4 日在《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》公

告。 

2、3.5 万吨/年润滑油小包装自动罐装生产线技术改造项目 

该项目于 1997 年 11 月 22 日经广东省经济委员会以粤经改

[1997]711 号文批准。项目计划投资 3044 万元。由于中石化集团公

司内部资产重组等原因，根据上级管理部门关于避免同业竞争、规范

关联交易等要求，公司经1999 年 12 月 31 日临时股东大会同意，变
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更该项目投资。同时，气体分离装置技术改造项目节余资金 900 万元

需改变投向。2000 年 6月 25日公司董事会和 2000 年 7 月 28 日公司

临时股东大会同意将剩余配股资金约 3950 万元改变投向。其中：投

资 800 万元参股深圳市清华传感设备有限公司；投资350 万元与深圳

清华大学研究院组建高新技术有限公司；投资2800万元将 6000 吨/

年乙醇胺装置扩改至 18000 吨/年。公司董事会决议和临时股东大会

决议已分别于2000 年月日和 2000 年 7 月 29 日在《中国证券报》、《证

券时报》、《上海证券报》公告。 

3、因乙醇胺原料价格大幅提高、产品价格大幅下降和乙醇胺部

分产品达不到质量要求的原因，公司董事会决定停止乙醇胺装置由

6000 吨/年扩改至 18000 吨/年的技术改造项目，节约出资金额2800

万元，与10 万吨/年轻烃回收装置节余的资金 1680 万元。合计4480

万元改变投向，改投 30万吨/年气体分离装置，该装置计划投资4989

万元，不足部分用自有资金解决。董事会决议和临时股东大会决议已

分别于2001 年 5月 14日、9 月 22 日在《中国证券报》、《证券时报》、

《上海证券报》公告。  

    四、前次募集资金实际使用情况与各年度报告、中期报告及其他

信息披露文件中涉及的有关内容比较对照 

具体情况如下：  
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披露 实际 披露 实际 披露 实际 披露 实际 披露 实际

1

10万吨 /年
轻烃回收装
置技术改造
项目 2600 2600 400 400 -820 -1217.53

2

2.4 万吨 /年
聚丙烯扩改
至4.4 万吨 /
年技术改造
项目 1413 1868.56 174.73 96.25 23.26 23.26

3

气体分离装
置技术改造
项目 595 595 2578.52 2578.52 54.52 135.93

4

投资 800万
元参股深圳
市清华传感
设备有限公
司 800 800

5

投资 350万
元与深圳清
华大学研究
院组建高新
技术有限公
司 350 350

6

6000 吨 / 年
乙醇胺生产
装置 190 190 2051.63 2051.63 372.15 329.41 217.77

7

30万吨 /年
气体分离装
置 1224.15 4730 3953.79

8

第一套及第
三套气体分
离装置 2833.47 2833.47

2000年 2001 2002年序
号 项目名称

1998年 1999年

    部分项目实际投资额与披露有差异，主要是预付设备款未结算部

分未披露。 

五、 截至2002年12月31日,公司前次募集资金已全部使用完毕，

不足部分已由公司自有资金补足。  

    六、 结论  

    本公司董事会认为，本公司基本按照《配股说明书》中披露的有

关内容使用了前次募集资金。对于募集资金投向变更，公司履行了法

定程序并及时进行了披露。有关投资项目的进展、变化或变更情况已
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在历次定期报告中及时披露，前次募集资金使用有关信息披露文件中

关于前次募集资金使用情况的披露与实际使用情况基本相符。到目前

为止，前次募集资金已全部投入项目中使用。项目投产后，本公司石

油化工经营主业规模不断扩大，公司盈利水平明显提高，持续发展能

力得到了明显加强，说明前次募集资金使用效果良好。 

本说明需提交公司 2003 年第一次临时股东大会审议。 

 

                        

 茂名石化实华股份有限公司董事会 

                               二○○三年十一月十一日 


