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南南宁宁糖糖业业股股份份有有限限公公司司  
22000033年年度度配配股股说说明明书书摘摘要要  

 

 
 

本配股说明书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况，并不

包括配股说明书全文的各部分内容。配股说明书全文同时刊载于巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn)。投资者在做出认购决定之前，应仔细阅读配股说明

书全文，并以其作为投资决定的依据。 

投资者若对本配股说明书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪

人、律师、专业会计师或其他专业顾问。 

发行人董事会已批准配股说明书及其摘要，全体董事承诺其中不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏，并对配股说明书及其摘要真实性、准确性和完

整性承担个别和连带的法律责任。 

公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证配股说明书及

其摘要中财务会计报告真实、完整。 

中国证监会、其他政府部门对本次发行所作的任何决定或意见，均不表明

其对发行人股票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之

相反的声明均属虚假不实陈述。 
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第一节  特别提示和特别风险提示 

特别提示 

本公司控股股东南宁振宁资产经营有限责任公司本次发行前持有本公司国

有股 168,000,000股，占公司发行前总股本的 69.77%，本次可配售 50,400,000

股。为有利于股份公司长期稳定的发展，进一步完善股份公司的治理结构，同

时结合自身发展的实际情况，控股股东决定全部放弃本次配股的认购权。 

 

特别风险提示 

糖价波动的风险：我国制糖市场具有明显的周期波动规律：价格上涨－生

产扩展－过剩－生产收缩。目前，制糖收入占公司主营业务收入的比例约近

70%。食糖价格波动太大，会导致公司经营业绩不稳定，特别是食糖市场持续

低迷，将对公司的经营业绩产生较大的压力。 

原材料供应的风险：甘蔗是公司主营产品食糖生产的主要原材料，在公司

食糖生产成本中所占比重为 70%左右。原材料供应风险反映在以下方面：①蔗

农如改种其他农作物会导致甘蔗供应量不能满足公司生产所需；②恶劣天气或

病虫害等均会导致甘蔗减产从而导致甘蔗供应不足。 

税收政策变动的风险：由于享受税收优惠政策，公司 2001 年增加了

1,073.99万元净利润，占 2001年度实现的净利润的 25.49%；由于税收减免审批

工作程序的原因，公司 2002年度暂按 33%的税率缴纳企业所得税；由于享受税

收优惠政策，2003年增加了 5,124.54万元净利润，占 2003年度实现的净利润的

45.76%，其中 2,843.54 万元为 2002 年多缴的所得税，2,281.00 万元为 2003 年

减征的所得税；2004 年上半年因享受税收优惠政策增加 2,195.87 万元净利润，

占 2004 年上半年实现净利润的 25.38%。如果今后公司不能继续享受上述税收

优惠政策，则对公司的经营业绩有一定的影响。 
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第二节  本次发行概况 
股票种类 人民币普通股（A股） 

每股面值 1.00元 

发行股数、占发行后总股本的比例 发行 2,184万股，占发行后总股本的 8.32% 

发行价格 

以《配股说明书摘要》刊登日（不含刊登

日）前二十个交易日公司流通 A 股股票收盘
价之算术平均值的 60%～85%作为配股价格区
间，具体配股价格为人民币 7.55元/股 

市盈率 
以 2003年度全面摊薄每股收益 0.47元计算为
16.06倍。 

发行前和发行后每股净资产 发行前 3.25元/股，发行后 3.61元/股 

市净率（发行价/发行后每股净资产） 2.09倍 

发行方式 向原股东定价比例配售 

发行对象 
股权登记日收市时登记在册的本公司全体社

会公众股股东 
本次发行股份的上市流通，包括各类投资者持

有期的限制或承诺 
 

承销方式 承销团余额包销 

本次发行预计实收募股资金 16,489.20万元（含发行费用） 

发行费用概算 1,347万元 

股权登记日和除权日 
股权登记日 2004年 10月 18日 
除权日 2004年 10月 19日 

承销期间的停牌、复牌及新股上市的时间安排  

第三节 发行人基本情况 

一、发行人基本资料 
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二、发行人的股本情况 

1、本次发行前后的股本结构 

发行前 发行后 
股 份 类 别 

股数 比例(%) 股数 比例(%) 

未上市流通股份   

发起人股份 168,000,000 69.77 168,000,000 63.97 

其中:国家持有股份 168,000,000 69.77 168,000,000 63.97 

已上市流通股份   

社会公众股 72,800,000 30.23 94,640,000 36.03 

合   计 240,800,000 100.00 262,640,000 100.00 

2、控股股东和主要股东的关联关系 

除控股股东南宁振宁资产经营有限责任公司（以下简称“振宁公司”）为

国有股股东外，发行人的其他股东均为社会公众股股东，控股股东与其他股东

之间不存在关联关系。 

三、发行人的主营业务情况 

1、主营业务 

发行人的主营业务为生产、销售机制糖、酒精、文化用纸、蔗渣浆。 

2、主要产品及其用途 

公司生产的主要产品是机制糖、酒精、纸张和蔗渣浆。本公司生产的机制

白砂糖是重要的生产原料和生活必需品，广泛使用于工业生产和日常生活；生

注册中、英文名称及缩写 
南宁糖业股份有限公司 
NANNING SUGAR MANUFACTURING CO., LTD. 

法定代表人 熊可模 

成立日期 1999年 5月 14日 

住所及其邮政编码 
南宁市亭洪路 48号 
530031 

电话、传真号码 0771-4914317、0771-4910755 

互联网网址 http://www.nnsugar.com.cn 

电子信箱 gnusic@public.nn.gx.cn 
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产的酒精主要用于酿酒和工业生产；生产的纸张主要是优质文化用纸，主要用

于教材课本印刷、办公用纸；生产的蔗渣浆主要用于造纸厂生产机制纸。 

3、产品销售情况 

本公司食糖的产销率在 95%以上，主要销售对象为饮料、食品加工企业。

白砂糖主要销售地区位于广东、广西、上海、江苏、浙江、湖北、河南等南方

一些经济比较发达的省、市、区。本公司已和可口可乐、百事可乐、健力宝等

大型饮料公司以及国内众多食品加工企业和制药厂建立了良好的供应关系。 

本公司生产的文化用纸产销率 100%，主要在广东、广西两省区销售。近年

由于机制纸的市场前景看好，公司机制纸销售量和销售收入呈逐年上升趋势。 

本公司生产的酒精产销率 100%，主要销往华东、西南地区的酿酒和工业加

工企业，重要的客户有四川泸州化工厂和四川五粮液酒厂、贵州遵义酒厂等。

公司酒精销量和销售收入呈现逐年递增的态势。 

本公司的蔗渣浆除了自用外，另有部分对外销售，销售区域集中在广东、

广西两省。蔗渣浆的市场需求随着纸张需求的增长而呈现不断增长的态势。 

4、所需主要原材料 

本公司制糖的主要原材料为甘蔗、硫磺、磷酸等；造纸的主要原材料为蔗

渣、阔叶木浆、针叶木浆等；蔗渣浆生产的主要原材料为蔗渣、液氯、液碱

等；酒精生产的主要原材料为桔水；SAP 复合纤维超级吸水材料产品主要原材

料为绒毛浆、双组分纤维、SAP高分子树脂、乳胶等。 

5、行业竞争情况及发行人在行业中的竞争地位 

目前广西已经组建起了 15家大型糖业企业集团，总资产和日处理糖料能力

分别占全区的 78%和 86%，原有 95家糖厂已有 61家分别纳入这 15个集团中。

本公司是广西和全国制糖行业的龙头企业之一，是国家重点扶持的 512 家国有

企业之一，是 2003 年度中国食品工业百强企业之一。按照广西制糖企业

2002/2003榨季食糖产量排名，本公司名列第三。 

四、发行人业务及生产经营有关的资产权属情况 
1、主要固定资产情况 

根据上海东华会计师事务所有限公司出具的审计报告，截至2003年12月31

日，公司最近三年及一期的固定资产主要情况如下： 

                                                                                           单位：万元 
 2006/6/30 2003/12/31 2002/12/31 2001/12/31 
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固定资产原值 155,130.01 154,457.42 127,699.48 110,300.96
机 械 设 备 15,550.02 15,587.57 11,486.92 10,918.26
动 力 设 备 22,233.61 22,215.03 22,305.10 21,821.06
传 导 设 备 4,162.23 4,161.00 4,152.10 4,680.49
专 用 设 备 57,713.25 57,436.00 38,414.62 32,670.97
通 用 设 备 9,127.36 9,145.40 8,160.99 7,219.12
生 产 用 房 26,114.83 26,025.26 23,768.17 21,041.56
建   筑  物 1,804.48 17,848.65 17,489.39 10,524.55
运 输 工 具 2,096.42 1,965.59 1,865.50 1,404.26
其他 87.51 72.91 56.67 20.70
累计折旧 58,348.72 53,406.73 47,813.50 40,936.51
固定资产净值 96,781.29 101,050.69 79,885.98 69,229.95
固定资产成新 62.39% 65.42% 62.56% 62.76%

2、主要无形资产情况 

（1）注册商标 

发行人拥有的主要注册商标如下表所示： 

商标注册证号 商标名称 使用商品 有效期限 

353077 云鸥 机制糖 1999年6月30日——2009年6月29日
5830057 明阳 白砂糖、赤砂糖、方糖 2002年2月20日——2012年2月19日
3114330 八鲤 食用酒精 2003年3月21日——2013年3月20日
500056 大明山牌 白砂糖 1999年10月9日——2009年10月8日
1762470 大明山 白砂糖、红糖 2002年5月7日——2012年5月6日 
653148 古府 白砂糖、赤砂糖 2003年8月14日——2013年8月13日
1768323 伶俐 白砂糖、红糖 2002年5月14日——2012年5月13日
746748 美时 书写纸，包装用纸等 1995年5月21日——2005年5月20日
 

（2）土地使用权 

本公司现共拥有 13 宗国有土地的使用权，合计 603,443.43 平方米，其中

11宗以租赁方式取得，总面积 520,548.81平方米；另有 2宗土地以出让方式取

得，总面积 82,894.62平方米，具体情况如下表所示： 

土地证号 面积（m2） 取得方式 

邕国用（2001）字第 17645-Ⅰ号 98,669.09 租赁 

邕国用（2001）字第 17645-Ⅱ号 1,073.03 租赁 

邕国用（2001）字第 17645-Ⅲ号 1,230.61 租赁 

南宁国用（2001）字第 418627号 130,298.71 租赁 

南宁国用（2001）字第 418639号 33,286.20 租赁 

南宁国用（2001）字第 418640号 2,526.03 租赁 
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南宁国用（2001）字第 418641号 5,124.11 租赁 

邕国用（2001）字第 12601-Ⅰ号 67,479.53 租赁 

邕国用（2001）字第 010520802号 70,596.30 租赁 

武国用（2003）字第 0111565号 58,741.40 租赁 

武国用（2003）字第 0111566号 51,523.80 租赁 

租  赁  土  地  合  计 520,548.81 租赁 

邕国用（1999）字第 0105208-2号 68,019.81 出让 

邕国用（1999）字第 0105216-2号 14,874.81 出让 

出  让  土  地  合  计 82,894.62 出让 

合      计 603,443.43 -- 
 

 

（3）房屋建筑物 

本公司现拥有 95处房屋的所有权，总建筑面积为 163,632.64平方米，房屋

所有权证号分别为：邕宁字第 010159~010194 号、第 010447~010464 号，邕房

权证字第 01320267~01320276 号、第 01396964 号，武房权证（2001）字第

0110408905 ~0110408934号。 

 

五、同业竞争和关联交易 

1、同业竞争 

本公司控股股东南宁振宁资产经营有限责任公司是一家国有独资的控股公

司，不从事具体生产经营，主要对授权经营范围内的资产进行管理，实现国有

资产的保值增值。控股股东及其控制的关联企业与本公司之间不存在从事相

同、相似业务的情况，发行人与控股股东之间没有同业竞争的情形。 

本次募集资金投资项目不会产生同业竞争。 

发行人律师经核查认为，发行人与关联方之间不存在同业竞争；本次配股

不涉及关联交易和同业竞争，对发行人本次配股不构成法律障碍。 

本次发行的保荐机构（主承销商）经尽职调查认为，发行人目前与关联方

之间不存在同业竞争，本次配股不涉及关联交易和同业竞争。对于将来可能存

在的同业竞争，振宁公司已出具了《不竞争承诺函》，就有关不竞争事项进行

了承诺。在振宁公司切实履行其诺言的情况下，同业竞争的现象将会得到有效

的避免。 
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2、关联交易 

（1）公司向关联方购销货物、接受提供劳务的情况 

①2001年、2002年、2003年及 2004年 1-6月公司向关联方购买货物、接

受劳务的关联交易金额分别为 2,537.58 万元、2,188.94 万元、3,206.56 万元和

1,486.27 万元，内容主要涉及复合肥购买、设备购买、租赁、劳务费、加工费

等。 

②2001年、2002年、2003年及 2004年 1-6月公司向关联方销售货物、提

供劳务的金额分别为 108.40万元、56.00万元、116. 99万元和 33.22万元，内容

主要涉及材料、水、电、滤泥销售及加工费、租赁费等。 

（2）资产、股权转让发生的关联交易 

2003 年 7 月，公司以现金加上原租赁给八鲤水泥的水泥砌块生产线对八鲤

水泥进行增资重组，将该公司年产 15 万吨水泥生产规模扩大到年产 25 万吨。

重组后八鲤水泥注册资本 5,067.99万元，公司出资占 44.87%。 

（3）关于代管、托管的关联交易 

①根据南宁市国有资产管理委员会南国资委[1999]11号《关于同意成立南

宁统一综合服务有限责任公司的批复》，原南宁统一糖业有限责任公司经股份

制改造后剥离出的国有资产成立了南宁统一综合服务有限公司，股权由南宁振

宁资产经营有限责任公司持有，并由振宁公司委托本公司代管。该代管事项本

公司未收取代管费。 

②公司经南宁市经济委员会南经复字[2002]46号文批准，受南宁华侨投资

区管理委员会委托，管理经营其下属国有全资企业—南宁华侨投资区糖厂的生

产性和部分非生产性资产，托管期限为 2002年 10月至 2004年 10月。该托管

事项本公司未收取托管费。 

（4）关联交易对公司财务状况和经营成果的影响 

本公司最近三年及一期关联交易占主营业务收入以及关联交易占主营业务

成本的比例均较低，关联交易对经营成果影响不大。 

（5）独立董事及相关中介机构对关联交易的意见 
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公司独立董事及相关中介机构对报告期内关联交易发表了意见，认为公司

的关联交易严格按照有关关联交易制度履行了相应的批准程序，关联交易定价

公允合理，不存在损害公司和其他股东利益的情形。 
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六、董事、监事、高级管理人员 
姓名 职务 性别 年龄 任期起止日期 简要经历 兼职情况 

薪酬情况

(万元) 
持有公司

股份数量

与公司的其

他利益关系 

熊可模 董事长 男 53 1999年至今 
曾任南宁制糖造纸厂厂长兼党委书记、统一糖业董事

长、总经理。 
本公司总经理 18.29 0 无 

李文智 副董事长 男 53 1999年至今 曾任南宁制糖造纸厂党委副书记、统一糖业党委书记 无 17.62 0 无 

韦力清 副董事长 女 40 2003年至今 曾任侨凤卫生制品有限公司总经理 舒雅公司、侨虹公司董事长 12.76 0 无 

王国良 董事 男 52 1999年至今 曾任南宁市建材工业总公司总工程师 振宁公司董事、副总经理 — 0 无 

陈善光 董事 男 50 1999年至今 曾任振宁公司资产经营有限责任公司产权部经理 就职于振宁公司 — 0 无 

方春生 董事 男 50 1999年至今 96年至今任公司香山糖厂厂长 香山糖厂厂长 9.10 0 无 

蔡尚武 董事 男 54 2000年至今 曾任蒲庙糖厂厂长 伶俐糖厂厂长 7.45 0 无 

李俊贵 董事 男 38 2001年至今 曾任公司明阳糖厂副厂长 明阳糖厂厂长 8.74 0 无 

林大南 董事 男 52 2000年至今 曾任制糖造纸厂副厂长 南宁制糖造纸厂厂长 7.04 0 无 

陆天美 董事 男 52 1999年至今 曾任香山糖厂党委书记 东江糖厂厂长 10.63 0 无 

蒙广全 董事 男 42 2003年至今 曾任广西桂平糖厂厂长兼党委书记 
蒲庙造纸厂党委书记及南蒲

纸业董事长 
12.81 0 无 

任丽华 独立董事 女 43 2002年至今 曾任南宁第二会计师事务所副所长 
广西信达友邦资产评估有限

责任公司总经理 
— 0 无 

许春明 独立董事 男 42 2002年至今 曾任南宁地区中级人民法院经济庭长 欣和律师事务所副主任 — 0 无 

陈湘桂 独立董事 男 50 2004年至今 曾任广西经济管理干部学院培训部主任 
广西区经济科技咨询专家委

员会咨询专家、广西青年企

业家协会顾问专家 
— 0 无 

唐文琳 独立董事 男 38 2002年至今 曾任职于广西建委房地产管理处 广西大学商学院教授 — 0 无 

曾文强 独立董事 男 45 2003年至今 曾任南宁中轻工程科技有限责任公司工程师 
南宁中轻工程科技有限责任

公司第一设计所副所长 
— 0 无 
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黄文壮 独立董事 男 45 2003年至今 曾任中国轻工业南宁设计院设计所所长 
南宁中轻工程科技有限责任

公司第一设计所所长 
— 0 无 

陆秀文 
监事会

主席 
男 52 1999年至今 

曾任南宁统一糖业有限责任公司党委副书记、纪委书

记 
公司党委副书记、纪委书记 12.72 0 无 

岑  跃 监事 男 46 2002年至今 曾任制糖造纸厂总工程师 南宁制糖造纸厂总工程师 7.48 0 无 

陆兆奎 监事 男 49 1999年至今 曾任忠党小学教师 东江糖厂工会主席 8.87 0 无 

兰庆民 监事 男 40 1999年至今 曾任明阳糖厂财务科长 明阳糖厂副厂长 10.88 0 无 

杜大强 监事 男 41 2002年至今 曾任蒲庙糖厂财务科科长 公司内审部门干事 1.74 0 无 

叶敬辉 
常务副

总经理
男 52 1999年至今 曾任明阳糖厂厂长 无 12.72 0 无 

李绍德 副总经理 男 48 1999年至今 曾任东江糖厂厂长 无 12.74 0 无 

刘鸿安 副总经理 男 45 2000年至今 曾任蒲庙糖厂厂长 无 12.50 0 无 

潘  汉 副总经理 男 43 1999年至今 曾任南宁市经贸委糖办主任 无 12.98 0 无 

韦永上 副总经理 男 56 2000年至今 曾任广西农垦集团糖业有限责任公司副总经理 无 12.62 0 无 

肖  凌 副总经理 男 36 2003年至今 曾任公司企管部经理 无 7.32 0 无 

赖晓杨 副总经理 男 43 2003年至今 曾任南宁化工股份有限公司董事长、党委书记 无 0.80 0 无 

谢电邦 总会计师 男 36 2000年至今 曾任公司财务部副经理 无 12.51 0 无 

王国庆 
董事会

秘书 
男 47 1999年至今 曾任南宁统一糖业有限责任公司上市办主任 无 12.55 0 无 

注: 现任董事、监事任期的到期日为 2005年 5月 
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七、发行人控股股东的基本情况 

发行人控股股东振宁公司持有发行人 69.77%的股权。振宁公司是经南宁市

人民政府南府发[1997]76 号文批准组建，是南宁市委、市政府为了建立和完善

全市国有资产管理、监督和营运体系，在撤消市化学工业局、国有资产工业投

资经营公司和对市轻工总会、纺织总会改制的基础上组建的国有独资公司，具

有独立法人资格。振宁公司注册资金：人民币 18亿元；经营范围：国有资产投

资控股，房地产开发与经营、物业管理、租赁业务、国内贸易、咨询服务等；

法定代表人：韦秉振。截至 2003年 12月 31日，振宁公司总资产为 327,404.35

万元，净资产为 148,502.70万元；2003年度实现主营业务收入为 218,869.09万

元，主营业务利润为 38,698.72 万元，净利润为 11,939.11 万元（振宁公司是国

有资产授权经营的国有独资的投资，不从事具体生产经营，其会计报表为包含

本公司的汇总报表。未经审计）。 

截至本配股说明书签署之日，振宁公司持有的本公司股票无被质押的情

况。 

 

八、简要财务会计信息 

1、公司最近三年及一期的财务报表 

（1）简要比较合并资产负债表 

                                         单位:元 

资        产 2004年 6月 30日 2003年 12月 31日 2002年 12月 31日 2001年 12月 31日

流动资产 515,646,504.80 463,127,086.19 475,163,642.41 404,569,285.51

长期投资 60,363,827.04 55,333,062.92 29,493,408.39 8,191,286.95

固定资产 1,272,812,157.73 1,130,596,970.65 964,541,586.20 767,207,275.51

无形资产及其他资产 23,640,745.06 30,444,996.49 28,482,280.95 26,737,323.02

资产总计 1,872,463,234.63 1,679,502,116.25 1,497,680,917.95 1,206,705,170.99

流动负债 825,985,831.04 786,013,523.15 693,030,720.23 516,047,613.49

长期负债 187,034,294.35 67,054,976.38 44,870,685.53 25,280,000.00

股东权益合计 781,989,809.15 742,633,133.37 682,341,552.75 665,377,557.50

 

 



第一章 本次配股的招股文件                                                                       1-1-6 配股说明书摘要 

 1-1-6-13

（2）简要比较合并利润表 

                                                                                  单位：元 

项        目 2004年 1-6月 2003年度 2002年度 2001年度 

一、主营业务收入 898,888,104.90 1,500,777,220.42 1,449,636,058.10 957,320,894.50

二、主营业务利润 221,761,572.26 288,531,699.65 300,223,198.57 194,533,853.87

三、营业利润 99,344,105.82 103,394,982.44 114,004,111.08 55,739,064.84

四、利润总额 99,802,863.99 103,846,132.58 111,175,521.50 53,011,158.68

五、净利润 86,522,739.66 111,982,522.87 58,568,877.39 42,126,759.17

 
（3）简要比较合并现金流量表 

                                                       单位:元 
项   目 2004年 1-6月 2003年度 2002年度 2001年度 

经营活动产生的现金流量净额 123,573,287.25 150,987,494.32 179,289,073.52 21,616,194.83

投资活动产生的现金流量净额 -213,943,604.58 -258,131,499.29 -218,122,448.87 -274,130,402.45

筹资活动产生的现金流量净额 114,321,308.77 23,926,656.99 70,102,884.75 -8,520,813.68

现金及现金等价物净增加额 23,950,991.44 -83,217,347.98 31,268,827.04 -261,035,021.30

 

2、公司最近三年及一期的主要财务指标 

年份 
项目 

2004年 6月 30日 2003年 2002年 2001年 

流动比率 0.62 0.59 0.69 0.78 

速动比率 0.41 0.49 0.59 0.65 

应收账款周转率（次） 6.14 9.72 14.12 14.72 

存货周转率（次） 5.31 16.53 16.90 11.16 

资产负债率（母公司） 52.86% 48.87% 49.62% 44.86% 

每股净资产（元/股） 3.25 3.08 2.83 2.76 

每股经营活动现金流量净额（元） 0.51 0.63 0.74 0.09 

每股净现金流量（元） 0.10 -0.35 0.13 -1.08 

加权平均每股收益（元） 0.36 0.47 0.24 0.19 

加权平均净资产收益率（%） 11.20 15.45 8.57 7.61 

注：1、资产负债率的计算以母公司的财务报表为基础，其他财务指标的计算以合并财务
报表的数据为基础。 

2、净资产收益率和每股收益均按扣除非经常性损益后净利润与扣除前孰低者计算。     
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3、管理层对公司最近三年及一期的财务状况和经营成果的讨论分析 

（1）主营业务收入分析 

公司 2001 年、2002 年、2003 年、2004 年上半年主营业务收入分别为

95,732.09 万元、144,963.61 万元、150,077.72 万元、89,888.81 万元，2002 年、

2003年主营业务收入比上年分别增长 51.43%、3.53%，2004年上半年比去年同

期增长 52.92%。公司主营业务收入保持增长趋势，公司主营业务盈利能力稳

定。 

近三年来，食糖价格有所下降。本公司由于食糖生产量和销售量呈现增长

趋势，有效抵御了食糖价格下降对本公司食糖销售收入增长的不利影响。此

外，公司近年来不断推行产品结构调整，拓展制糖产业链，提高榨糖副产品的

资源利用水平，随着公司历次募股资金投资项目的实施，公司机制纸、蔗渣浆

和酒精的销售收入大幅增长，公司食糖销售收入占主营业务收入的比例呈下降

趋势，这有利于公司抵御食糖价格波动对公司经营业绩稳定性的不利影响。 

（2）主营业务毛利率分析 

近三年来食糖销售价格波动较大，但公司主营业务毛利率基本稳定，主要

原因包括：①甘蔗收购底价不断下调，并且甘蔗收购实行蔗价与糖价挂钩联动

政策，导致了本公司原材料成本下降；②实施产业结构调整，扩大了单个糖厂

的生产规模，初步实现了规模经济；③食糖以外的其他业务的发展，减少食糖

价格波动对公司主营业务毛利率稳定不利影响。 

（3）所得税分析 

由于享受优惠政策，公司 2002、2003、2004年度减按 15%的税率征收企业

所得税。2003 年公司减征所得税 22,810,032.28 元、收到 2002 年退税及减免

28,435,419.99 元，如不享受所得税优惠政策，按 33％所得税率计算，则净利润

将减少 51,245,452.27元，占 2003年度净利润的 45.76%；每股收益将减少 0.22

元，净资产收益率降低 6.29%。2004 年上半年如按 33%所得税率计算，则净利

润将减少 21,958,731.06元，占 2004年上半年实现净利润的 25.38%；每股收益

将减少 0.09元，净资产收益率降低 2.56%。 

截至 2004年 6月 30日，公司应缴纳税金余额为 6,389.21万元，无逾期未

缴纳的税款。 
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（4）主要资产质量分析 

公司资产主要是固定资产和流动资产。由于公司近两年加大了固定资产投

资力度，实施募集资金投资项目陆续投产，公司固定资产占总资产比例呈逐年

上升趋势。公司的流动资产主要为货币资金、应收账款和存货，流动资产占总

资产比例基本呈逐年下降趋势。 

公司货币资金占总资产比例较高，主要原因是公司在榨季即每年 11月至次

年 5月必须准备大量货币资金用于收购原料蔗。 

近三年来公司严格控制赊销，在经营规模不断扩大的背景下，应收账款控

制取得了较好的成效，近三年应收账款占同期主营业务收入比例较低，周转速

度较快。公司应收账款帐龄结构较为合理，一年以内的应收账款占比例较高。 

近三年来公司业务规模不断扩大，但存货余额和占总资产比例基本稳定。

公司实行针对饮料厂的主渠道销售策略，机制糖产成品销售渠道畅通，公司存

货周转情况较好。 

（5）公司负债情况分析 

公司近三年的负债总额中主要是流动负债，而流动负债中主要是短期借

款。由于食糖经营属季产年销特点，每年 11月至第二年 5月的榨季，收购甘蔗

款以及采购其它辅助材料短期内需支付大量现金，但蔗糖的销售则是全年进

行。公司须向银行借贷大量短期借款以弥补公司营运资金缺口。公司资信度

高，融资渠道畅通。 公司资产负债率处于中等水平，且业务发展良好，经营活

动产生的现金流量较好，公司偿债能力较强。 

4、股利分配政策和历年分配情况 

（1）股利分配政策 

公司按照国家法律、法规、政策以及《公司章程》的规定向股东派发股

利，股利分配采取现金、股票的方式，股利须经股东大会审议通过后发放。 

（2）公司最近三年股利分配情况 
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分配日期 分配方案 分配现金股
利金额 

占可供股东分配
利润的比例 

2001年 9月 24日 以 2001年 6月 30日总股本 22400万股为
基数，每 10股派发现金 3.4元（含税） 7,616.00万元 99.80% 

2002年 10月 24日 以 2002年 6月 30日总股本 24080万股为
基数，每 10股派发现金 1.9元（含税） 4,575.20万元 97.26% 

2003年 10月 17日 以 2003年 6月 30日总股本 24080万股为
基数，每 10股派发现金 2元（含税） 4,816.00万元 98.28% 

2004年 4月 12日 以 2003年 12月 31日总股本 24080万股为
基数，每 10股派发现金 2.1元（含税） 5,056.80万元 90.66% 

（3）本次配股前形成未分配利润的分配政策 

本次配股发行前形成的未分配利润由本次发行形成的新增股份与本次发行

前的原有股份共同参与分配。 

5、发行人控股子公司或纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况 

（1）发行人控股子公司及纳入合并报表的企业的基本情况 

企业名称 成立日期 
注册资本

（万元）

本公司持

股比例%
法人代表 主营业务 

南宁侨虹新材料

有限责任公司 
2001.12.24 

2,000万
美元 

61.67 韦力清 开发、生产新型超级吸水材料及其他相关产品 

广西舒雅护理用

品有限公司 
2002.5.31 4,500 66.67 韦力清 

生产销售一次性纸制卫生用
品、卫生巾、纸制鞋垫、纸
垫、纸尿片（裤）、卫生消
毒液（含卫生消毒湿巾）、
痛经脐贴、止痒等护理型产
品及其他卫生制品。 

广西南蒲纸业 
有限公司 

2000.10.31 965.89 49.84 胡朝勇 生产销售机制纸\纸制品等业
务 

南宁美恒安兴纸

业有限公司 
2004.4.5 4,000 51% 蒙广全 文化用纸及纸制品加工、生产和销售 

（2）截至 2004年 6月 30日发行人控股子公司及纳入合并报表的企业的财

务状况                                                                                                                            单位：万元 

企业名称 总资产 净资产 净利润 

南宁侨虹新材料有限责任公司 23,852.13 15,330.39 -1,233.96

广西舒雅护理用品有限公司 8,950.50 5,129.35 -249.35

广西南蒲纸业有限公司 3,180.34 1,026.39 54.52

注：截至 2004年 6月 30日，南宁美恒安兴纸业有限公司处于筹备期。 
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第四节 募集资金运用 

一、本次募集资金投资项目 

1、项目审批情况 

为实现公司产品结构和产业结构调整，扩大公司的生产经营规模，公司拟

投资年产 6.8 万吨蔗渣浆技改项目和明阳糖厂扩建至 10000 吨/日技改项目。上

述两个项目是被列入原国家经贸委、国家计委《关于下达 2002年国家重点技术

改造项目计划(第八批国债专项资金项目)的通知》(国经贸投资[2002]548 号)的

国家重点技术改造项目。 

2、募集资金投资计划 

募集资金年度投资计划与经济效益表 

募集资金使用计划（万

元） 
项目名称 

项目 

总投资

(万元) 

募集资

金投入

(万元)
第 1

年 

第 2

年 

第 3

年 

回收期

(税后)

（年） 

投资 

利润率

(%) 

建设

期

(年)

建成达

产期

（年）

年产 6.8万吨蔗渣浆技改项目 12,836 8,000 3,372 4,246 382 9.15 9.66 2 3 

明阳糖厂扩建至 10000吨/日技改项目 15,980 6,000 3,100 2,353 547 6.13 17.40 2 2 

合           计 28,816 14,000 6,472 6,599 929 － － － － 

 
注：1、投资回收期均含建设期。 

2、第一个年度指从本次发行完成日起至其后第 12个月的期间，第二年度依此类推。 

以上项目总投资合计 14,000万元。本次募集资金投资上述项目后，若有剩

余，将相应减少银行贷款或补充流动资金；若有缺口，不足部分由公司自筹解

决。 

募股资金投资项目的轻重缓急按上表顺序排列。 

3、项目基本情况和经济效益 

年产 6.8万吨蔗渣浆技改项目是在原有已建成投产的年产 3.4万吨漂白蔗渣

浆生产线的基础上进行技术改造，将现有年产 3.4 万吨漂白蔗渣浆生产线扩建

至年产 6.8万吨漂白蔗渣浆，新增年产 3.4万吨漂白蔗渣浆生产能力。项目总投

资 12,836万元，其中固定资产投资 12,454万元，铺底流动资金 382万元。项目
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达产后，可年新增销售收入 8,136.75 万元，净利润 1127.27 万元。项目的内部

收益率所得税前为 13.12%，所得税后为 11.81%；投资回收期（包括建设期）

所得税前为 8.64年，所得税后为 9.15年。截至 2004年 6月 30日，公司已投入

了 6,971.19万元进行项目建设。 

明阳糖厂 10000吨/日技改工程项目总投资 15,980万元，其中固定资产投资

14,880 万元，铺底流动资金 1,100 万元。技改工程达产后，日处理原料甘蔗由

6,000吨扩大至 10,000吨，榨季期间处理增加至 150万吨原料甘蔗，生产一级白

砂糖将达到 19.2万吨。项目建成达产后，年新增销售收入 20,352万元、净利润

2,745 万元；内部收益率所得税前为 21.35%，所得税后为 19.02%；投资回收期

（包括建设期）所得税前为 5.71年，所得税后为 6.13年。截至 2004年 6月 30

日，公司已投入了 6,971.19万元进行项目建设。 

二、前次募集资金使用情况 

实际投资 
承诺投资项目 承诺投资金额

（万元） 金额 
（万元）

比例 
（%）

承诺效益情况 
实际投资项目
产生的效益
（万元） 

年产 1万吨 SAP复合纤维
超级吸水材料工程项目 10,034 10,034 100 

达产后年新增销售收
入 2.55 亿元，新增利
税 6043.27万元 

-1234 

年产 3.6亿片“舒雅 3+1”
护理产品系列工程项目 1,000 1,000 100 

达产后年新增销售收
入 17424.00 万元，新
增利润 1993.07万元 

-36 

年产 8000 吨糖蜜酒精工
程项目 1,775 1,775 100 

达产后年新增销售收
入 2996.20万元，新增
利润 375.30万元 

210 

年产 1.5 万吨静电复印纸
工程项目 1,200 1,200 100 

达产后年新增销售收
入 8717.98万元，新增
利润 606.81万元 

218 

年产 1.44亿条婴儿纸尿裤
生产线建设工程项目 2,000 2,000 100 

达产后年新增销售收
入 16473.60 万元，新
增利润 2131.78万元 

尚未产生效益

第五节 风险因素和其他重要事项 

一、主要风险因素 

1、加入WTO后面临国际市场价格冲击风险 

由于我国制糖成本高于巴西等产糖大国的食糖生产成本，随着配额的增加

以及关税税率的降低，进口糖可能具有一定的价格优势，对国内市场糖价将形

成一定的压制作用，从而影响公司的经营业绩。 
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2、对外担保的风险 

截至 2004年 6月 30日，公司对外提供担保金额 23,282万元，占 2004年 6

月 30 日合并会计报表净资产的 29.77%。若被担保方资信等级下降或无力履行

偿债义务，则发行人具有或有负债的风险。 

3、糖料种植、收购政策变动的风险 

公司甘蔗原料由政府行政划片指定的蔗区供应，收购价格也由政府出台统

一的指导价。如果甘蔗供应的行政手段取消， 则公司甘蔗收购的数量及价格将

会因行业竞争发生波动，进而影响公司的生产经营。 

4、募集资金投资项目存在资金缺口的风险 

公司本次配股募集资金将依次用于年产 6.8 万吨蔗渣浆技改项目和明阳糖

厂 10,000 吨/日技改工程。扣除募集资金投入，项目还有资金缺口 14,816 万

元。如果届时银行贷款不能及时到位，将会影响项目的建设进度，对公司募集

资金效益产生不利影响。 

5、环保和安全生产风险 

制糖、造纸、酒精行业在生产过程中产生的工业“三废”会对环境造成一

定的污染，随着国家对环保要求的提高，公司环保投入加大，可能影响产品的

生产成本，从而影响公司效益。此外，发行人在日常经营活动中，生产环境存

在高压、高温等特点，消防、劳动保护方面也存在风险。 

二、其他重要事项 

公司尚在履行的金额 1,000 万元以上的重大合同主要包括：18 份借款合

同，总金额达 52,980 万元；公司分别与南宁化工集团有限公司、南宁化工股份

有限公司互为贷款担保，互相担保贷款的金额均以 1.5亿元为限。 

公司和南宁华侨投资区管理委员会签署了《重组收购华侨投资区糖厂的协

议》，公司拟以 26,555,160 元收购华侨投资区糖厂，取得华侨投资区糖厂蔗区

资源。该收购事项尚须南宁市政府批准。 
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第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排 

一、本次发行各方当事人 

名     称 住所 联系电话 传真 联系人姓名

发行人： 
南宁糖业股份有限公司 

南宁市亭洪路 48号 0771-4914317 0771-4910755 
王国庆  
李    静 

保荐机构（主承销商）： 
中关村证券股份有限公司 

北京市海淀区中关村南

大街 32、甲 32、34号 
021-62838817 021-62830636 

胡    强 
宇尔斌  
先卫国 

律师事务所： 
北京市中闻律师事务所 

北京市朝阳区裕民路 12

号华展国际公寓 A座 5层 0771-5850582 0771-5851144 
王    云  
岳秋莎 

会计师事务所： 
上海东华会计师事务所有限

公司 
上海太原路 87号甲 0771-5312363 0771-5313110 

郭益浩  
李广安 

股票登记机构： 
中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司 
深圳市深南东路 5045号 0755-25567898 0755-25571127 — 

收款银行： 
中国银行广西区分行营业部 

— — — — 

申请上市的证券交易所： 
深圳证券交易所 

深圳市深南东路 5045号 0755-82083333 0755-82083667 — 

 

 

二、发行时间安排 

配股说明书摘要刊登日期 2004年 10月 8日 

股权登记日 2004年 10月 18日 

除权日 2004年 10月 19日 

缴款日期 2004年 10月 19日－2004年 11月 1日 
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第七节     附录和备查文件 

一、查阅时间 

9∶00—11∶00     15∶00—17∶00 （节假日除外） 

 

二、查阅地点 

1、南宁糖业股份有限公司证券部 

地    址：南宁市亭洪路 48号 

联系人：王国庆     李    静 

电    话：0771—4914317 

传    真：0771—4910755 

信息披露互联网网址：〈http://www.cninfo.com.cn〉 

2、中关村证券股份有限公司 

地    址：北京市朝阳区裕民路 12号中国国际科技会展中心中段 11层 

联系人：胡    强    宇尔斌    先卫国 

电    话：021—62837626 

传    真：021—62830636 

 

 

 

 

 

                                                                                              南宁糖业股份有限公司 

                                                    

                                                                                              二○○四年九月二十四日 

 

 

 


