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沈阳银基发展股份有限公司 
关于回购社会公众股份的预案 

 
 

根据中国证监会关于《上市公司回购社会公众股份管理办法(试

行)》的有关规定,沈阳银基发展股份有限公司(简称：银基发展)拟定

了回购部分社会公众股份的预案。 

一、股份回购的目的 

2003 年以来，尽管公司的各项经营指标呈现出稳健增长的态势，

但公司股价持续低迷,成交量萎缩。2005年 3月 22日公司股价首次跌

破每股净资产，至今一直低于公司每股净资产。 2005 年 7月 15 日，

公司股价跌至历史低位 3.04 元/股，股价与净资产折扣率达 71%，公司

的市盈率水平尤其是市净率水平明显低于国内 A 股市场房地产板块的

平均水平。 

公司董事会认为：公司目前的股价表现不能真实反映公司的基本

面情况，有损包括公司中小投资者在内的全体股东利益和公司的市场

形象。以低于净资产价格进行股份回购，必然提升公司每股净资产和

每股收益，提升公司的整体估值水平，因此，股份回购将有利于维护

公司全体股东尤其是长期投资者的利益，同时，股份回购具有稳定股

价作用，树立公司良好市场形象，改善投资者关系，有利于公司持续、

稳定、健康发展。 

二、回购股份的方式 

    通过深圳证券交易所以集中竞价交易方式回购本公司社会公众股
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份。 

三、回购股份的价格定价原则 

      参照目前国内 A 股市场主要房地产类上市公司的平均市盈率、市

净率水平,结合公司经营状况和每股净资产值,以公司2005年中期每股

净资产值的 85%为基准，确定本次回购股份价格不超过每股 3.65 元。 

    公司在回购期内送股、转增股本或现金分红,自股价除权除息之日

起,相应调整回购价格上限。 

四、拟回购股份的种类、数量和占总股本的比例 

回购股份的种类：社会公众股份 

回购数量：不超过 2000 万股 

回购期内遇送股或转增股本则自股价除权之日起,相应调整回购

股份数量上限。 

回购比例： 以回购 2000 万股计算,回购股份比例为目前公司总股

本的 7.41%,占社会公众股总额的 11.20%。 

五、拟用于回购的资金总额及资金来源 

回购资金总额：预计不超过 7300 万元。 

回购资金来源：自有资金. 

     六、回购股份期限 

回购期限为回购报告书公告之日起 12个月内。公司将根据股东大

会和董事会授权,在回购期限内根据市场情况自主决定购买时机。 

     七、预计回购后公司股权结构的变动情况 

若以回购股份数量的上限 2000 万股计算,回购完成后公司股本结



 3

构变化情况如下： 

表 1：股份回购前后股权结构的变化(单位：股) 

回购前 回购后  

股数 比例 股数 比例 

非流通股 91272072 33．83% 91272072 36．53% 

流通股 178549353 66．17% 158549353 63．47% 

总股本 269821425 100% 249821425 100% 

八、本次回购股份对公司经营、财务及未来发展影响的分析 

从 1998 年重组辽物资至今，经过七年的稳步发展,公司主营业务

突出，财务状况良好，盈利能力稳步提高，现已步入良性发展轨道。 

1、本次股份回购不会对公司的日常经营活动产生重大影响。 

随着公司目前重点项目地王花园、东方威尼斯项目全面进入销售

期，公司的现金流状况在得到逐步改善。截止 2004 年底，公司实现主

营业务收入 7.34 亿元,实现净利润 7233 万元,公司经营活动产生的现

金流量净额为 1.54 亿元,到 2005 年中期，公司实现主营业务收入 3.36

亿元，经营活动产生的现金流量净额为 2045 万元。同时,公司财务结

构比较稳健，具备良好的外部筹资能力。截至 2005 年 6 月 30 日，公

司的资产负债率为 54.23%，2002 年-2004年连续三年的平均资产负债

率为 49.78%，远低于国内房地产行业整体的平均资产负债率。若在股

份回购期间公司存在新的投资需求，公司完全有能力在保证以自有资

金完成回购股份的同时，通过外部融资的方式满足正常的投资需求。 

2、回购对公司财务的影响 
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假定本次股份回购价格为 3.65 元/股，回购数量为 2,000 万股，

则回购方案全部实施后，预计股东权益减少 7,300 万元，预计年度每

股收益提高约 0.02 元,净资产收益率提高约 0.45 个百分点。同时,回

购后资产负债率仅提高约 1.49 个百分点,流动比率和速动比率下降幅

度不大，回购股份不会对公司的偿债能力产生重大影响，不会损害公

司债权人的利益。 

回购前后公司主要财务数据如下表： 

主要财务指标 回购前 回购后 变化率（%） 

每股收益（元） 0.27 0.29 7.41 

每股净资产（元） 4.29 4.34 1.17 

净资产收益率（%） 6.44 6.89 6.99 

股东权益（元） 1,157,261,471.49 1,084,261,471.49 -6.31 

资产负债率（%） 54.23 55.72 2.75 

流动比例（倍） 2.01 1.95 -2.99 

速动比例（倍） 0.29 0.23 -20.69 

上表中每股收益、净资产收益率指标均以公司 2004 年年度报告数

据为基础并测算回购实施后的情况；每股净资产、股东权益、资产负

债率、流动比率、速动比率指标均以公司 2005 年中期财务报告提供的

数据计算得出。 

3、回购对公司未来发展的影响 

本次回购股份实施后，公司股票的单位估值得以提升，将对股价

形成支撑，因此，股份回购将有利于维护包括中小投资者在内的公司
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全体股东尤其是长期投资者的利益，同时，股份回购将增强投资者信

心，树立公司良好市场形象，改善投资者关系，有利于公司持续、稳

定、健康发展。 

 

 

沈阳银基发展股份有限公司 

                                                             二 00五年七月十八日 


