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重要提示  
 

光大证券股份有限公司（以下简称“光大证券”或“本独立财务顾问”）接

受福建闽南（漳州）经济发展股份有限公司（以下简称“漳州发展”或“公司”）

董事会的委托，担任漳州发展本次定向回购的独立财务顾问，就定向回购的合法

性、合理性以及符合“三公”原则的情况向漳州发展董事会和全体股东提供独立

意见。 

本独立财务顾问已根据相关法律、法规和规范性文件的相关规定，就漳州发

展本次定向回购相关事宜出具了《光大证券股份有限公司关于福建闽南（漳州）

经济发展股份有限公司定向回购部分法人股之独立财务顾问报告》（以下简称

“《独立财务顾问报告》”）和《光大证券股份有限公司关于福建闽南（漳州）

经济发展股份有限公司定向回购调整方案之补充独立财务顾问报告》（以下简称

“《调整方案补充独立财务顾问报告》”），具体内容请查阅 2006年 6月 12日

和 6月 20日《证券时报》、《中国证券报》和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）。 

为了对本次定向回购的最新进展情况做出客观、公正的评价，以供投资者及

有关各方参考，本独立财务顾问对上述报告进行补充，出具本报告。  

本报告系按照《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳

证券交易所股票上市规则》等相关法律、法规的要求，根据公司提供的有关资料

制作。 
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声明  

 

光大证券作为漳州发展本次定向回购的独立财务顾问，对本补充独立财务顾

问报告（以下简称“本报告”）特作如下声明：  

1、本报告所依据的文件、材料由漳州发展提供，本次定向回购所涉及的各

方已向本独立财务顾问保证：其所提供的出具本报告所依据的所有文件、材料真

实、准确、完整、合法、及时，不存在任何可能导致本报告失实或产生误导的虚

假记载、重大遗漏及误导性陈述，并对其提供资料的合法性、真实性、准确性和

完整性承担全部责任。本独立财务顾问不承担由此引起的任何风险责任；  

2、本报告仅对 已分别于 2006年 6月 12 日、6月 20 日公告的《独立财务

顾问报告》及《调整方案补充独立财务顾问报告》发表补充财务顾问意见，不构

成任何投资建议，对投资者根据本报告做出的任何投资决策可能产生的风险，本

独立财务顾问不承担任何责任；  

3、如无特别说明，本报告中的相关简称和释义与前次财务顾问报告和补充

财务顾问报告中一致。  
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一、股东大会已审议通过本次定向回购方案  

2006 年 7月6 日漳州发展2006 年度第一次临时股东大会暨相关股东会议审

议通过了《福建闽南（漳州）经济发展股份有限公司股权分置改革及定向回购方

案》。 

定向回购方案的主要内容如下：  

1、公司定向回购其非流通股股东漳州市财政局所持全部国家股、漳浦鑫源

现代农业发展有限公司、漳州建业公司、漳州市建筑劳务纸箱厂所持全部社会法

人股并依法予以注销，回购的股份数量为 44,453,591股； 

2、以对漳州市城市建设投资开发有限公司和非流通股股东漳浦鑫源现代农

业发展有限公司的其他应收款冲抵应支付的回购价款； 

3、定向回购股份价格为股权分置改革方案实施后首个交易日起连续 20个交

易日收盘价的算术平均值的 90%，但不高于股份估值机构对公司股份的估值结

果，即 2.81元/股，且不低于公司 2005年 12月 31日经审计的每股净资产，即 1.88

元/股。 

根据上述方案，最终的回购股份价格、回购金额、冲抵回购价款的其他应收

款需在股权分置改革实施后首个交易日后第 20个交易日收盘后才能确定。 

 

二、定向回购最终方案 

1、定向回购价格 

2006年 7月 12日公司董事会公布了《福建闽南（漳州）经济发展股份有限

公司股权分置改革方案实施公告》，并于 2006年 7月 14日实施了股权分置改革

方案。 

股权分置改革后第一个交易日为 2006年 7月 14日，第 20个交易日为 2006

年 8月 10日，连续 20个交易日的收盘价格如下（单位：元/股）： 
日期 收盘价 日期 收盘价 日期 收盘价 日期 收盘价 

7月 14日 2.90 7月 21日 2.90 7月 28日 2.80 8月 4日 2.79 
7月 17日 2.90 7月 24日 2.90 7月 31日 2.77 8月 7日 2.63 
7月 18日 3.03 7月 25日 2.93 8月 1日 2.74 8月 8日 2.70 
7月 19日 3.03 7月 26日 2.92 8月 2日 2.72 8月 9日 2.83 
7月 20日 3.01 7月 27日 2.88 8月 3日 2.76 8月 10日 2.86 
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连续 20 个交易日收盘价算术平均值的 90%为 2.57 元/股，低于股份估值机

构对公司股份的估值结果，即 2.81元/股，高于公司 2005年 12月 31日经审计的

每股净资产，即 1.88元/股，则根据方案，定向回购股份价格最终确定为 2.57元/

股。 
 
2、定向回购股份及数量  

股东名称 
定向回购股份数量 
（股） 

占总股本的比例 股份性质 

漳州市财政局 26,427,955 7.33% 国家股 
漳浦鑫源现代农业发展有限公司 13,119,191 3.64% 法人股 
漳州建业公司 3,685,056 1.02% 法人股 
漳州市建筑劳务纸箱厂 1,221,389 0.34% 法人股 

合  计 44,453,591 12.33% ―― 

 

3、定向回购金额及拟核销的债权 

根据以上定向回购股份价格及定向回购股份数量，本次定向回购总金额为

114,245,728.87元，公司将分别核销城投公司的其他应收款 67,919,844.35元、漳浦

鑫源的其他应收款 46,325,884.52元冲抵应支付的回购价款。实施定向回购之后，

城投公司将在 2006年 12月 31日之前以现金偿还剩余的 6,130,331.01元（其中账

面值 836,121.63元，资金占用费 5,294,209.38元），漳浦鑫源将在 2006年 12月 31

日之前以现金或资产等形式偿还剩余的 16,588,475 元（其中账面值 10,891,288.89

元，资金占用费 5,697,186.11元）。 

 

三、定向回购实施后对股份公司股本结构的影响  
定向回购方案实施前 定向回购方案实施后 

 
股份数量 
（股） 

占总股

本 
比例 

 
股份数量

（股） 
占总股本 
比例 

一、有限售条件的流通股合计 160,301,099 44.43% 一、有限售条件的流通股合计 115,847,508 36.6255% 
（一）股权分置改革变更的有

限售条件流通股 
160,265,012 44.42% 

（一）股权分置改革变更的有

限售条件流通股 
115,811,421 36.6141% 

其中：国家持股 26,427,955 7.33% 其中：国家持股 0 0.00% 
国有法人持股 54,146,070 15% 国有法人持股 54,146,070 17.1184% 
社会法人持股 79,690,987 22.09% 社会法人持股 61,665,351 19.4957% 
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（二）高管股份 36,087 0.01% （二）高管股份 36,087 0.0114% 

二、无限售条件的流通股合计 200,455,110 55.57% 二、无限售条件的流通股合计 200,455,110 63.37% 
其中：A股 200,455,110 55.57% 其中：A股 200,455,110 63.3745% 
三、股份总数 360,756,209 100.00% 三、股份总数 316,302,618 100.00% 

本次定向回购方案实施后，公司的股权分布符合《公司法》规定的上市条件。  

 

四、债权人安排  

公司分别于 2006年 7月 11日、7月 22日和 08月 05日三次在《证券时报》

和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）发布了关于定向回购的债权人公告。公司

主要债权人已就公司在临时股东大会暨相关股东会议审议通过股权分置改革及

定向回购方案后实施定向回购事宜出具同意函。对于尚未取得同意函的债权，在

发布债权人公告之日起四十五日内，若有合法债权人提出要求，公司将根据其合

法证明文件履行偿还债务的义务或为其债权提供担保；同时，公司第一大股东漳

龙实业承诺在股份公司临时股东大会暨相关股东会议通过股权分置改革及定向

回购方案之日起四十五日内，在股份公司主要债权人提出债权担保要求的情况

下，为股份公司履行偿还有关债务提供连带责任担保。 

据此，本独立财务顾问认为，公司债权人已经得到妥善安排。 

 

五、补充独立财务顾问意见  

经过审慎、必要的调查，并基于对有关定向回购最新进展情况的分析，本独

立财务顾问认为，本次定向回购符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共

和国证券法》、《股份有限公司国有股股东行使股权行为规范意见》（[1997]国

资办发第 32 号）等法律法规的规定，体现了公开、公平、公正的原则，本次定

向回购使公司在改善资产质量的同时，进一步优化了公司的股本结构，有利于提

高公司的经营效率，进一步完善公司的治理结构，本次定向回购方案已从制度上

采取措施保护中小投资者利益，对全体股东是公平合理的。  

 

（以下无正文，下接签署页） 
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（本页无正文，为“关于福建闽南（漳州）经济发展股份有限公司定向回购之补

充独立财务顾问报告”之签署页） 

 

 

 

光大证券股份有限公司 

 

 

公司法定代表人（或其授权代表）签名： 刘剑 

 

 
二〇〇六年八月十一日 


