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中国银河证券有限责任公司 

关于中信国安信息产业股份有限公司向特定对象 

非公开发行 A 股股票的证券发行保荐书 

 

一、保荐机构名称 

中国银河证券有限责任公司（以下简称“银河证券”） 

二、本次保荐的发行人名称 

中信国安信息产业股份有限公司（以下简称“中信国安”、“发行人”或“公

司”） 

三、本机构指定保荐代表人姓名 

蒋爱军、傅涛 

四、本次保荐发行人证券发行上市的类型 

上市公司发行新股（上市公司向特定对象非公开发行 A 股股票） 

五、保荐机构对本次证券发行上市的保荐结论 

银河证券通过尽职调查和对申请文件的审慎核查，并与发行人、发行人律师

及发行人独立审计师经过充分沟通后认为，发行人在以有线电视业务为核心的信

息产业和盐湖资源开发等行业已形成资源垄断、技术领先等综合竞争优势，具有

良好的发展前景；本次 A 股发行募股资金投向符合国家产业政策，并且预期能

够产生良好的经济效益；发行人符合《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和

国公司法》和《上市公司证券发行管理办法》等法律法规所规定的向特定对象非

公开发行 A 股股票的条件，其全套向特定对象非公开发行 A 股股票申请文件的

内容与格式符合中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）的有关规

定。因此，银河证券特保荐中信国安根据其有关股东大会决议向特定对象非公开

发行不超过 12,000 万股 A 股股票。 
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本表后附“关于本次保荐的说明”。 

六、保荐机构承诺 

（一）本机构已按照法律、行政法规和中国证监会的规定，对发行人及其发

起人、大股东、实际控制人进行了尽职调查、审慎核查。根据发行人的委托，本

机构组织编制了申请文件，并据此出具本证券发行保荐书。 

（二）本机构已按照中国证监会的有关规定对发行人进行了充分的尽职调

查，本机构有充分理由确信该发行人至少符合下列要求： 

z 符合上市公司向特定对象非公开发行 A 股股票的条件和有关规定，具备

持续发展能力； 

z 与发起人、大股东、实际控制人之间在业务、资产、人员、机构、财务

等方面相互独立，不存在同业竞争、显失公允的关联交易以及影响发行人独立运

作的其他行为； 

z 公司治理、财务和会计制度等不存在可能妨碍持续规范运作的重大缺陷； 

z 高管人员已掌握进入证券市场所必备的法律、行政法规和相关知识，知

悉上市公司及其高管人员的法定义务和责任，具备足够的诚信水准和管理上市公

司的能力及经验 

（三）本机构通过尽职调查和对申请文件的审慎核查：  

z 有充分理由确信发行人符合规定的要求，且其证券适合在证券交易所上

市、交易； 

z 有充分理由确信发行人申请文件不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏； 

z 有充分理由确信发行人及其董事在发行募集文件中表达意见的依据充分

合理； 

z 有充分理由确信与其他中介机构发表的意见不存在实质性差异； 

z 保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件进行了尽职调查、审慎核查； 

z 保证保荐文件、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

z 保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、
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中国证监会的规定和行业规范； 

z 自愿接受中国证监会依照本办法采取的监管措施； 

（四）本机构保证不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形： 

z 保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合计

超过百分之七； 

z 发行人持有或者控制保荐机构股份超过百分之七； 

z 保荐机构的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥有

发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形； 

z 保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或融

资。 

七、其他需要说明的事项 

z 无 

 

附件：关于本次保荐的说明 
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【此页无正文，为中信国安信息产业股份有限公司向特定对象非公开发行 A 股

股票的证券发行保荐书之签署页】 

 

项目主办人签名 

陆国存 

 二○○六年五月三十日

保荐代表人签名 

蒋爱军 傅涛 

 二○○六年五月三十日

内核负责人签名 

李锡奎 

 二○○六年五月三十日

投资银行业务部门负责人签名 

汪民生 

 二○○六年五月三十日

保荐机构法定代表人签名 

朱利 

 

 

二○○六年五月三十日

保荐机构 

 

中国银河证券有限责任公司 

 

 

二○○六年五月三十日

 
 



 5

附件 

关于本次保荐的说明 

 

中国证券监督管理委员会： 

中信国安信息产业股份有限公司（以下简称“中信国安”、“发行人”或“公

司”）为深圳证券交易所上市公司。为实现公司的发展战略，进一步提升竞争优

势，中信国安拟申请通过向特定对象非公开发行 A 股（以下简称“本次发行”）

筹集发展资金。 

中国银河证券有限责任公司（以下简称“银河证券”）按照贵会关于上市公

司向特定对象非公开发行 A股的有关规定，依据《上市公司证券发行管理办法》

（以下简称“《管理办法》”）的规定，由项目组对该公司进行了必要的尽职调查，

并由内核小组按《管理办法》的要求进行了评审，同意出具保荐书。 

一、中信国安基本情况 

中信国安是经中国国际信托投资公司资安字[1997]14 号文和国家经济体制

改革委员会体改生[1997]128 号文批准，并经中国证券监督管理委员会证监发字

［1997］443 号文和证监发字［1997］444 号文批准，由中信国安总公司（已更

名为中信国安有限公司，以下简称“国安有限”）独家发起、采取公开募集方式

设立的股份有限公司。1997 年 9 月 22 日，公司向社会首次公开发行人民币普通

股 5,000 万股（含公司职工股 500 万股）。1997 年 10 月 31 日公司股票在深圳证

券交易所挂牌上市。2000 年 2 月 29 日，经中国证监会证监公司字[2000]3 号文

件批准，公司通过配股发行 3,000 万股。2002 年 5 月，经中国证监会证监发行

字[2001]98 号文件核准，公司增发普通股 7,000 万股。2006 年 2 月，公司完成

股权分置改革工作。 

截至 2006 年 3 月 31 日，中信国安股本结构如下： 

股份类别 持股数（万股） 比例（%） 
一、有限售条件的流通股 32,504.4701 49.25 

1、境内一般法人持股 32,469.7669 49.20 
2、高管持股 34.7032 0.05 

二、无限售条件的流通股 33,495.5288 50.75 
三、股份总数 65,999.9989 100.00 
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注：公司境内一般法人持股全部由国安有限持有。 

中信国安主要从事信息网络基础设施业务中的有线电视网、卫星通信网的投

资建设，信息服务业中的增值电信业务、网络系统集成和应用软件开发，电池正

极材料生产，盐湖资源开发，以及房地产开发、工程建设等业务。 

公司最近三年及最近一期主要财务指标如下：   

 2006 年 
1－3 月 2005 年 2004 年 2003 年 

主营业务收入（万元） 42,746.98 179,985.88 178,363.60 162,724.51 

净利润（万元） 5,128.49 22,461.28 21,596.19 19,229.27 

总资产（万元） 797,533.14 742,823.97 697,656.87 592,404.43 

股东权益（不含少数股东

权益）（万元） 314,945.06 309,816.57 293,795.10 278,207.23 

每股收益（元） 0.0777 0.3403 0.3272 0.2914

扣除非经常性损益后的

每股收益（元） 0.0659 0.2875 0.2926 0.2102

每股净资产（元） 4.7719 4.6942 4.4514 4.2153

调整后每股净资产（元） 4.4349 4.4264 4.2437 4.0706

每股经营活动产生的现

金流量净额（元） -0.0465 0.6986 1.0493 -0.8418

净资产收益率（%） 1.63 7.25 7.35 6.91

注：其中 2003 年数据为追溯调整数，2006 年 1－3 月数据未经审计。 

二、中信国安向特定对象非公开发行 A 股的合规性分析 

银河证券对发行人中信国安和本次募集资金投入的盐湖资源开发主体－—

—青海中信国安科技发展有限公司（以下简称“青海国安”）进行了尽职调查，

对中信国安本次非公开发行的发行条款进行了逐项核查，并对中信国安向特定对

象非公开发行 A 股股票全套申请文件进行了核查，认为：中信国安符合法律法

规规定的上市公司向特定对象非公开发行 A股股票的条件，现说明如下： 

（一）公司符合《公司法》、《证券法》及《管理办法》等相关法规中关于

向特定对象非公开发行的有关规定 

1、中信国安本次非公开发行的发行价格不低于审议本次发行的董事会决议

公告前二十个交易日公司股票均价，具体发行价格提请股东大会授权董事会与主
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承销商确定。该发行价格符合《管理办法》第三十八条第（一）款“发行价格不

低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的百分之九十”的规定； 

2、中信国安集团公司(以下简称“国安集团”)认购部分自发行结束之日起

三十六个月内不进行转让，其他特定对象认购部分自发行结束之日起，十二个月

内不得转让，之后按中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。该项安排符

合《管理办法》第三十八条第（二）款“本次发行的股份自发行结束之日起，十

二个月内不得转让；控股股东、实际控制人及其控制的企业认购的股份，三十六

个月内不得转让”的规定； 

3、本次发行募集资金计划用于投资建设青海国安盐湖资源综合开发项目： 

（1）收购国安集团所持青海国安 46.5%的股权，以青海国安截至 2005 年

12 月 31 日经评估的净资产值为计价基础确定的收购价格为 49,667.92 万元。其

中部分以本次向国安集团发行的股份结算，其余部分以现金支付。收购完成后，

公司持有青海国安股权的比例将由原来的 51%增至 97.5%。 

（2）前述股权收购完成后，公司将出资 65,179.44 万元向青海国安单方增

资，扩大生产规模。 

本次发行实际募集资金与投资项目所需资金相比，如有剩余将用于补充流动

资金，如有缺口则通过其他方式解决。 

银河证券经过尽职调查后认为，本次募集资金的用途符合国家产业政策和有

关环境保护、土地管理等法律和行政法规的规定；本次募集资金的金额不超过项

目需要量；本次募集资金项目不存在为持有交易性金融资产和可供出售的金融资

产、借予他人、委托理财等财务性投资，以及直接或间接投资于以买卖有价证券

为主要业务的公司的情形；本次募集资金项目实施后，不会与控股股东或实际控

制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性；根据公司董事会的安排，募集

资金将存放于公司董事会决定的专项账户，严格按照承诺的项目投入使用。 

因此，募集资金用途符合《管理办法》第三十八条第（三）款的规定； 

4、在本次发行 12,000 万股、国安集团认购 2,000 万股的前提下，发行完成

后，公司控股股东国安有限持股比例将由 49.20%下降到 41.63%，仍然处于控

股地位。不存在《上管理办法》第三十八条第（四）款规定的情形。 

（二）公司不存在《管理办法》规定的不得非公开发行股票的下列情况： 



 8

银河证券对发行人中信国安和本次募集资金投入的盐湖资源开发主体－—

—青海国安进行了尽职调查，对中信国安本次非公开发行的发行条款进行了逐项

核查，并对中信国安向特定对象非公开发行 A 股股票全套申请文件进行了核查，

认为中信国安不存在《管理办法》规定的不得非公开发行股票的情况，具体如下：  

1、本次发行申请文件没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，不存在《管

理办法》第三十九条第（一）款规定的情形； 

2、公司的权益不存在被控股股东或实际控制人严重损害且尚未消除的情形，

不存在《发行管理办法》第三十九条第（二）款规定的不得非公开发行股票的情

形； 

3、中信国安及其附属公司无违规对外提供担保且尚未解除的情形，不存在

《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（三）款规定的情形； 

4、公司现任董事、高级管理人员最近三十六个月内未受到过中国证监会的

行政处罚，且最近十二个月内未受到过证券交易所公开谴责，不存在《管理办法》

第三十九条第（四）款规定的情形； 

5、公司及其现任董事、高级管理人员无因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或

涉嫌违法违规被中国证监会立案调查的情况，不存在《管理办法》第三十九条第

（五）款规定的不得非公开发行股票的情形； 

6、公司最近一年的财务报告的审计意见为标准无保留意见，公司 2006 年

第一季度财务会计报告未经审计，不存在《管理办法》第三十九条第（六）款规

定的情形； 

7、公司无严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形，不存在《管

理办法》第三十九条第（七）条规定的不得非公开发行股票的情形。 

三、发行方案 

公司于 2006 年 5 月 11 日召开了第三届董事会第三十一次会议，审议通过

了《关于公司非公开发行 A 股股票发行方案的议案》；2006 年 5 月 30 日，公司

召开 2006 年第一次临时股东大会审议通过了公司关于向特定对象非公开发行股

票的议案，具体发行方案如下： 

（一）发行股票的种类和面值：本次增发的股票为人民币普通股（A 股），

每股面值 1 元； 
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（二）发行数量：本次发行的股份数量不超过 12,000 万股（含 12,000 万股），

股东大会已授权董事会在该上限范围内根据实际情况与主承销商协商确定最终

发行数量； 

（三）发行方式：本次发行为向证券投资基金、财务公司、保险机构投资者、

合格境外投资者及其他机构投资者等特定对象非公开发行股票，特定对象不超过

十名。其中持有公司控股股东国安有限 50%股权的国安集团以其持有的部分青海

国安股权按评估值作价认购不少于 2,000 万股的股份，其余部分向其他特定对象

发行； 

（四）发行价格：本次发行价格根据以下原则确定：即发行价格不低于本次

董事会决议公告前二十个交易日公司股票均价，具体发行价格由公司和主承销商

另行协商确定； 

（五）发行股份的转让：国安集团认购部分自发行结束之日起在三十六个月

内不进行转让，其他特定对象认购部分自发行结束之日起，十二个月内不得转让，

之后按中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行； 

（六）募集资金用途： 

本次发行募集资金计划用于投资建设青海国安盐湖资源综合开发项目： 

1、收购国安集团所持青海国安 46.5%的股权，以青海国安截至 2005 年 12

月 31 日经评估的净资产值为计价基础确定的收购价格为 49,667.92 万元。其中部

分以本次向国安集团发行的股份结算，其余部分以现金支付。收购完成后，公司

持有青海国安股权的比例将由原来的 51%增至 97.5%。 

2、前述股权收购完成后，公司将出资 65,179.44 万元向青海国安单方增资，

扩大生产规模。 

本次发行实际募集资金与投资项目所需资金相比，如有剩余将用于补充流动

资金，如有缺口则通过其他方式解决。 

（七）发行前后股本结构： 

在本次发行 12,000 万股、国安集团认购 2,000 万股的前提下，发行完成对

公司股本结构影响见下表。公司控股股东国安有限持股比例将由 49.20%下降到

41.63%，无限售条件的流通股股份占比例下降到 42.94%，国安集团持股比例为

2.56%，其他特定对象持股比例为 12.82%。 
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本次发行前 本次发行后 

 
股份数量

（股） 
占总股本 

比例（％）
 

股份数量

（股） 
占总股本

比例（％）

一、有限售条件的

流通股合计 
325,044,701 49.25

一、有限售条件

的流通股合计 
445,044,701 57.06

中信国安有限公司

（社会法人股） 
324,697,669 49.20

中信国安有限公

司（社会法人股）
324,697,669 41.63

国安集团 － － 国安集团 20,000,000 2.56 

其他特定对象 － － 其他特定对象 100,000,000 12.82 

高管持股 347,032 0.05 高管持股 347,032 0.05

二、无限售条件的

流通股合计 
334,955,288 50.75

二、无限售条件

的流通股合计 
334,955,288 42.94

A 股 334,955,288 50.75 A 股 334,955,288 42.94

三、股份总数 659,999,989 100.00 三、股份总数 779,999,989 100.00

注：本次发行引入的特定对象国安集团持有中信国安控股股东国安有限 50%的股权。 

四、对中信国安发展前景的评价 

（一）公司主营业务发展前景看好 

在信息产业方面，公司抓住数字电视产业发展的良好机遇，在公司所属 18

个有线电视项目网络不断扩大的基础上，积极推进数字电视业务整体平移，加快

公司整体网络的数字化进程，为公司有线电视网络业务的快速发展奠定了坚实基

础。同时，在增值电信业务方面，公司依托已有的全国统一综合业务平台及全国

营销网络的渠道优势，扩大市场覆盖范围，推动增值电信业务的不断创新，提高

产品专业化水平，提升品牌价值。 

在资源开发业务方面，公司依托青海盐湖丰富的矿产资源和自身的技术优

势，将资源开发产业与高科技业务紧密结合，加大盐湖资源开发的资金和技术的

投入，加快碳酸锂、硼酸、硫酸钾镁肥等产品的规模化生产和市场推广，力争把

青海国安建设为国内最大的盐湖资源综合开发基地之一，尽快产生良好的经济效

益和社会效益。 

（二）公司的竞争优势 
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1、资源优势 

公司在主要业务领域形成核心资源垄断优势。如公司拥有规模居国内同行业

上市公司前列的具有区域排他性的有线电视项目网络资源，将在数字电视产业的

发展中占据主动地位。公司所属青海中信国安科技发展有限公司（以下简称“青

海国安”）全面负责西台吉乃尔盐湖资源综合开发，该盐湖蕴藏着丰富的钾锂硼

资源。 

对上述垄断和稀缺资源的掌控，有力地促进了公司的快速扩张，也使公司具

备了较强的未来可持续发展能力。 

2、技术优势 

通过多年发展，公司在主要业务领域形成了技术领先优势，在主要产品研发、

生产工艺等方面拥有多项先进的自主技术。如公司在信息产业方面具有丰富的大

型网络系统集成项目运作经验，多项产品被列入国家级及省级火炬计划；在高科

技新材料方面，公司的钴酸锂制备技术获得国家科技进步二等奖，北京市科技计

划重大项目“锰酸锂的产业化项目”已取得北京市科委验收；在盐湖资源开发中

解决了高镁锂比盐湖提锂这一世界性难题，并申请 7项技术专利。 

相关领域的技术优势，保证了公司业务发展的独立性、持续性和较高盈利能

力，有利于形成行业领先地位。 

3、管理优势 

公司建立了较为科学的控股型管理体系以及行之有效的项目管理体制，具有

丰富的合资、合作和管控经验。公司利用现代化信息网络技术对资金、人力、技

术的投入实行实时监控、集中管理和统一决策，最大限度地降低了管理成本和运

营风险；在项目投资方面，公司均在科学论证基础上进行决策，并对项目实施动

态跟踪管理和定期考核，有效地保证了项目建设质量和进度。 

4、人才优势 

公司的高层管理团队合作多年，在投资、管理及资本运作等方面拥有丰富经

验，并对证券市场有着深刻的理解，日常注重投资者关系维护，并在规范运作方

面保持着良好的记录。 

公司拥有长期从事信息产业、盐湖开发、新材料开发等业务领域的科研和技

术人才队伍，为公司的快速发展提供了有力保障。 
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（三）募集资金拟投资项目具有较好的发展前景 

1、募集资金项目背景 

西台吉尔湖钾锂硼综合开发项目是青海国安对盐湖蕴藏的钾、硼、锂、镁等

卤水资源进行综合开发，以实现硫酸钾镁肥、硼酸和碳酸锂的规模生产。 

青海省是国内外少有的钾、硼、锂、盐等矿产资源富集区，储量大、品质优，

组合配置条件好，具有综合开发化工产品的独特优势。西台吉乃尔盐湖矿区位于

青海省柴达木盆地中部，拥有充分的淡水补给，距离涩北气田约 21 公里，距离

青藏铁路达布逊火车站约 130 公里，湖区地面平坦，交通便利，是我国众多盐湖

中资源条件较好且具备大规模开发条件的盐湖之一。 

经国土资源部矿产资源储量中心评审认定，西台吉乃尔盐湖卤水蕴藏着十分

丰富的锂、钾、硼、镁等高价值元素，其液体储量折合氯化钾 2,656 万吨、氯化

锂 163 万吨、氧化硼 308 万吨、氯化镁 18,597 万吨、氯化钠 24,590 万吨，可作

为长期稳定的盐湖资源综合开发利用基地。 

经国家发改委发改工业［2005］382 号文批准，由青海国安全面负责实施的

盐湖项目总建设规模为年产硫酸钾镁肥 100 万吨、硼酸 5 万吨、碳酸锂 2.5 万吨。

根据工业试验的结果推算，预计碳酸锂年产量能够大幅度提升达到 3.5 万吨。目

前，年产 30 万吨的硫酸钾镁肥生产线已建成，截至 2005 年底已生产硫酸钾镁

肥产品约 4 万吨，产品全部达到设计要求，并实现了当年投产当年见效。 

本次向青海国安增资的募集资金主要用于盐湖开发项目的建设，是在前期项

目建设的基础上，继续进行硫酸钾镁肥、硼酸和碳酸锂的生产建设。 

2、市场需求分析 

（1）硫酸钾镁肥 

农业是我国经济的重要基础，化肥生产对农业有着关键作用。我国是世界上

化肥产量和消费量最大的国家，但化肥使用中氮、磷、钾的比例不合理，最主要

的原因是钾肥量的不足。我国钾资源严重缺乏，每年需要大量进口钾肥，2005

年，我国钾肥消费量为 1,113 万吨，但国内产量仅为 233 万吨，进口比例约 80%。

其中硫酸钾缺口在 160 万吨/年以上，供需缺口非常大。据农业部门预测，到 2010

年我国钾肥需求量为 1,262 万吨，其中硫酸钾需要量约占总量的 15%，即 190 万

吨/年。随着农业发展和农业结构的调整，硫酸钾供需缺口将继续扩大。 
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青海国安生产的硫酸钾镁肥是一种无氯根、含钾、含镁、含硫的新型肥料，

普遍用于经济价值较高的作物，如烟叶、果树，由于还含有镁可施用于茶叶、橡

胶、大豆等，具有特殊肥效，在国际上一直是主要的钾肥品种，在国内也已得到

越来越多的应用。目前国内市场的硫酸钾镁肥主要是进口美国 IMC 公司及德国

K＋S 公司的产品。青海国安是国内第一家大规模生产硫酸钾镁肥的厂家，其产

品可替代部分进口，市场前景广阔。 

（2）硼酸 

硼酸是工业上重要的化工原料之一，大量用于玻璃工业，特别是高档光学玻

璃和其它特别玻璃制品，并且在搪瓷、陶瓷、医药、冶金等行业也有十分广泛的

应用，我国属于硼资源比较缺乏的国家，全国硼酸年生产能力仅 8 万吨，据预测，

到 2006 年将出现 22.35 万吨的缺口，至 2010 年缺口将增至约 70 万吨。 

（3）碳酸锂 

除陶瓷业、玻璃业、铝工业以及催化剂等传统消费领域外，锂还广泛用于生

产铝锂合金、电池工业、核聚变工业、光电行业等新兴应用领域。碳酸锂是是生

产二次锂盐和金属锂的基础材料，目前我国每年需要碳酸锂 2 万吨以上，基本依

靠进口。目前，全球每年锂（折合碳酸锂）的需求量约为 10 万吨，总产量仅 6-8

万吨（折合碳酸锂），存在较大的缺口。随着锂的广泛应用，预计缺口将进一步

扩大。锂工业前景比较乐观。随着应用研究的日益深入，其用途越来越广，用量

日益增加。 

青海国安生产的硫酸钾镁肥、硼酸和碳酸锂进入市场后可替代部分进口，填

补部分供需缺口，并满足日益增长的市场需求。 

3、青海国安从事该项目的技术优势 

青海国安拥有独立的知识产权，并成功解决了高镁锂比盐湖卤水镁锂分离的

世界性技术难题，通过了国家级技术鉴定，达到了国际先进水平，并先后申请了

多项国家发明专利，其中“硫酸钾镁肥的生产工艺”等专利技术已获得国家发明

专利。 

青海国安研究出综合利用生产硫酸钾、硼酸和碳酸锂的产业化成套技术，经

两年多的工艺技术小试、扩试和工业性试验工作，成功地生产出合格的硫酸钾、

硼酸和碳酸锂产品。在生产的同时，根据产品市场调研结果，将原定的硫酸钾产
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品调整为硫酸钾镁肥产品方案。同时造就了一支优秀的科技与工程技术人员队

伍，在盐田建设、盐田化工工艺、化工工程管理等方面形成了过硬作风，为项目

实施奠定了人才基础和技术基础。 

青海国安工业试验的成功主要体现在其成功解决了卤水综合利用的技术难

题，如钾镁混盐矿的脱钠、锂的富集和镁锂分离、降低淡水消耗量等不仅形成了

独特的工艺技术，也降低了综合利用成本，使技术在经济上更具有优势。这些技

术特点为青海国安开发西台吉乃尔湖矿产资源提供了充分的保障。 

4、投资项目的效益分析 

（1）项目整体的投资效益分析 

青海国安西台吉乃尔盐湖资源综合开发项目整体的静态投资回收期为 4.72

年，动态投资回收期为 5.57 年，财务内部收益率为 29%。 

（2）中信国安投资的效益分析 

本次投资完成后，中信国安全部投资的静态投资回收期为 4.07 年，动态投

资回收期为 4.55 年，财务内部收益率为 38%。 

五、中信国安存在的主要风险 

（一）募集资金投向风险 

本次募集资金将用于投资建设青海国安西台吉乃尔盐湖资源综合开发项目。

公司已对项目的必要性及可行性进行了充分的论证，但在建设和运营过程中可能

受到市场开发、项目管理和组织实施、政策变动等不确定因素的影响，存在一定

的投资风险。 

1、市场开发风险 

公司盐湖资源开发项目生产的均为市场供不应求、国内存在较大缺口的产

品。其中，硫酸钾镁肥属于新型环保肥料，为快速进行市场推广，扩大产品的使

用，产品初期定价低于市场平均水平，对项目初期实现高额收益有一定的影响。 

2、项目管理和组织实施风险 

公司自 2004 年进入盐湖资源综合开发领域以来已积累了丰富的管理、技术

和生产工艺等经验，2005 年底，青海国安项目前期 30 万吨钾镁肥生产线已建成，

并实现了当年建成当年见效，但由于盐湖资源开发项目生产环境较为艰苦，为尽
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快达产，公司将加快后续 70 万吨钾镁肥及硼酸、碳酸锂的生产线的建设和规模

生产，对公司的项目管理和组织能力提出了更高的要求。 

3、政策变动风险 

作为地处西部的以钾肥为主要产品之一的资源综合开发企业，青海国安可以

享受国家西部大开发和农业生产资料生产企业的多项优惠政策。在项目建设过程

中，当地政府在交通运输、基础设施建设、能源电力供应等方面提供了多项便利

条件。如果国家关于西部大开发和农业生产资料生产企业的相关优惠政策发生不

利变化，将会对公司的预计盈利水平产生一定影响。 

（二）管理风险 

1、大股东控制风险 

本次发行后，国安有限保持控股地位，如果其利用控股优势，通过行使表决

权等方式对重要事项进行控制，可能会给其他股东的利益造成影响。 

2、关联交易风险 

目前公司与关联方的关联交易未发生损害公司利益的情形。日后如发生关联

交易，关联交易价格是否公允将会对公司的经营和中小股东利益产生影响。 

六、内核小组集体审议的情况简介 

（一）银河证券的内部审核程序 

银河证券按照贵会的要求建立了投资银行业务内核制度。投资银行内核委员

会由 15 人组成，分别来自投资银行总部、审计总部、财务资金总部、研究中心

等部门，负责对拟向贵会和其他主管部门报送的股票发行申请文件进行核查。内

核委员会实行双主任负责制，每次会议须有银河证券内核委员会的八名以上成员

参加。按照内核制度的规定，项目小组应提前 3 个工作日将有关材料报送银河证

券投资银行总部部务委员会，并协助部务委员会经办人员将项目基本情况介绍、

项目小组关于报送材料的说明、投行总部部务委员会审核意见、申报材料送达内

核委员会成员，同时以书面方式向拟参加会议的人员告知该次内核会议召开的时

间、地点和议程，届时由内核委员会主任召集内核委员会成员集体讨论。内核委

员会会议指定由专人做会议记录。项目小组人员应先对有关发行材料情况进行陈

述，内核委员会成员就项目所涉及的任何疑难问题提问，项目小组均须详尽、全
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面、准确地负责解答。经参加内核会议三分之二以上成员通过，形成内核意见。

如不能取得规定人数的同意，则继续讨论，形成材料修改意见，或由内核委员会

主任指定专人调查提出解决方案。 

根据讨论结果，参加讨论的全部内核委员会成员在审核意见上签字。项目人

员、银河证券内核委员会主任及银河证券法定代表人（或授权代表）按要求对有

关内核文件签署意见，加盖银河证券印章后，与发行申请材料一并上报贵会。 

（二）银河证券的内核意见 

银河证券内核委员会于 2006 年 5 月 26 日召开了发行人向特定对象非公开

发行 A 股股票内核会议。参加本次内核会议的内核委员共 8 人，符合银河证券

投资银行业务内核制度。参会委员根据银河证券内核工作制度和程序，集体审议

了发行人向特定对象非公开发行 A 股股票申请文件，结论如下： 

发行人符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公

司证券发行管理办法》等国家有关法律、法规和政策规定的上市公司向特定对象

非公开发行 A股股票的条件，其全套向特定对象非公开发行 A股股票申请文件的

内容与格式符合贵会的有关规定，我公司同意向贵会保荐并报送《中信国安信息

产业股份有限公司向特定对象非公开发行 A股股票申请文件》。 
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【此页无正文，为中信国安信息产业股份有限公司向特定对象非公开发行 A 股

股票的证券发行保荐书“关于本次保荐的说明”之签署页】 

  

保荐代表人签名：蒋爱军 傅涛 

 

 

法定代表人签名： 

（或授权代表）：刘光耀 

 

 

保荐机构（主承销商）公章： 

中国银河证券有限责任公司 

 

                 二○○六年五月三十日 


