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北京市金杜律师事务所 
关于海南海德实业股份有限公司 2007 年非公开发行股票 
及向浙江省耀江实业集团有限公司收购资产的法律意见书 

 
致：海南海德实业股份有限公司 
 

（释  义） 
 
在本法律意见书中，除非文义另有所指，下列简称具有以下涵义： 
金杜 北京市金杜律师事务所或其律师 
公司或发行人或海

德公司 
海南海德实业股份有限公司 

耀江实业 浙江省耀江实业开发有限公司 
耀江集团 浙江省耀江实业集团有限公司 
祥源公司 海南祥源投资有限公司 
海基公司 海南海基投资有限公司 
祥海公司 海南祥海投资有限责任公司 
茂隆公司 浙江茂隆大厦有限责任公司 
平湖耀江 平湖耀江房地产开发有限公司 
耀江城建 浙江耀江城市建设开发有限公司 
耀江房产 浙江省耀江房地产开发有限公司 
耀江工贸 浙江耀江工贸有限公司 
嘉华投资 浙江嘉华投资有限公司 
杭州耀江大酒店 海南海德实业股份有限公司杭州耀江大酒店 
本次非公开发行 公司向耀江集团非公开发行 7,740 万股股票 

本次收购 
公司以向耀江集团发行的 7,740 万股股票，收购耀

江集团持有的平湖耀江 100%股权 
本次非公开发行及

收购资产 
“本次非公开发行”和“本次收购” 

中国证监会 中国证券监督管理委员会 
省工商局 海南省工商行政管理局 
深交所 深圳证券交易所 
《公司法》 现行《中华人民共和国公司法》 
《证券法》 现行《中华人民共和国证券法》 
《发行管理办法》 《上市公司证券发行管理办法》 
《收购管理办法》 《上市公司收购管理办法》 

《通知》 
《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问

题的通知》 
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《公司章程》 发行人现行有效的公司章程 
《资质证书》 《中华人民共和国房地产开发企业暂定资质证书》

《购买协议书》 
 

《关于海南海德实业股份有限公司非公开发行股份

购买资产的协议书》 

《评估报告》 
由浙江勤信资产评估有限公司出具的关于平湖耀江

的《资产评估报告》（浙勤评报字[2007]第 38 号）

《审计报告》 
由中准会计师事务所出具的关于平湖耀江的

《审计报告》（中准审字 [2007]第 2145 号）  
中国 中华人民共和国 
元 人民币元 

 
 
 
根据《证券法》、《公司法》、《发行管理办法》、《收购管理办法》、《通

知》、《深圳证券交易所上市公司非公开发行股票业务指引》等法律、法规、规

章及其他规范性文件和《公司章程》的有关规定，金杜受公司的委托，作为公司

向耀江集团非公开发行 7,740万股股票并以前述股权收购耀江集团持有的平湖耀

江 100%股权的特聘专项法律顾问，出具本法律意见书。 
 
为出具本法律意见书，金杜根据中国现行的法律、法规、规章及其他规范性

文件之规定，按照中国律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，查

阅了其认为必须查阅的文件，包括公司提供的有关政府部门的批准文件、有关记

录、资料、证明，并就本次非公开发行及收购资产有关事项向公司及其高级管理

人员做了必要的询问和讨论。 
 
本法律意见书依据本法律意见书出具日以前已经发生或存在的事实和我国

现行法律、法规、规章及其他规范性文件的有关规定出具。 
 
金杜仅就与公司本次非公开发行及收购资产有关法律问题发表意见，而不对

有关会计、审计及资产评估等专业事项发表意见。在本法律意见书中对有关财务

报告、审计报告和评估报告中某些数据和结论的引述，并不意味着金杜对这些数

据、结论的真实性和准确性作出任何明示或默示保证。 
金杜并不具备核查和评价该等数据的适当资格。 
 
本法律意见书的出具已得到公司的保证： 
1. 公司已经向金杜提供了为出具本法律意见书所要求其提供的原始书面材

料、副本材料、副本复印材料、确认函或证明。 
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2. 公司提供给金杜的文件和材料是真实的、准确的、完整的、有效的，并

无任何隐瞒、遗漏、虚假或误导之处，且文件和材料为副本或复印件的，其均与

正本或原件一致。 
 
对于本法律意见书至关重要而又无法得到独立的证据支持的事实，金杜依赖

公司或其他有关单位出具的证明文件发表法律意见。 
 
本法律意见书仅供公司为本次非公开发行及收购资产之目的使用，不得用作

任何其他目的。 
 
金杜同意将本法律意见书作为本次非公开发行及收购资产所必备的法定文

件，随其他材料一起上报，并依法对所出具的法律意见承担相应的责任。金杜按

照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对公司提供的文件和有

关事实进行了核查和验证，现出具法律意见如下： 
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一、本次非公开发行及收购资产的交易结构 
 
根据耀江集团与公司于 2007 年 4 月 25 日签署《购买协议书》，本次非公开

发行及收购资产的交易结构如下： 
(一)  耀江集团直接持有发行人第一大股东祥源公司 51%的股权，并间接控

制祥源公司另 49%的股权。耀江集团间接控制海德公司。 
(二)  海德公司通过向耀江集团非公开发行 7,740 万股股票用以购买耀江集

团持有的平湖耀江 2.7 亿元股权（占注册资本总额的 100％）。 
(三)  海德公司向耀江集团定向非公开发行股票 7,740 万股，发行价格以海

德公司董事会决议公告日（2006 年 12 月 12 日）前二十个交易日公司股票均价

的算术平均值（即 4.07 元）为基准，确定为 4.07 元/股，，共计 315,018,000.00
元。 

(四)  经浙江勤信资产评估有限公司评估，以 2007 年 3 月 31 日为评估基准

日，平湖耀江的资产价值为 315,036,782.87 元。故耀江集团持有的平湖耀江 2.7
亿元股权按平湖耀江的资产价值 1:1 作价 315,036,782.87 元。海德公司按评估基

准日的平湖耀江状况，接受平湖耀江的股权，评估基准日前后平湖耀江所有未处

置的股东权益，全部由海德公司承受。 
(五)  海德公司 7,740 万股股票(作价 315,018,000.00 元)收购耀江集团持有的

平湖耀江 100%的股权（作价 315,036,782.87 元），两者之间的差价 18,782.87 元，

由海德公司以现金方式支付给耀江集团。 
(六)   通过前述股票与股权的置换，海德公司持有平湖耀江 100%股权，耀

江集团持有海德公司 7,740 万股股票。 
(七)   在中国证监会核准海德公司向耀江集团非公开定向发行 7,740 万股

股票后，《购买协议书》生效，即由协议双方共同办理平湖耀江的股权过户手续

以及将本次发行的股份登记至耀江集团名下。 
 
二、本次非公开发行及收购资产的批准与授权  
 
(一)  本次非公开发行及收购资产已获得如下批准和授权： 
1、发行人于 2006 年 12 月 11 日召开第五届董事会第四次会议，审议通过了

《关于公司向特定对象发行股份购买资产的预案》，并于 2006 年 12 月 12 日在

《中国证券报》和《证券时报》上公告了该次董事会会议决议。 
2、2007 年 4 月 26 日，公司第五届董事会第七次会议批准本次非公开发行

及收购资产；  
3、2007 年 4 月 25 日，耀江集团与公司签署《购买协议书》，耀江集团同

意在该协议生效后将平湖耀江 100%的股权全部转让给公司。 
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(二) 本次非公开发行及收购资产尚需获得下列批准及核准 
海德公司向耀江集团非公开发行股票 7740 万股，收购耀江集团持有的平湖

耀江 100%的股权，属于关联交易并构成重大购买资产，尚需获得下列授权、批

准及核准： 
1、 公司股东大会审议并批准本次非公开发行股票收购重大资产的交易； 
2、 中国证监会核准公司本次非公开发行股票收购重大资产的交易； 
3、 中国证监会核准豁免耀江集团全面要约收购公司股票的义务。 
 
三、本次非公开发行及收购资产的双方主体资格 
 
(一)  发行人（收购方）的主体资格 
1、发行人（收购方）系经海南省股份制试点领导小组办公室琼股办(1992)37

号文批准，以定向募集方式设立的股份有限公司，于 1992 年 12 月 30 日在省工

商局注册登记，持有注册号为 4600001003467 号的《企业法人营业执照》。 
2、根据公司经年检的《企业法人营业执照》及其章程，金杜认为，至本法

律意见书出具之日，公司为合法设立、有效存续的股份有限公司，未出现根据法

律、法规、规章、规范性文件或《公司章程》需要终止的情形，具备本次发行与

收购的主体资格。 
 
(二)  发行对象（资产出售方）的主体资格 
1、发行对象（资产出售方）耀江集团成立于 1996 年 7 月 29 日，持有浙江

省工商行政管理局颁发的注册号为 3300001000603 号的《企业法人营业执照》。

公司注册地址为杭州市环城北路 305 号，法定代表人为汪曦光，注册资本为 8,500
万元，经营范围为实业投资开发，金属材料，机电设备，建筑材料，化工原料（不

含危险品），电子产品，轻纺原料，五金交电，水产品，干鲜蔬菜，粮食及制品，

蛋及制品的销售（由下属企业经营），设备租赁，经营进出口业务。 
2、经金杜核查，金杜认为至本法律意见书出具之日，耀江集团为合法设立、

有效存续的企业，不存在根据法律、法规、规章、规范性文件或其章程需要终止

的情形，具备作为本次发行对象（资产出售方）的主体资格。 
 
四、本次非公开发行及收购资产的双方主体之间的关系 
 
(一) 公司的第一大股东为祥源公司，持有公司股票 32,329,758 股（占公司

总股本的 21.38%）。耀江集团直接持有祥源公司 51%的股权，并间接控制祥源

公司另 49%的股权，可以间接控制发行人。 
 
(二) 耀江集团间接控制祥源公司另 49%的股权关系如下 
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1、耀江集团持有耀江房产 35%的股权，为其控股股东。耀江房产持有茂隆

公司 90%的股权，是茂隆公司的控股股东。茂隆公司持有祥海公司 99%的股权，

是祥海公司的控股股东。祥海公司持有祥源公司 49%的股权。 
 
2、耀江房产 
2.1  耀江房产系在浙江省工商行政管理局注册的有限责任公司，成立于

1999 年 10 月 28 日，注册资本 5,680 万元，注册号 3300001006193，注册地址为

杭州市环城北路 305 号耀江发展中心，法定代表人为汪曦光董事长；经营范围为：

房地产综合开发经营；金属材料、建筑材料、装饰材料的销售；经济信息咨询服

务（不含证券、期货咨询）、房地产咨询服务，房地产销售代理。 
2.2  耀江房产由耀江集团持股 1,988 万元(占注册资本总额的 35%)，耀江实

业持股 284 万元(占注册资本总额的 5%)。 
2.3  经金杜验证，耀江房产系依法设立的有限公司，自成立日起至今合法

存续，不存在根据法律、法规、规章、规范性文件及公司章程规定需要终止的情

形。 
 
3、茂隆公司  
3.1  茂隆公司系在浙江省工商行政管理局注册的有限责任公司，成立于

1996 年 6 月 1 日，注册资本 4,000 万元，注册号 3300001000647，注册地址为杭

州市秋涛北路 451 号，法定代表人为张翼飞董事长；经营范围为：实业投资；农

资（除国家专营）、农产品、汽配、塑料制品、皮革及制品、金属材料、建筑材

料、纺织原料、日用百货、机电设备、化工产品、办公自动化设备、工艺美术品、

花卉、服装的销售；培训、经济信息服务、农业技术咨询服务；酒店管理与咨询，

会议服务；住宿、中式餐及卡拉 OK（附下属分支机构经营）。税务登记证号码：

330000142937595。  
3.2  茂隆公司由耀江房产持股 3,600 万元(占注册资本总额的 90%)，耀江集

团持股 200 万元(占注册资本总额的 5%)，浙江涌金创安房地产开发有限公司持

股 200 万元(占注册资本总额的 5%)。 
3.3  经金杜验证，茂隆公司系依法设立的有限公司，自成立日起至今合法

存续，不存在根据法律、法规、规章、规范性文件及公司章程规定需要终止的情

形。 
 
4、祥海公司 
4.1  祥海公司系在海南省工商行政管理局注册的有限责任公司，成立于

2002 年 4 月 15 日，注册资本 2,000 万元，注册号 4600004009132，注册地址为

海口市南宝路９号欣安花园２层Ｂ座 17 楼 G 座，法定代表人为夏桂荣董事长；

经营范围为：工业、农业、旅游、房地产项目投资和投资咨询等。 
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4.2 祥海公司由茂隆公司持股 1,980 万元(占注册资本总额的 99%)，汪兴持

股 20 万元（占注册资本总额的 1%）。 
4.3  经金杜验证，祥海公司系依法设立的有限公司，自成立日起至今合法

存续，不存在根据法律、法规、规章、规范性文件及公司章程规定需要终止的情

形。 
 
5、祥源公司 
5.1  祥源公司系在海南省工商行政管理局注册的有限责任公司，成立于

2002 年 3 月 29 日，注册资本 1,680 万元，注册号 4600002010576，注册地址为

海口市龙昆北路 2 号珠江广场帝晶大厦 17 楼 G 座，法定代表人为叶志清董事长；

经营范围为：投资咨询，工业、农业、旅游项目投资，房地产业，资源管理服务。

税务登记证号码：460100735811824。 
5.2 祥源公司由耀江集团持股 856.8 万元(占注册资本总额的 51%)，祥海公

司持股 823.2 万元（占注册资本总额的 49%）。 
5.3  经金杜验证，祥源公司系依法设立的有限公司，自成立日起至今合法

存续，不存在根据法律、法规、规章、规范性文件及公司章程规定需要终止的情

形。 
 
五、本次收购的资产 
 
(一) 本次收购的资产 
1、本次收购的资产为耀江集团持有的平湖耀江 100%的股权。公司拟通过向

耀江集团非公开发行 7,740 万股股票，收购耀江集团持有的平湖耀江 100%的股

权。 
2、经浙江勤信资产评估有限责任公司于 2007 年 4 月 25 日出具的浙勤评报

字（2007）第 38 号《评估报告》确认，平湖耀江 100%股权所对应的平湖耀江的

资产价值为 315,036,782.87 元。 
3、经金杜适当核查，金杜认为耀江集团合法持有平湖耀江 100%的股权，至

本法律意见书出具之日，该等股权未设置任何质押及其他第三者权益，也不存在

被冻结或托管等限制转让的情形。 
4、根据中准会计师事务所于2007年3月29日出具的中准审字 [2007]第2009

号审计报告，截止 2006 年 12 月 31 日，公司的总资产为 354,387,844.82 元，净

资产为 104,177,739.36 元。公司以发行股票 7,740 万股购买的平湖公司资产价值

为 315,036,782.87 元，收购的资产总额占公司最近一个会计年度经审计的报表1总

资产的比例达 88.9％以上；收购的资产净额（资产扣除所承担的负债）占上市公

                                                        
1 公司无子公司，故无合并报表。 
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司最近一个会计年度经审计的报表2净资产的比例达 88.9％以上，根据《通知》

的规定，构成重大购买资产。 
 
(二) 平湖耀江基本情况 
1、平湖耀江的设立 
1.1  平湖耀江于 2005 年 8 月 5 日在平湖市工商行政管理局取得注册号为

3304820122894 号的《企业法人营业执照》，企业类型为有限责任公司，设立时

的注册资本为 1,000 万元，法定代表人为汪曦光，注册地址为平湖市当湖街道当

湖路园丁路口建行八楼， 经营范围为普通商住房开发建设及基础设施建设(凭有

效的资质证经营)。 
1.2  平湖耀江设立时的股东为耀江城建、耀江房产与嘉华投资。其中，耀

江城建出资 510 万元（占注册资本总额 51%），耀江房产出资 147 公司万元（占

注册资本总额的 14.7%），嘉华投资出资 343 万元（占注册资本总额的 34.3%）。 
 
2、平湖耀江变更 
2.1  变更为耀江集团的全资子公司 
2.1.1  2006 年 5 月 19 日，耀江房产、耀江城建与耀江集团签订《股权转让

协议》，耀江集团受让耀江房产持有的平湖耀江 147 万元股权（占注册资本总额

的 14.7%）及耀江城建持有的平湖耀江 408.6 万元股权（占注册资本总额的

40.86%）。完成股权转让后，平湖耀江的股东结构及持股比例为耀江集团持有平

湖耀江 555.6 万元股权（占注册资本总额的 55.56%），耀江城建持有平湖耀江

101.4 万元股权（占注册资本总额的 10.14%），嘉华投资持有的平湖耀江 343 万

元股权（占注册资本总额的 34.3%）。 
2.1.2  2006 年 5 月 19 日，耀江城建与嘉华投资签订《股权转让协议》，嘉

华投资受让耀江城建持有的平湖耀江 101.4 万元股权。完成股权转让后，平湖耀

江的股东结构及持股比例为耀江集团持有平湖耀江 555.6 万元股权（占注册资本

总额的 55.56%），嘉华投资持有的平湖耀江 444.4 万元股权（占注册资本总额的

44.44%）。 
2.1.3  2006 年 11 月 27 日，嘉华投资与耀江集团签订《股权转让合同》，

耀江集团受让嘉华投资持有的平湖耀江 444.4 万元股权。完成股权转让后，平湖

耀江的股东结构及持股比例为耀江集团持有平湖耀江 1,000 万元股权（占注册资

本总额的 100%），平湖耀江变更为由耀江集团独资的一人有限责任公司。 
 
2.2 增加注册资本 
2.2.1  2007 年 1 月 29 日，耀江集团决定对平湖耀江增加注册资本 10,000

万元。2007 年 1 月 30 日，平湖新成会计师事务所有限公司为此次增资出具了平

新会验[2007]029 号《验资报告》。 

                                                        
2 同注解 1 
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2.2.2  2007 年 2 月 1 日，耀江集团决定对平湖耀江增加注册资本 10,000 万

元。2007 年 2 月 2 日，平湖新成会计师事务所有限公司为此次增资出具了平新

会验[2007]034 号《验资报告》。 
2.2.3  2007 年 2 月 13 日，耀江集团决定对平湖耀江增加注册资本 6,000 万

元。2007 年 2 月 14 日，平湖新成会计师事务所有限公司为此次增资出具了平新

会验[2007]040 号《验资报告》。 
2.2.4  平湖耀江于 2007 年 2 月 14 日在平湖市工商行政管理局取得新的《企

业法人营业执照》，注册号为 3304820122894，企业类型为有限责任公司(法人独

资)，注册资本为 270,000,000 元，法定代表人为汪曦光，注册地址为平湖市当

湖街道城南西路 278 号二楼西， 经营范围为普通商住房开发建设及道路基础设

施建设(凭有效的资质证经营)。 
 
3、平湖耀江的房地产开发资质 
平湖耀江持有平湖规划与建设局于 2006年 7月 25日颁发的编号为浙房平房

042 号的《中华人民共和国房地产开发企业暂定资质证书》，有效期限自 2006
年 5 月 12 日至 2008 年 5 月 11 日。 

 
4、经金杜适当验证，金杜认为平湖耀江设立、变更程序、资格、条件、方

式、资质证书符合当时的法律、法规、规章和规范性文件的规定，并已履行必要

的法律手续，得到了有权部门的批准。至本法律意见书出具之日，平湖耀江为合

法设立、有效存续的有限责任公司，具有合法的房地产开发资格。 
 
(三) 平湖耀江的资产 
1、根据《审计报告》、《评估报告》及金杜适当核查，平湖耀江拥有的资

产主要为位于平湖市城南路以南、平湖大道以东与市区接壤的 217,945.9 平方米

用于商品房开发的土地使用权，该块土地的使用证分为 8 本，具体如下： 
1.1.  平湖国用（2006）第 22-96 号《国有土地使用证》 
该宗用地坐落于平湖市当湖街道曹杨村 12 组，用途为住宅用地，使用权类

型为出让，使用权面积分别为 6,104.80 平方米，独用面积为 6,104.80 平方米，终

止日期为 2076 年 5 月 11 日。 
1.2.  平湖国用（2007）第 22-27 号《国有土地使用证》 
该宗用地坐落于平湖市当湖街道曹杨村 17 组，用途为教育，使用权类型为

出让，使用权面积分别为 7,025.60 平方米，独用面积为 7,025.60 平方米，终止日

期为 2056 年 12 月 30 日。 
1. 3  平湖国用（2006）第 22-98 号《国有土地使用证》 
该宗用地坐落于平湖市当湖街道曹杨村 12 组，用途为住宅用地，使用权类

型为出让，使用权面积分别为 44,811.20 平方米，独用面积为 44,811.20 平方米，

终止日期为 2076 年 5 月 11 日。 
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1. 4  平湖国用（2006）第 22-9 号《国有土地使用证》 
该宗用地坐落于平湖市当湖街道南路南侧、西文王港西侧，用途为住宅用地，

使用权类型为出让，使用权面积分别为 43,297.70 平方米，独用面积为 43,297.70
平方米，终止日期为 2076 年 1 月 23 日。 

1. 5  平湖国用（2006）第 22-136 号《国有土地使用证》 
该宗用地坐落于平湖市当湖街道曹杨村 12 组，用途为住宅用地，使用权类

型为出让，使用权面积分别为 2,623.50 平方米，独用面积为 2,623.50 平方米，终

止日期为 2076 年 5 月 11 日。 
1. 6  平湖国用（2006）第 22-97 号《国有土地使用证》 
该宗用地坐落于平湖市当湖街道曹杨村，用途为住宅用地，使用权类型为出

让，使用权面积分别为 49,508.20 平方米，独用面积为 49,508.20 平方米，终止日

期为 2076 年 5 月 11 日。 
1. 7  平湖国用（2007）第 22-53 号《国有土地使用证》 
该宗用地坐落于平湖市当湖街道城南西路与平湖大道交叉口，用途为商业住

宅，使用权类型为出让，使用权面积分别为 29,420.6 平方米，独用面积为 29,420.6
平方米，终止日期为 2044 年 7 月 14 日。 

1. 8 平湖国用（2007）第 22-52 号《国有土地使用证》 
该宗用地坐落于平湖市当湖街道曹杨村，用途为商业住宅，使用权类型为出

让，使用权面积分别为 35,154.3 平方米，独用面积为 35,154.3 平方米，终止日期

为 2044 年 8 月 12 日。 
2、 经金杜适当核查，金杜认为平湖耀江取得的土地使用权合法有效，可按

照政府的批准文件从事商品房开发。 
3、 根据《审计报告》的审计结果，除前述土地使用权及少量货币资金外，

平湖耀江无其他资产。 
 
(四) 平湖耀江的负债 
根据平湖耀江的说明及《审计报告》的审计结果，平湖耀江无负债。 
 
(五) 购买协议书 
1、2007 年 4 月 25 日，公司与耀江集团签订《购买协议书》，由公司向耀

江集团非公开发行股票 7,740 万股，收购耀江集团持有的平湖耀江 100%的股权；

发行股票的价格为每股 4.07 元，7,740 万股作价 315,018,000.00 元；平湖耀江股

权按《评估报告》确认的平湖耀江资产价值 1:1 作价 315,036,782.87 元；两者之

间的差价 18,782.87 元，由公司以现金方式支付给耀江集团。耀江集团保证从《评

估报告》和《审计报告》确认的基准日至平湖耀江控制权的移交日止，平湖耀江

的资产状况不发生重大不利变化。该协议在证监会核准非公开发行及收购资产事

项后生效。 
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2、金杜认为，上述《购买协议书》的内容合法、有效，不存在与中国现行

法律、法规相抵触之情形。 
 
(六) 耀江集团对平湖耀江的盈利承诺 
1、根据公司董事会于 2006 年 12 月 26 日公告的耀江集团承诺，预计平湖耀

江在 2007、2008 年度净利润分别为 2,100 万元、4,070 万元。在平湖耀江股权

通过本次非公开发行注入公司后，若平湖耀江届时未能够实现上述经营目标，耀

江集团在公司公布当年年度报告之日起 10 个工作日将上述预测净利润与实际实

现净利润的差额部分以现金方式补偿给平湖耀江。 
2、根据平湖耀江 2007 年 4 月 25 日出具的《2007 年度、2008 年度盈利预测

报告》显示，平湖耀江预测 2007 年度的净利润为-182.43 万元，2008 年度的净利

润为 4,111.99 万元。 
 

六、本次非公开发行的实质条件 
 
(一)  公司本次非公开发行的股票同股同价，与公司已经发行的股票均为普

通股，同股同权，符合《公司法》第一百二十七条的规定。 
 
(二)  公司本次将向实际控制人所控制的耀江集团非公开发行。发行人本次

非公开发行的发行对象及发行对象的数量均符合《发行管理办法》第三十七条的

规定。 
 
(三)  本次发行价格按照市场化原则，发行价格以公司董事会决议公告日

（2006 年 12 月 12 日）前二十个交易日公司股票均价的算术平均值为基准，确

定为每股 4.07 元。本次发行 7,740 万股股票折合为 315,018,000.00 元，该发行股

票总价与拟收购的平湖耀江 100%股权的差额部分 18,782.87 元，由公司以现金支

付给耀江集团。公司本次非公开发行价格符合《公司法》第一百二十八条的规定，

符合《发行管理办法》第三十八条第（一）款的规定。 
 
(四)  本次非公开发行是向其实际控制人所控制的耀江集团发行，本次非公

开发行的股票自发行完毕之日起 36 个月内不得转让。公司本次非公开发行对锁

定期的安排符合《发行管理办法》第三十八条第（二）款的规定。 
 
(五)  公司拟将本次非公开发行股票 7,740 万股作价 315,018,000.00 元，全

部用于收购耀江集团持有的平湖耀江 100%的股权。根据《评估报告》，以 2007 
年 3 月 31 日为基准日的平湖耀江评估价值为 315,036,782.87 元，其股权按评估

价值 1:1 作价 315,036,782.87 元，差额部分 18,782.87 元由公司以现金支付给耀江

集团。 
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经金杜适当核查，金杜认为，（1）发行人本次非公开发行拟募集资金量不

超过拟投资项目的资金需要数额；（2）本次募集资金使用项目不是持有交易性

金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资项目，募集

资金也未直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司；（3）拟募集资

金用途符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律和行政法规的规定；

（4）投资项目实施后，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争，也不会影

响发行人生产经营的独立性；（5）本次非公开发行不涉及募集资金的专项存储

问题。 
综上所述，本次非公开发行在募集资金投向方面符合《发行管理办法》第十

条、第三十八条第（三）项的规定。 
 
(六)  本次发行前，公司的控股股东为祥源公司，持有公司发行前 21.38%股

份，实际控制人为汪曦光先生。耀江集团直接持有祥源公司 51%的股权，并间接

控制祥源公司另外 49%的股权。汪曦光先生等 33 名自然人通过直接持有耀江集

团股权及通过耀江实业间接持有耀江集团股权，实际控制耀江集团 89.37%的股

份。 
本次发行后，耀江集团直接持有公司 7,740 万股股票，占公司股本总额 22,860

万股的 33.86%。公司原控股股东祥源公司持有的股份数量仍为 32,329,758 股，

占发行后公司股本总额 22,860 万股的 14.14%。因此，本次发行未导致发行人实

际控制权发生变化，本次非公开发行不存在《发行管理办法》第三十八条第（四）

款所述的情形。 
 
(七)  经金杜适当核查，金杜认为，发行人本次非公开发行申请文件不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，不存在《发行管理办法》第三十九条第（一）

款所述的情形。 
 
(八)  根据发行人的相关承诺并经金杜适当核查，金杜认为，发行人不存在

《发行管理办法》第三十九条第（二）款所述权益被其控股股东或实际控制人严

重损害且尚未消除的情形；也不存在《发行管理办法》第三十九条第（七）款所

述严重损害其他投资者的合法权益和社会公共利益的其他情形；发行人及其附属

公司不存在《发行管理办法》第三十九条第（三）款所述违规对外提供担保且尚

未解除的情形。 
 
(九)  经金杜适当核查，金杜认为，发行人现任董事、高级管理人员最近三

十六个月内未受到过中国证监会的行政处罚，最近十二个月内也未受到过证券交

易所的公开谴责；发行人及其现任董事、高级管理人员未因涉嫌犯罪被司法机关

立案侦查或涉嫌违法违规被中国证监会立案调查，不存在《发行管理办法》第三

十九条第（四）款、第（五）款所述的情形。 
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(十)  根据中准会计师事务所出具的标准无保留意见的中准审字（2007）

2009 号和最近一期审计报告，发行人不存在《发行管理办法》第三十九条第（六）

款所述情形。 
 
金杜认为，发行人本次非公开发行股票符合《发行管理办法》等有关法律规

定的非公开发行股票的条件。 
 
七、公司实施本次收购的条件 
 
经金杜适当核查，金杜认为公司实施本次收购，符合《通知》规定的下列条

件： 
(一) 本次收购完成后，公司仍具备上市公司条件； 
(二) 本次收购完成后，公司仍具备持续经营能力； 
(三) 本次收购涉及的资产产权清晰，不存在债权债务纠纷的情况； 
(四) 本次收购不存在明显损害公司和全体股东利益的其他情形。 
 
八、发行人的设立 
 
发行人设立的程序、资格、条件、方式等符合当时法律、法规和规范性文件

的规定，详见本法律意见书第三部分内容。 
 
九、发行人的独立性 
 
(一)  根据发行人、发起人及其他关联方的公司章程、企业法人营业执照并

经金杜适当核查，金杜认为发行人业务独立于发起人及其他关联方。 
 
(二)  公司的主要资产，系在对原海南省海德涤纶厂进行改组的基础上，以

定向募集方式设立股份有限公司时，由各股东投入，以及向公司社会公众股股东

发行股份、公司经营产生的利润等方式所形成。金杜核查了公司拥有的房屋所有

权证、国有土地使用证等权益证书、历次验资报告以及其他有关文件。金杜认为，

发行人的资产独立完整。 
 
(三)  根据发行人的企业法人营业执照和公司章程，发行人系房地产开发及

酒店经营企业。经金杜适当核查，金杜认为发行人拥有独立完整的房地产开发、

销售系统以及酒店服务管理系统。 
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(四)  经金杜适当核查，发行人拥有独立的劳动、人事及工资管理制度；发

行人董事长、总经理、副总经理、总会计师、董事会秘书等高级管理人员均在发

行人处领薪。金杜认为，发行人人员独立，与控股股东及其他关联方人员分开。 
 
(五)  根据发行人章程及历次股东大会决议、董事会会议决议及监事会会议

决议并经金杜适当核查，金杜认为发行人机构独立，公司设股东大会、董事会和

监事会，并在股东大会下设总经理及若干业务职能部门，分别负责房地产开发与

销售、酒店经营工作。其职能部门与其他关联方有关职能部门不存在重合之情形。 
 
(六)  根据发行人历年的审计报告、银行出具的公司开立独立银行账号的证

明并经金杜适当核查，金杜认为发行人财务独立。发行人拥有独立的财务会计部

门，并聘任周启金女士为公司总会计师，专门负责公司财务。发行人已建立独立

的财务核算体系，具有规范、独立的财务会计制度和对分公司的财务管理制度。

发行人拥有独立的银行账户，未与控股股东祥源公司使用同一账户。发行人拥有

独立的税务登记证，并依法履行了纳税义务。 
 
基于上述，金杜认为，发行人具有独立面向市场自主经营的能力。 
 
十、发行人的主要股东（实际控制人） 
 
(一)  根据发行人 2006 年度报告和金杜核查，持有公司 5%或以上股份的股

东是祥源公司和海基公司。其中祥源公司持有发行人股份 32,329,758 股，占发行

人股本总额的 21.38%，为发行人的控股股东; 海基公司持有发行人股份

13,115,000 股 ，占发行人股本总额的 8.67%。 
 
(二)  祥源公司成立于 2002 年 3 月 29 日，领有省工商局颁发的注册号为

4600002010576 号的企业法人营业执照，经营范围为投资咨询业、工业、农业、

旅游项目投资、房地产业、咨询管理等。经金杜适当核查，金杜认为，祥源公司

依法存续，具有法律、法规规定担任公司股东的资格；截止本法律意见书出具之

日，祥源公司所持发行人的股份未设置质押，也不存在针对该等股份的纠纷或潜

在纠纷。 
 
(三)  海基公司成立于 2002 年 11 月 1 日，领有海南省洋浦工商行政管理局

颁发的注册号为 4603002101579 号的企业法人营业执照，经营范围为农业、旅游

业的投资、机电产品经销。经金杜适当核查，金杜认为，海基公司依法存续，具

有法律、法规规定担任公司股东的资格；截止本法律意见书出具之日，海基公司

所持发行人的股份未设置质押，也不存在针对该等股份的纠纷或潜在纠纷。 
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(四)  海德股份的实际控制人为汪曦光先生，1946 年出生，中国国籍，1993
年创办耀江实业，1996 年创办耀江集团，最近五年一直担任耀江集团的总裁。

耀江集团是祥源公司的控股股东，其直接持有祥源公司 51%的股权，并通过祥海

公司持有祥源公司另外 49%的股权。此外，实际控制人汪曦光先生等 33 名自然

人通过直接持股及通过耀江实业持股，实际控制耀江集团 89.37%的股份。 
 
十一、发行人的股本及演变 
 
(一) 根据《公司章程》、公司历年年度报告和公司历次股东大会、董事会

会议记录和决议，自发行人在深交所上市交易以来，发行人股本演变如下：  
1、1994 年 7 月 5 日，经股东大会批准，公司实施了 10 送 2.02 股转增 1.98

股的送转股方案。至此，公司总股本增至 8,400 万股，其中，非流通法人股为 5,040
万股，占总股本 60%，内部职工股为 900 万股，占总股本 10.71%，流通 A 股为

2,460 万股3，占总股本 29.29%。 
2、1995 年 1 月 18 日，经深交所批准，公司 894.25 万内部职工股上市流通，

至此，公司的股本结构为：非流通法人股为 5,040 万股，占总股本 60%，内部职

工股为 5.75 万股4，占总股本 0.07%，流通 A 股为 3,354.25 万股，占总股本 39.93%。 
3、1995 年 8 月 8 日，经股东大会批准，公司实施了 10 送 2 股的送股方案。

至此，公司总股本增至 10,080 万股，其中，非流通法人股为 6,048 万股，占总股

本 60%，内部职工股为 5.75 万股，占总股本 0.06%，流通 A 股为 4,026.25 万股，

占总股本 39.94%。 
4、1999 年 1 月 8 日，经股东大会批准，公司实施了 10 转增 5 股的转股方

案。至此，公司总股本增至 15,120 万股，其中，非流通法人股为 9,072 万股，占

总股本 60%，内部职工股为 2.4 万股，占总股本 0.02%，流通 A 股为 6,045.6 万

股，占总股本 39.98%。 
5、根据公司于 2006 年 1 月 20 日召开的股权分置改革股东大会决议，公司

非流通股股东向股权登记日登记在册的全体流通股股东每 10 股支付 2.5 股股票，

作为非流通股获得流通权的对价。股权分置改革完成后，公司的股权结构为：公

司股份均为流通股，共计 151,200,000 股，其中，有限售条件的流通股为 75,600,000
股，占总股本 50%，无限售条件的流通股为 75,600,000 股，占总股本 50%。 

 
(二) 根据公司历年年度报告和历次股东大会董事会会议记录和决议，金杜

认为，历次股权变动合法有效。 
 
(三) 根据公司近三年年度报告及金杜核查，金杜未发现持有公司 5％以上股

份的公司股东将其持有公司 5％以上股份设置质押的情况。 

                                                        
3 内部职工股的送转股份直接转为流通股份。 
4 5.75 万股内部职工股为公司高管持有。2001 年已全部流通。 
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十二、发行人的业务 
 
(一) 经金杜适当核查，金杜认为发行人的经营范围和经营方式符合《公司

法》和《公司章程》等有关法律、法规和规范性文件的规定。 
 
(二) 根据公司近三年年度报告、股东大会决议、董事会决议以及公司说明，

公司在中国大陆以外未从事任何经营活动。 
 
(三) 根据公司历年年度报告显示，公司经过 2002 年资产与债务的重组，公

司的主营业务发生较大调整，彻底退出亏损的涤纶纺织行业和盈利能力下降的光

缆电缆通信产业，进入酒店管理及房地产开发行业。  
 
(四) 根据中准会计师事务所出具的中准字[2007]第 2009 号《审计报告》，

2006 年公司主营业务收入为 148,047,591.07 元。金杜认为，公司的主营业务突出。 
 
(五) 根据公司近三年年度报告并经金杜适当核查，金杜认为公司 2004 年 12

月 31 日、2005 年 12 月 31 日和 2006 年 12 月 31 日资产负债率分别为、62.46%、

75.24%和 70.60%；近三年的净利润分别为 11,227,043.78 元、1,321,979.78 元和

21,780,463.88 元；近三年年末的流动比率分别为 1.97 倍、1.68 倍和 1.28 倍；近

三年年末的速动比率分别为 1.32 倍、0.31 倍和 0.26 倍；公司能够支付到期债务，

不存在尚未了结的或可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚；同时，公司业务不属

于国家限制或禁止的产业，不存在影响发行人持续经营的法律障碍。 
 
十三、关联交易与同业竞争 
 
(一)  关联方 
1、祥源公司为发行人的控股股东，持有发行人股份 32,329,758 股，占发行

人股份总数的 21.38％。 
2、海基公司持有发行人股份 13,115,000 股，占发行人股份总数的 8.67%。 
3、除上述股东外，发行人不存在其他持有发行人股份 5%以上的关联方，且

祥源公司、海基公司及发行人均未持有其他公司 5%以上的股份。 
4、自然人汪曦光为公司实际控制人。 
5、发行人的实际控制人控制的其他关联方： 

 
关联方 关联关系 
耀江实业 汪曦光等 33 名自然人持有其 75%的股权 
耀江集团 耀江实业持有其 57.65%的股权 
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台州耀江房地产开发有限公司 耀江集团持有其 70%的股权 
平湖耀江 耀江集团持有其 100%的股权 
祥源公司 耀江集团持有其 51%的股权 
杭州耀江文鼎苑开发有限公司 耀江集团持有其 51%的股权 
上海淞南房地产开发有限公司 耀江集团持有其 90%的股权 
耀江房产 耀江集团持有其 35%的股权，为控股股东 
浙江耀江商业经营管理有限公司 耀江房产持有其 90%的股权 
浙江耀江文化广场投资开发有限

公司 
耀江房产持有其 55%的股权 

长春市耀江房地产开发有限公司 耀江房产持有其 55%的股权 
武汉市耀江置业有限公司 耀江房产持有其 70%的股权 
耀江神马实业（武汉）有限公司 耀江房产持有其 50%的股权，为控股股东 
浙江耀江教育投资有限公司 耀江房产持有其 49%的股权，为控股股东 
上海市耀海房地产开发有限公司 耀江房产持有其 95%的股权 
上海耀兴房地产开发有限公司 上海市耀海房地产开发有限公司持有其 60%

的股权 
上海市耀江控股有限公司 上海市耀海房地产开发有限公司持有其 50%

的股权 
茂隆公司 耀江房产持有其 90%的股权 
浙江耀江租赁有限公司 茂隆公司持有其 55.7%的股权 
祥海公司 茂隆公司持有其 99%的股权 
北京市八仙房地产开发有限责任

公司 
耀江房产持有其 80%的股权 

浙江省房地产开发有限公司 北京市八仙房地产开发有限责任公司持有其

45%的股权，为控股股东 
浙江涌金广场经营管理有限公司 浙江省房地产开发公司持有其 70%的股权 
浙江涌金创安房地产开发有限公

司 
浙江省房地产开发公司持有其 95%的股权 

浙江耀江园林景观工程有限公司 浙江涌金创安房地产开发有限公司持有其

56%的股权 
浙江省和信租赁有限公司 浙江涌金创安房地产开发有限公司持有其

46.67%的股权，为控股股东 
衡阳市耀江实业开发有限公司 耀江房产持有其 35%的股权；浙江省和信租赁

有限公司持有其 15%的股权 
浙江耀江大酒店有限公司 汪曦光为法定代表人 

 
1.6 无控制权的关联方 
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耀江城建 汪曦光为法定代表人，耀江集团持股 30% 
 
(二)  关联交易 
1、本次非公开发行股票及向浙江省耀江实业集团有限公司收购资产 
1.1 由于耀江集团可实际控制发行人，因此，本次收购资产的交易属于关联

交易。 
1.2 在 2006 年 12 月 11 日第五届四次董事会会议审议过程中，关联董事已

回避表决。独立董事于 2006 年 12 月 11 日发表了《关于关联交易的独立董事意

见》，认为本次关联交易有利于上市公司可持续发展和全体股东利益，遵循了“公
平、公正、公允”的原则，不存在损害公司和其他股东利益的情形。故全体独立

董事同意公司因向耀江集团发行股票收购平湖耀江股权而发生的关联交易。 
1.3 关联交易的价格 
根据 2007 年 4 月 26 日独立财务顾问出具的报告，本次资产购买的最终价格

是经具备证券从业资格的浙江勤信资产评估有限公司评估的平湖耀江资产净值

确定交易价格，在坚持公平合理的前提下维护了公司的利益。本次评估遵循独立

性、客观性、科学性的工作原则，独立操作，不受被评资产各方当事人利益的影

响。本次评估同时遵循产权利益主体变动原则及持续有效使用原则、替代性原则

和公开市场原则等操作性原则。上述独立财务顾问的报告将履行公告程序。 
1.4 经金杜适当核查，金杜认为，上述关联交易是基于市场公平、公允的原

则进行的，不存在损害公司及其股东利益的情形。 
 
2、发行人的其他关联交易 
2.1 资产转让 
2006 年 7 月 18 日，发行人与祥海公司签订《协议书》，以 1,333 万元的价

格购买后者合法拥有的坐落于海口市龙昆南路西侧的龙昆国际大酒店房产所有

权及对应的土地使用权。根据海南中立信资产评估事务所对该酒店出具的海中立

信资评报字（2006）第 051B 号《评估报告》，以 2006 年 7 月 10 日为评估基准

日，评估值为 1,370 万元。上述房产及土地使用权已于 2005 年 6 月 21 日为发行

人在中国银行股份有限公司海南省分行的 2,000 万元人民币借款设定抵押。 
 
2.2 股权转让 
2006 年 7 月 10 日，发行人与耀江房产签订《浙江省耀江药业有限公司股权

转让协议书》，以 2005 年 12 月 31 日为基准日按每股 2.65 元的价格转让浙江省

耀江药业有限公司 31%的股权，股权转让款共计 657.2 万元。 
 
2.3 担保 
2.3.1  2005 年 1 月 28 日，耀江集团与中国建设银行海南省分行签订合同编

号为房金 2005（房开）001 的《保证合同》，为 2005 年 1 月 28 日由发行人与中



 21

国建设银行海南省分行签订的合同编号为房金 2005（房开）001《人民币资金借

款合同》项下 2,500 万元债务提供连带责任保证，保证期间自合同生效之日起至

主合同项下的债务履行期限届满之日后两年止。 
2.3.2  2005 年 6 月 13 日，耀江集团与中国银行股份有限公司海南省分行签

订编号为 2005 年公司保字第 16 号的《保证合同》，为 2005 年 6 月 13 日由发行

人与中国银行股份有限公司海南省分行签订的编号为 2005 年公司借字第 21 号

《人民币借款合同（中期）》项下 2,000 万元债务提供连带责任担保，保证期间

为从借款合同生效之日开始到借款合同债务履行期届满之日起经过两年。 
2.3.3  2005 年 6 月 13 日，海南祥海投资有限责任公司与中国银行股份有限

公司海南省分行签订编号为 2005 年公司抵字第 7 号《抵押合同》，为 2005 年 6
月13日由发行人与中国银行股份有限公司海南省分行签订的编号为2005年公司

借字第 21 号《人民币借款合同（中期）》项下 2,000 万元债务提供抵押担保，

抵押物为坐落于海口市府城镇金盘坡的面积为 7,256.39 平方米的房产（龙昆国际

大酒店），抵押作价 834 万元人民币。2006 年 7 月 18 日，祥海公司将抵押物转

让给发行人，2006 年 10 月 26 日发行人向中国银行股份有限公司海南省分行出

具《承诺函》：表示将以自身名义将该资产继续对该笔贷款进行抵押。 
2.3.4  2003 年度发行人与中国信达信托投资公司清算组达成和解协议：发

行人在 2005 年 12 月 30 日前按协议约定支付 1,000 万元赔偿责任后，海南省高

级人民法院（2002）琼民二终字第 43 号民事判决书中承担的担保责任全部履行

完毕，耀江集团为发行人履行约定的还款计划提供连带责任保证。2004 年 12 月

31 日前，发行人已支付 500 万元；2005 年 7 月 26 日发行人收到海南省中院（2002）
海南执字第 81-12 号《民事裁定书》：由于发行人已协助中国信达信托投资公司

清算组以国泰集团关联公司的房产抵偿发行人剩余的对中国信达信托投资公司

清算组的 500 万元还款义务，为此，发行人已履行完对中国信达信托投资公司清

算组所承担的还款义务，海南省中院裁定终结对发行人的执行。至此，发行人为

国泰集团在中国信达信托投资公司借款 2,500 万元提供担保一事已全部处理完

毕。 
 
2.4  代理销售 
2.4.1  2004 年 4 月 14 日，发行人与耀江房产签订了《耀江金鼎广场销售代

理合同》，由发行人代理销售耀江房产开发的杭州“耀江金鼎广场”物业。2004
年 4 月 29 日，发行人按合同要求支付履约保证金 200 万元。2004 年 9 月 20 日，

发行人与耀江房产共同签署了《关于耀江金鼎广场销售代理结算确认函》，经双

方共同核算确认发行人取得耀江金鼎广场销售代理费收入和溢价分成收入共计

人民币 2,136 万元，发行人已收到此款。 
2.4.2  2005 年 1 月 17 日，发行人与台州耀江房地产开发有限公司签订了《崇

和门广场销售代理合同》，由发行人销售代理台州耀江房地产开发有限公司开发

的位于浙江省临海市的“崇和门广场”物业，并按照约定条件提取代理费及溢价分
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成，为此发行人按合同要求支付了履约保证金 200 万元。合同于 2005 年 10 月

31 日终止，台州耀江房地产开发有限公司应支付给发行人 115,905 元，发行人已

收到此款。 
 
3、经金杜适当核查，发行人已在其《公司章程》中明确规定了关联交易公

允决策的程序。根据发行人《公司章程》的规定，公司董事会和股东大会审议关

联交易时，关联董事及关联股东均不应当参与投票表决，股东大会决议的公告应

当充分披露非关联股东的表决情况。金杜认为发行人的关联交易是基于市场公

平、公正原则，并已履行关联交易表决程序，不存在损害发行人及其小股东利益

的情形。 
  
(三)  同业竞争 
1、耀江集团联合下属公司祥海公司于 2002 年 8 月收购发行人第一大股东祥

源公司 100%股权成为发行人的控制人。经证监会的核准，于 2002 年年底完成重

大资产重组，将耀江集团下属的耀江药业及杭州耀江大酒店资产与发行人的原有

资产作置换。完成重组后，发行人的主营业务集中在药业、酒店，并在耀江集团

的支持下在海南省海口市开始房地产开发。至 2006 年 7 月 10 日止，发行人转让

了耀江药业的全部股权。在此过程中，耀江集团多次作出与发行人不竞争的承诺。

由于房地产开发业务与酒店业务的经营具有很强的地域性特点，不同地域的房地

产开发与酒店经营均不会构成同业竞争，耀江集团一直遵守了不竞争的承诺。耀

江集团未在发行人经营房地产开发业务的海南省开发房地产，也未在发行人经营

酒店的浙江省杭州市经营酒店业务。 
 
2、本次收购完成后，发行人开发商品房的地域为海南省海口市与浙江省平

湖市，发行人与实际控制人汪曦光控制的其他房地产企业不存在同业竞争。 
 
3、将来随着公司的发展，对可能形成的同业竞争或潜在的同业竞争，汪曦

光与耀江集团承诺如下： 
3.1 在未来 3 年内，实际控制人将耀江集团在上海地区的房地产业务逐步

注入至公司。上海地区今后新的房地产项目均由公司进行开发经营，促使公司逐

步做大做强房地产业务，将公司打造成耀江集团房地产业务上的旗舰企业。 
3.2 实际控制人和耀江集团承诺不从事与公司有可能构成同业竞争的业务

或活动，并促使下属企业不从事任何与公司有可能构成同业竞争的业务或活动，

以避免与公司同业竞争情形的发生。若公司与实际控制人控制的其他企业、耀江

集团及其关联企业出现实质性同业竞争，实际控制人和耀江集团承诺将采取委托

公司经营管理的方式予以解决。 
3.3 实际控制人和耀江集团承诺将其拥有和控制的房地产业务逐步纳入公

司，力争在 5 年内实现耀江集团的整体上市。 
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4、由于房地产企业的商品房开发和酒店业经营具有明显的地域性，经金杜

适当核查，金杜认为本次收购完成后，公司与实际控制人汪曦光控制的其他房地

产企业之间在平湖、海口两地的房地产市场上不会产生同业竞争，公司与实际控

制人汪曦光控制的其他酒店类企业在杭州市场上不会产生同业竞争。汪曦光与耀

江集团已作出承诺并采取有效措施，避免与公司发生同业竞争。 
 
十四、发行人的主要财产 
 
(一) 发行人拥有的主要财产为： 
 
1、海口耀江花园商品房开发项目 
耀江花园位于海口市海德路 1 号，根据发行人的说明及核查，海口耀江花园

总占地面积 64,441.9 平方米，规划建筑面积 158,000 平方米，分两期开发。一期

开发面积 114,890.08 平方米，已于 2006 年底全部竣工。二期开发面积 48,188.5
平方米，已于 2006 年 11 月取得预售许可证并开始预售。耀江花园所涉及的土地

已抵押给中国建设银行股份有限公司海南省分行。 
 
2、龙昆国际大酒店 
龙昆国际大酒店位于海口市龙昆南路 73 号，占地面积 2,114.62 平方米，总

建筑面积 7,256.39 平方米，房屋总层数为 6 层。 
2.1  相应的房产证有： 
2.1.1 龙昆国际大酒店第 1 层，建筑面积 1,356.4 平方米，领取了海口市房权

证海房字第 HK058672 号《房屋所有权证》。 
2.1.2 龙昆国际大酒店第 2 层，建筑面积 1,318.18 平方米，领取了海口市房

权证海房字第 HK058670 号《房屋所有权证》。 
2.1.3 龙昆国际大酒店第 3 层，建筑面积 1,318.18 平方米，领取了海口市房

权证海房字第 HK058673 号《房屋所有权证》。 
2.1.4 龙昆国际大酒店第 4、5、6 层，建筑面积 3,263.63 平方米，领取了海

口市房权证海房字第 HK058668 号《房屋所有权证》。 
2.2 相应的土地使用权证 
根据发行人出示的《海口市政务服务中心受理通知书》显示，龙昆国际大酒

店的土地使用权证正在办理中。 
 
3、杭州耀江大酒店 
杭州耀江大酒店位于江干区秋涛北路 451 号，占地面积 6,582 平方米，总建

筑面积 19,272.95 平方米，房屋总层数为 15 层，已抵押给中国银行海南省分行。 
3.1 相应的房产证有： 
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3.1.1 杭州耀江大酒店地下室，建筑面积 1,898.32 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143231 号《房屋所有权证》。 
3.1.2 杭州耀江大酒店第 1 层，建筑面积 1,642.83 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143229 号《房屋所有权证》。 
3.1.3 杭州耀江大酒店第 2 层，建筑面积 1,744 平方米，领取了杭房权证江

移第 0143242 号《房屋所有权证》。 
3.1.4 杭州耀江大酒店第 3 层，建筑面积 1,737.52 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143244 号《房屋所有权证》。 
3.1.5 杭州耀江大酒店第 4 层，建筑面积 954.38 平方米，领取了杭房权证江

移第 01432443 号《房屋所有权证》。 
3.1.6 杭州耀江大酒店第 5 层，建筑面积 954.38 平方米，领取了杭房权证江

移第 0143239 号《房屋所有权证》。 
3.1.7 杭州耀江大酒店第 6 层，建筑面积 954.38 平方米，领取了杭房权证江

移第 0143238 号《房屋所有权证》。 
3.1.8 杭州耀江大酒店第 7 层，建筑面积 954.38 平方米，领取了杭房权证江

移第 0143240 号《房屋所有权证》。 
3.1.9 杭州耀江大酒店第 8 层，建筑面积 954.38 平方米，领取了杭房权证江

移第 0143241 号《房屋所有权证》。 
3.1.10 杭州耀江大酒店第 9 层，建筑面积 954.38 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143232 号《房屋所有权证》。 
3.1.11 杭州耀江大酒店第 10 层，建筑面积 954.38 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143230 号《房屋所有权证》。 
3.1.12 杭州耀江大酒店第 11 层，建筑面积 954.38 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143233 号《房屋所有权证》。 
3.1.13 杭州耀江大酒店第 12 层，建筑面积 955.51 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143235 号《房屋所有权证》。 
3.1.14 杭州耀江大酒店第 13 层，建筑面积 955.51 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143234 号《房屋所有权证》。 
3.1.15 杭州耀江大酒店第 14 层，建筑面积 955.51 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143237 号《房屋所有权证》。 
3.1.16 杭州耀江大酒店第 15 层，建筑面积 970.22 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143236 号《房屋所有权证》。 
3.1.17 杭州耀江大酒店第 1-2 层，建筑面积 412.42 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143246 号《房屋所有权证》。 
3.1.18 杭州耀江大酒店第屋顶，建筑面积 366.07 平方米，领取了杭房权证

江移第 0143245 号《房屋所有权证》。 
3.2 相应的土地使用权证 
发行人已取得杭江国用（2002）字第 000274 号《国有土地使用证》。 
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4、综合楼 
综合楼位于海口市道客乡，面积为 754.72 平方米，占地面积 188.68 平方米，

总建筑面积 754.72 平方米，房屋总层数为 4 层，已取得房字第 17608 号《房屋

所有权证》和海口市国用（2006）第 005064 号《国有土地使用证》。 
 
5、发行人正在办理权属证书的资产 
根据发行人的说明，发行人还拥有位于海口市海甸三东路丽花城 C 座的 2

套总面积为 419.2 平方米的房产和位于海口市龙昆南路 42 号钻石大厦 A 座的 17
套总面积为 1299.14 平方米房产，相应的权属证书正在办理过程中。 

 
6、特许经营资质 
2005 年 12 月 6 日，发行人取得由海南省建设厅颁发的《房地产开发企业暂

定资质证书》（证书编号为：[2005]琼建房开证暂字第 5159 号），有效期至 2007
年 10 月 31 日。 

 
7、经金杜适当核查，金杜认为 
7.1 上述资产不存在产权纠纷或潜在纠纷。 
7.2  发行人合法拥有上述资产的所有权，并已取得相关的权属证书或取得

相关权属证书不存在法律障碍。 
7.3  除上述的部分房产和土地使用权设置抵押的情形外，发行人行使对上

述资产的所有权或使用权不存在限制。 
 
十五、发行人的重大债权债务 
 
(一) 经金杜适当核查，金杜认为截至本法律意见书出具之日，本次发行所

涉及的发行人正在履行的重大合同（300 万元以上）包括： 
 
1、借款协议 
1.1 发行人与中国建设银行股份有限公司海南省分行于 2006 年 5 月 29 日签

订合同编号为建琼公房[2006]003 号《人民币资金借款合同》，借款金额为人民

币 2,800 万元，借款利率为浮动利率，即在基准利率水平上上浮 10%，借款期限

为 2006 年 5 月 29 日至 2009 年 5 月 28 日，由发行人提供抵押担保，抵押合同编

号：建琼公房抵[2006]001 号。 
1.2 发行人与中国银行股份有限公司海南省分行于 2005 年 6 月 13 日签订编

号为 2005 年公司借字第 21 号《人民币借款合同（中期）》，借款金额为人民币

2,000 万元，借款年利率 6.336%，借款期限为 2005 年 6 月 30 日至 2007 年 6 月

30 日。由耀江集团提供连带责任担保，保证合同编号为 2005 年公司保字第 16
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号；并由海南祥海投资有限责任公司提供抵押担保，抵押合同编号：2005 年公

司抵字第 7 号。2006 年 7 月 18 日，祥海公司将抵押物转让给发行人，2006 年

10 月 26 日发行人向中国银行股份有限公司海南省分行出具《承诺函》：表示将

以自身名义将该资产继续对该笔贷款进行抵押。 
 
2、担保协议 
1999 年 12 月 29 日，发行人与中国建设银行长沙市铁银支行签订《中国建

设银行（贷款）保证合同》，为湖南湘财信息产业有限公司向后者的 300 万元贷

款承担连带责任保证。 
 
3、债务重组协议 
2002 年 9 月 26 日，发行人与中国银行海南省分行、海南海莱实业有限公司、

耀江集团签定《债务重组协议》，公司应于 2008 年前偿还协议生效前累计欠贷

款本息合计 80,114,380.61 元及新产生的利息。由发行人提供房地产抵押担保，

合同编号：2002 年保全抵字 01 号（于 2003 年 3 月 28 日签订补充合同），及动

产抵押担保，合同编号：2002 年保全抵字 02 号。 
 
4、建设工程合同 
4.1 发行人与浙江快达安全工程有限公司于 2004 年 12 月 15 日签订海口耀

江花园住宅小区消防工程的《协议书》，工程分两个阶段，第一阶段竣工日期为

2006 年 1 月 31 日，第二阶段竣工日期为第二节阶段开工之日起 350 日，合同总

金额 668 万元。 
4.2 发行人与中天建设集团有限公司于 2004 年签订海口耀江花园住宅小区

建筑安装工程的《协议书》，工程分两个阶段，第一阶段竣工日期为自第一阶段

开工之日起 420 日历天，第二阶段竣工之日为第二阶段开工之日起 350 日历天，

合同总金额 17,920.494 万元。 
4.3 发行人与海南绿天地园林有限公司于 2005 年 11 月 28 日签订《海口耀

江花园住宅小区园林绿化工程施工合同》，合同承包总金额 5,860,729.00 元。该

工程第二阶段正在进行中，已支付工程款 3,836,000.00 元。 
4.4 发行人与海南威特送变电工程有限公司于 2005 年 7 月 8 日签订《10KV

送变电安装工程合同》，合同标的为 3,921,037.00 元。该工程已于 2005 年完工

验收并交付使用，发行人已支付 3,803,405.89 元，尚欠 117,631.11 元，为 3%的

质量保证金。 
 
(二) 经金杜适当核查，金杜认为上述重大合同合法有效；合同的主体均为

发行人，合同履行不存在法律障碍。 
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(三) 根据发行人的有关承诺并经金杜适当核查，金杜认为发行人不存在因

环境保护、知识产权、产品质量、劳动安全、人身权等原因产生的侵权之债。 
 
(四) 根据发行人历年审计报告并经金杜适当核查，金杜认为除本法律意见

书第十三部分所述关联交易外，发行人与关联方之间不存在重大债权债务关系，

也不存在为股东和其他关联方提供担保的情况。 
 
(五) 根据中准审字 [2007]第 2009 号审计报告并经金杜适当核查，金杜认为

公司金额较大的其他应收款、应付款是因正常的生产经营活动而发生，合法有效。 
 
十六、发行人重大资产变化及收购兼并 
 
(一)  公司最近三年重大资产变化及收购兼并： 
 
1、2005 年 2 月 18 日，发行人向自然人姜卫栋出售持有的浙江省耀江药业

有限公司 49％的股权，出售价格为 1,215.2 万元。发行人于 2005 年 2 月 24 日召

开第四届董事会第十次会议通过《关于转让浙江省耀江药业有限公司 49%股权的

议案》。 
 
2、2006 年 7 月 10 日，发行人向耀江房产出售持有的浙江省耀江药业有限

公司 31%的股权，出售价格为 657.2 万元。发行人于 2006 年 8 月 3 日召开第五

届董事会第二次会议通过了《关于转让浙江省耀江药业有限公司 31%股权的议

案》，该议案属于关联交易，关联董事汪兴、曹晶回避表决，发行人独立董事就

该项交易发表了公允性意见。 
 
3、发行人于 2006 年 7 月 18 日与祥海公司签订《协议书》，受让后者拥有

的坐落于海口市龙昆南路西侧的龙昆国际大酒店。根据海南中力信资产评估有限

公司 2006 年出具的海中信资评报字（2006）第 051B 号《评估报告》显示：该

房地产于评估基准日 2006年 7月 10日所表现的评估价值约为人民币 1,370万元；

该房地产已于 2005 年 6 月 21 日为发行人在中行海南省分行的 2,000 万元人民币

借款设定抵押，抵押作价 834 万元。发行人于 2006 年 8 月 3 日召开第五届董事

会第二次会议通过了《关于收购龙昆国际大酒店的议案》，该议案属于关联交易，

关联董事汪兴、曹晶回避表决，发行人独立董事就该项交易发表了公允性意见。 
 
4、发行人于 2006 年 8 月 31 日与海南天海成房地产开发公司签订《以资抵

债协议书》，同意将钻石大厦 17 套房产（面积共计 1,299.14 平方米）用于抵偿

后者欠发行人的 3,912,457.72 元债务。 
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根据发行人的介绍，目前该 17 套房产涉及的房产证和土地使用权证尚在办

理中。 
 
5、经发行人 2006 年 12 月 11 日第五届董事会第四次会议决议，公司拟向耀

江集团发行约 7,740 万股股份，用以收购后者持有的平湖耀江 100%股权。此项

相关事宜已在 2006 年 12 月 12 日的《中国证券报》上予以公告。根据《深圳

证券交易所股票上市规则》（2006 年修订）的规定，本次向特定对象发行股份

收购股权已构成关联交易，在董事会审议过程中，关联董事汪兴、曹晶回避表决，

发行人独立董事就该项交易发表了公允性意见。上述交易尚在进行中。 
 
(二) 经金杜适当核查，金杜认为 
1、发行人上述重大购买或出售资产行为符合当时法律、法规和规范性文件

的规定，已经履行了必要的法律手续。 
2、发行人目前不拟进行其他的资产置换、资产剥离或资产出售等行为。 
 
十七、发行人章程的制定与修改 
 
(一) 发行人《公司章程》的制定和近三年的修改情况如下： 
 
1、2004 年 4 月，发行人召开 2003 年年度股东大会，审议通过了修改公司

章程议案，对《公司章程》中有关经营范围、独立董事、董事会、关联方的内容

等进行了修订； 
 
2、2005 年 5 月，发行人召开 2004 年年度股东大会，审议通过了修改公司

章程议案，对《公司章程》中有关高级管理人员、股东大会、独立董事、董事会、

监事会的内容等进行了修订； 
 
3、2006 年 6 月，发行人召开 2005 年年度股东大会，审议通过了修改公司

章程议案，对《公司章程》根据新修订的《公司法》等法规的要求进行了修订。 
 
(二) 金杜认为，《公司章程》的制定和近三年的修改已履行必要的法定程

序。 
 
(三) 经过对公司现行《公司章程》的审阅，金杜认为，发行人现行章程的

内容符合现行法律、法规和规范性文件的规定，发行人的章程已按有关制定上市

公司章程的规定修订。 
 
十八、发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作 
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(一) 发行人的组织机构 
根据《公司章程》、公司组织结构图以及公司的管理制度，金杜认为，公司

已建立了股东大会、董事会及监事会等法人治理结构，具有健全的组织机构。 
 
(二) 《公司章程》及三会议事规则 
现行《公司章程》第四十条至第九十四条、第一百零五条至第一百二十三条、

第一百四十三条至第一百四十八条分别对公司股东大会、董事会、监事会的职权、

召开条件、召开程序、表决方式等内容作了规定；同时，公司制定了《股东大会

议事规则》共 6 章，计 55 条；《董事会议事规则》共 9 章，计 67 条；《监事会

议事规则》共 5 章，计 64 条。 
《公司章程》、《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》和《监事会议

事规则》符合 2006 年 1 月 1 日生效的《公司法》、《证券法》、中国证监会 2006
年 3 月 16 日发布的《上市公司章程指引（2006 年修订）》和《上市公司股东大

会规则》等法律法规及规范性文件的规定。 
 
(三) 近三年股东大会、董事会、监事会的召开、决议内容及签署 
 
1、股东大会 
根据股东大会决议、会议记录和公司近三年年度报告以及公司在《中国证券

报》、《上海证券报》的公告，公司自 2004 年至今共召开了 3 次股东大会，且

每年按时召开了年度股东大会。 
 
2、董事会 
根据董事会决议、会议记录和公司近三年年度报告以及公司在深交所网站上

的公告， 2004 年度公司董事会共召开 4 次会议； 2005 年度董事会共召开 4 次

会议；2006 年度共召开 7 次会议；截止本法律意见书出具之日，公司 2007 年度

召开了 3 次董事会会议。 
 
3、监事会 
根据监事会决议、会议记录和公司近三年年度报告以及公司在《中国证券

报》、《上海证券报》的公告，2004 年度公司监事会共召开两次会议； 2005
年度公司监事会共召开 2 次会议； 2006 年度公司监事会共召开 4 次会议；截止

本法律意见书出具之日，公司 2007 年度召开了 2 次监事会会议。 
 
4、经对发行人的股东大会、董事会和监事会会议决议、会议记录的审查，

金杜认为，发行人近三年的股东大会、董事会、监事会的召开、决议内容及签署
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均合法、合规、真实、有效；发行人股东大会或董事会历次授权或重大决策等行

为均合法、合规、真实、有效。 
 
十九、发行人董事、监事和高级管理人员及其变化 

   
(一) 发行人董事、监事及高级管理人员的任职情况： 
姓名 职务 性别 年龄 任期起止日期 

  纪道林 董事长兼总经理 男 51 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
汪兴 副董事长 男 39 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
曹晶 董事 女 49 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
陈金弟 董事、副总经理 男 45 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
高靖桓 副总经理 男 41 2007 年 3 月-2009 年 6 月 
齐凌峰 独立董事 男 39 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
马贵翔 独立董事 男 43 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
何元福 独立董事 男 52 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
吕建新 监事会主席 男 52 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
马政玲 监事 女 44 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
王小鸣 监事 女 50 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
赵春波 监事 男 29 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
吕鸿 监事 女 38 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
周启金 总会计师 女 49 2006 年 6 月-2009 年 6 月 
姚谨 董事会秘书 男 36 2006 年 6 月-2009 年 6 月 

 
(二) 现任董事、监事、高级管理人员在除股东单位以外的其他单位的任职

或兼职情况： 
 
经公司说明及金杜核查，公司现任董事、监事、高级管理人员均未在除股东

单位以外的其他单位任职或兼职。 
 
(三) 董事、监事没有在股东单位任职的情况，公司董事和监事中，汪兴、

曹晶、马政玲、王小鸣不在公司领取报酬，但在公司关联单位领取报酬。 
 
(四) 发行人的总经理、副总经理、董事会秘书、财务总监、总工程师等高

级管理人员专职在发行人工作并领取薪酬，未在持有发行人 5%以上股权的股东

单位及其下属企业担任除董事、监事以外的任何职务，也未在与发行人业务相同

或相近的其他企业任职。 
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(五) 发行人的董事、监事、总经理、副总经理、董事会秘书、财务总监、

总工程师等高级管理人员的任职，均根据《公司法》及其他法律、法规、规范性

文件、公司章程规定的程序推选与任免，不存在超越发行人董事会和股东大会职

权作出人事任免决定的情况。 
 
(六) 金杜认为，上述人员的任职符合法律、法规和规范性文件以及《公司

章程》的规定。 
 
(七) 发行人在近三年公司董事、监事及高级管理人员变化情况如下： 
1、2004 年 7 月 13 日，徐玲女士因脱产学习辞去公司董事长助理职务。 
 
2、2004 年 8 月 6 日，俞发祥先生因工作调整辞去公司董事职务。 
 
3、2004 年 10 月 9 日，因股权变动，中国银行海南省分行不再持有公司股

份，卢远轩女士辞去公司董事职务。 
 
4、2004 年 12 月 21 日，章洪斌先生因工作变动辞去公司副总经理职务。 
 
5、2006 年，董事万爱萍因换届离任、董事章洪斌因工作调动离任、独立董

事潘亚岚因换届离任、公司总经理助理韩世华因工作调动离任。 
 
6、2006 年 6 月 15 日，发行人召开 2005 年年度股东大会，选举产生董事：

纪道林、汪兴、曹晶、陈金弟；独立董事：齐凌峰、马贵翔、何元福；监事：马

政玲、王小鸣、吕鸿。 
 
7、2006 年 6 月 15 日，发行人召开第五届董事会第一次会议，选举纪道林

为公司第五届董事会董事长、汪兴为副董事长；根据董事长的提名，董事会聘任

纪道林为总经理，聘任陈金弟为副总经理。 
 
8、2007 年 3 月 29 日，发行人召开第五届董事会第五次会议，聘任高靖桓

为公司副总经理。 
 
9、发行人于 2006 年 4 月 6 日召开第四届监事会第六次会议，会议通过了关

于监事会换届选举的议案。公司第一大股东祥源公司提名马政玲、王小鸣、吕鸿

为公司第五届监事会股东代表监事候选人。公司监事会同意将马政玲、王小鸣、

吕鸿作为公司第五届监事会股东代表监事候选人。 公司监事会两名职工代表监

事由公司职代会另行选出后报公司股东大会备案。 
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10、发行人于 2006 年 6 月 15 日召开第五届监事会第一次会议，会议选举吕

建新为公司第五届监事会主席。 
 
11、经金杜适当核查，金杜认为上述人员变动均已履行了必要的法律程序，

并进行了相应的披露，符合有关法律法规的规定。 
 
(八) 发行人设 3 名独立董事，其任职资格符合法律、法规及规范性文件的

要求，其职权范围不违反法律、法规和规范性文件的规定。 
 
二十、发行人的税务 
 
(一) 根据中准会计师事务所 2007年 3月 29日出具的中准审字[2007]第 2009 

号《审计报告》，发行人执行的税种、税率为： 
 
1、公司适用主要税种包括：增值税、营业税、土地增值税、城市维护建设

税与教育费附加、所得税等。 
 
2、增值税的税率为 17%； 
 
3、营业税的税率：房地产业按商品房销售收入的 5%计缴，房地产销售代理

服务按代理收入的 5%计缴，酒店业按餐饮服务、会议服务、娱乐业、住宿等收

入的 3%-5%计缴。 
 
4、土地增值税的税率：按公司开发商品房增值额，采用四级超率累进税率。 
 
根据琼地税发[2004]122 号《海南省地方税务局关于土地增值税若干政策问

题的通知》的规定，公司在海口地区的“海口耀江花园”项目在本年度及以前年度

的房地产销售收入应按 2%的预征率进行预缴。从 2007 年 2 月 1 日起按照国家税

务总局发布的国税发[2006]187 号《国家税务总局关于房地产开发企业土地增值

税清算管理有关问题的通知》规定进行土地增值税清算，但各省市税务机关可依

据本通知的规定并结合当地实际情况制定具体清算办法，截止目前海南省地税局

未就土地增值税出台具体清算办法。 
 
5、城市维护建设税的税率为应纳流转税额的 7%； 
 
6、教育费附加的税率为应纳流转税额的 3%； 
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7、企业所得税税率：公司按应纳税所得额的 15%计缴所得税5；公司所属的

杭州耀江大酒店按应纳税所得额的 33%计缴所得税。 
 
经金杜适当核查，金杜认为除土地增值税外，发行人执行的税种、税率符合

现行法律、法规和规范性文件的要求。 
 
(二) 根据公司出具的证明并根据金杜适当核查，发行人近三年在经营活动

中遵守国家税收法律法规及有关政策，不存在因抗税、偷税漏税以及拖欠税款的

行为导致被税务部门处罚的情形。 
 
二十一、发行人的环境保护和产品质量、技术等标准 
 
本公司从事的房地产开发及经营活动符合国家有关环境保护的法律法规要

求，近三年不存在违反相关法规受到处罚的情形；已经验收的商品房符合国家的

验收标准，近三年未因违反相关法律法规而受到处罚。 
 
二十二、发行人募股资金的运用 
 
(一)  发行人本次向耀江集团非公开发行股票 7,740 万股（作价

315,018,000.00 元），直接用以收购耀江集团持有的平湖耀江 100%的股权（作价

315,036,782.87 元），差额部分 18,782.87 元将由公司以现金方式支付给耀江集团。 
 
(二) 根据公司董事会 2007 年 4 月 26 日出具的《关于前次募集资金使用情

况的说明》，公司前次募集资金系 1994 年 1 月改制上市向社会公开发行股票 1500
万股，主要用于以下项目：1994年投入年产 3700万吨差别化细旦丝技改项目2712
万元，该项目于 1994 年 10 月投产；根据 1994 年 4 月召开的第一届董事会第七

次会议决议，先后投资五项短、平、快项目共 4040 万元；投入房地产项目 2145
万元，用于“海德新城”项目建设；投入伊莎贝尔矿泉水项目 734 万元。该募集

资金已于 1995 年使用完毕。由于公司前次募集资金为 1994 年 1 月，此时无对募

集资金管理的相关规定，因此在 1995 年年报中，公司未对前次募集资金使用情

况进行说明，也未出具相应的审核报告。自该次募集资金后，公司一直未发生募

集资金行为。公司在近年来经历多次重组，控制权多次更迭，公司董事会及所有

高管人员也多次换届及更换；同时，公司于 2002 年进行了重大资产重组，原募

集资金投入的项目及相关业务和资产也已经剥离或出让。有鉴于此，公司现任董

事会成员及高级管理人员无法准确判断前次募集资金的使用情况。 
 

                                                        
5根据《海南省国家税务局关于鼓励税收优惠办法废止后有关企业所得税政策衔接问题的通知》琼国税发

[2002]261 号、《海南省地方税务局关于贯彻省政府第 155 号令有关企业所得税政策问题的通知》琼地税发

[2002]247 号，海南省内企业所得税率为 15%。 
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二十三、发行人业务发展目标 
 
(一) 根据发行人的有关经营方针文件，发行人业务发展目标为： 
依托资本市场股权分置改革以来的良好态势，发挥上市公司的优势和特点，

进一步做大企业规模；依托目前良好的品牌影响，继续努力提高品牌声誉和良好

的市场口碑；积极筹备新项目的储备和开发，为公司的投资者提供更好的回报；

拓宽相关产业的市场开发，形成新的经济增长点；加强企业的管理能力，提升企

业的文化和品牌价值；拓宽融资渠道，优化公司的资金结构，增强企业的长远发

展能力。 
 
公司业务发展目标与公司主营业务一致。 
 
(二) 前述公司业务发展目标符合国家法律、法规和规范性文件的规定，不

存在潜在的法律风险。 
 
二十四、诉讼、仲裁或行政处罚 
 
(一) 根据发行人出具的说明并经金杜核查，发行人不存在尚未了结的或可

预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚案件。 
 
(二) 公司的控股股东为祥源公司，实际控制人为汪曦光。根据祥源公司和

汪曦光先生出具的声明，经金杜核查，祥源公司、汪曦光个人目前不存在尚未了

结的或可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚案件。 
 
(三) 根据发行人确认和金杜适当核查，不存在以公司董事长、总经理为一

方当事人的尚未了结或可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚。 
 
二十五、关于信息披露 
 
根据《通知》的规定并经金杜适当核查，发行人于 2006 年 12 月 12 日在《中

国证券报》和《证券时报》上公告了第五届董事会第四次会议关于本次非公开发

行及收购资产的预案，金杜认为至本法律意见书出具之日，本次收购双方均依法

履行了法定披露和报告义务，不存在应披露而未披露的合同、协议或安排。 
 
 
二十六、结论 
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基于以上事实，金杜认为，除本法律意见书第二部分（二）的批准和授权尚

未履行之外，本次非公开发行及收购资产履行了相关法律、法规规定的批准、授

权、备案和同意等法律程序；本次非公开发行及收购资产符合我国有关法律、法

规、规章及其他规范性文件和《公司章程》的有关规定。 
（此页无正文，为北京金杜律师事务所《关于海南海德实业股份有限公司 2007

年度非公开发行股票及向浙江省耀江实业集团有限公司收购资产的法律意见书》

之签字盖章页） 
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