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东北证券股份有限公司 

2009年配股募集资金运用可行性分析报告 

 

2005 年以来，在股权分置改革等制度变革的推动下，我国证券市场获得了

快速发展，我国经济的资本化率也迅速提高，证券市场发生了深刻的变革。证券

公司在经历了综合治理和整改后，目前进入了快速发展时期。 

锦州经济技术开发区六陆实业股份有限公司与东北证券有限责任公司在

2007 年 8 月完成吸收合并，锦州经济技术开发区六陆实业股份有限公司更名为

东北证券股份有限公司（以下简称“东北证券”或“公司”），主营业务变更为证

券的代理买卖、证券的自营买卖、证券的承销、客户资产管理等业务。吸收合并

完成并上市后，公司各项业务稳健发展，经营业绩逐步提升，风险控制能力日益

增强，但是，公司在资产和业务规模上与行业领先的证券公司相比仍有较大的差

距。 

在当前以净资本为核心的监管体制下，无论是传统的承销业务，还是有助于

改善证券公司业务结构的创新业务，都要求更雄厚的资本金支持。公司受净资本

偏低的影响，给公司资产管理业务规模的扩大、IB 业务和融资融券业务资格的

申请以及股权直接投资业务的开展等方面形成了重大的影响，净资本的不足成为

了公司发展的一个重大瓶颈。公司亟需通过再融资，进一步提高净资本，消除这

一发展瓶颈，提高公司市场竞争力。 

一、本次配股的基本情况 

根据公司基本情况和发展战略，本次向原股东配售股份（以下简称“配股”）

以《追加公司 2008 年度利润分配方案》实施之后的总股本 639,312,448 股为基

数，向全体股东按每 10 股配售 3 股的比例配售，本次配股可配售股份共计
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191,793,734 股。 

本次配股募集资金全部用于增加公司资本金，增强公司实力，拓展公司业务

类型，扩大公司规模。主要包括： 

1．加大对公司经纪业务的投入，加快营业部建设步伐，调整营业部布局，

完成服务部升级为营业部，提升网点覆盖率，进一步提高市场占有率； 

2．增加证券承销准备金，增强承销业务实力； 

3．开展直投、融资融券等创新业务； 

4．拓展资产管理业务； 

5．加大基础设施的投入，保障公司各项业务安全运行； 

6．适度提高证券投资业务规模； 

7．适时增加对参、控股公司的投入，提高公司的投资收益。 

二、配股募集资金的必要性 

证券行业是资本规模高度相关的行业，公司扩大传统业务优势、开展创新业

务、开发创新产品，均对公司的资本金规模、充足率提出了较高要求。 

（一）在以净资本为核心的监管体系下，净资本已成为制约公司经营发展的

主要问题 

在以净资本为核心的监管体系下，净资本水平决定证券公司业务资质和业务

规模，中国证监会在《证券公司风险控制指标管理办法》中规定：（1）净资本与

各项风险准备之和的比例不得低于 100%；（2）自营权益类证券及证券衍生品的

合计额不得超过净资本的 100%；（3）自营固定收益类证券的合计额不得超过净

资本的 500%；（4）持有一种权益类证券的成本不得超过净资本的 30%；（5）对单

一客户融资业务规模不得超过净资本的 5%；（6）对单一客户融券业务规模不得

超过净资本的 5%。 
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截至 2008 年 12 月 31 日，公司注册资本仅有 5.81 亿元，净资本 12.97 亿元。

公司目前的净资本水平仅能基本维持公司现有的业务规模，大大制约了公司发

展。 

（二）受公司净资本的制约，公司盈利结构不合理，降低了公司抵御风险的

能力 

受公司净资本和营运资金的制约，公司各项业务规模较小，当前业务收入主

要来源于经纪业务和证券投资业务，其它业务对营业收入的贡献度较小，盈利结

构不合理，经营风险较大，在市场竞争中不利于公司取得优势地位。  

（三）公司净资本水平过低直接影响公司创新业务的开展 

证券行业以净资本为核心的风险控制机制已经确立，这使得扩充净资本成为

证券公司未来发展的当务之急。净资本较低和营运资金不足致使公司很多创新业

务无法开展。集合委托理财业务、直接股权投资业务和代办股份转让主办券商业

务将成为证券公司新的利润增长点。受净资本的限制，公司目前尚未取得直接投

资等业务资格，公司较低的净资本水平严重制约了公司业务的发展以及行业竞争

地位的提升。 

(四)通过配股募集资金扩充资本金，是公司长远发展的需要 

在当前的市场监管体系和资本市场环境下，净资本水平决定着证券公司的竞

争能力。尽管公司现有的同业拆借和银行贷款等融资渠道可以解决短期融资需

求，但不能提高公司的净资本水平，无法拓展公司业务类型、增强公司实力。借

助资本市场融资平台，公司通过配股募集资金，可以迅速提高净资本水平，扩大

公司业务规模，对优化收入结构，提升公司资本实力和风险抵抗能力具有重要的

意义。 

三、配股募集资金的可行性 

公司法人治理结构完善，建立了科学的组织机构和内部控制制度，建立了风
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险实时监控系统，具有较为完备的风险控制体系，风险控制能力进一步增强；公

司资产质量优良，2008 年度加权平均净资产收益率达到 19.59%；公司经纪业务、

证券投资业务和投资银行业务等传统业务较为成熟，具有较强的获利能力，公司

盈利能力具有可持续性；公司财务状况良好，最近三十六个月内财务会计文件无

虚假记载，且不存在重大违法行为；公司不存在《上市公司证券发行管理办法》

第十一条规定的情形，符合配股条件。 

公司通过配股募集资金能够提高传统业务规模，逐步开展创新业务，有利于

提高公司盈利能力和市场竞争力。 

四、本次配股募集资金的投向 

本次配股募集资金，全部用于增加公司资本金，扩充公司业务，扩大公司规

模。具体用途如下： 

（一）加大对公司经纪业务的投入，加快营业部建设步伐，调整营业部布

局，完成服务部升级为营业部，提升网点覆盖率，进一步提高市场占有率 

股权分置改革和资本市场的逐渐完善推动了我国证券市场快速发展，资本市

场规模不断扩大，证券成交量日益放大，经纪业务成为证券公司稳定的收入来源。

公司目前有48家证券营业部和19家证券服务部，公司通过对营业部的合理布局、

加大营销力度以及提高服务质量等多种途径努力提高经纪业务收入，2008 年度，

公司经纪业务取得良好的业绩，经纪业务实现营业收入 9.67 亿元，证券经纪业

务作为公司稳定的收入来源，为公司未来发展奠定了坚实的基础。 

公司通过对国内证券市场现状的分析，将募集资金的一部分用于在发达城

市、省会城市及部分地区的中心城市筹建新的营业部，并对目前分布不合理的营

业部进行同城或异地迁址，使营业部的布局更加科学，进一步提升营业部的创利

能力。同时，公司按照分期规范、分步实施的原则，将符合条件的证券服务部规

范为证券营业部，公司募集资金的一部分将用于服务部的升级。 
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（二）增加证券承销准备金，增强承销业务实力 

随着资本市场的发展，股权融资、债权融资和并购重组业务方面的需求日益

增加，为投资银行业务提供了更多的机会。2008 年，公司完成 5 个保荐项目，

包括三力士、联化科技首发项目，腾达建设、特变电工增发项目，苏宁环球非公

开发行项目；在有股票主承销业绩的 48 家证券公司中，公司在股票主承销家数

上排名第 10 位，在股票主承销金额上排名第 17 位；公司的承销业务取得了良好

的经营业绩。但公司投资银行业务与国内大型优质证券公司相比，还存在一定的

差距，受公司净资本金额所限，公司投资银行业务规模较小，承销大型项目能力

尚须提升。 

公司募集资金的一部分将用于充实投资银行业务资金，扩大投资银行的业务

规模，增强承销业务实力，做强做大投资银行业务。 

（三）开展证券公司直投、融资融券等创新业务 

随着我国资本市场的不断发展，证券公司的业务类型由传统业务向创新业务

延伸，创新业务对证券公司改善收入结构和提高盈利能力具有积极作用，股指期

货、融资融券、证券公司直投等新业务将会逐步开展，创新业务对于证券公司的

利润贡献率将会不断提高。公司将做好各项创新业务的准备工作，在创新业务推

出后积极申请业务资格，使其成为公司利润新的增长点。公司募集资金的一部分

将视创新业务资格的取得情况，逐步投入到创新业务之中。 

（四）拓展资产管理业务 

资产管理业务在国外成熟的资本市场中是重要的金融中介服务，随着我国资

本市场的发展，客户资产管理业务将成为证券公司重要的业务之一和重要的利润

来源。 

目前，中国证监会已核准公司设立东北证券 1 号动态优选集合资产管理计

划，计划类型为非限定性集合资产管理计划，存续期为 3 年，计划推广期间募
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集资金规模上限为 15 亿份，计划存续期间募集资金规模上限为 30 亿份。 

随着公司集合理财产品计划的核准，资产管理业务将成为公司重要的利润来

源。公司募集资金的一部分将用于开展客户资产管理业务，提高资产管理业务水

平。 

（五）加大基础设施的投入，保障公司各项业务安全运行 

公司系统的安全运行是公司实现战略目标的重要保证，加强基础设施投入、

保障业务安全运行是公司长远发展的基础。公司募集资金的一部分将投入到基础

设施建设之中，不断加大对电子设备、系统软件的投入，并对营业部进行更新改

造，保障业务安全运行。 

（六）适度提高证券投资业务规模 

公司建立了科学的投资决策机制，严格控制风险，形成了稳健的投资风格，

取得了良好的投资收益率。2007 年公司证券投资业务取得了良好的经营业绩，

2008 年证券市场大幅调整，公司及时降低股票仓位，较好地回避了市场风险。

但公司受净资本和营运资金的制约，证券投资业务规模相对较低，在证券市场行

情向好的情况下，公司证券投资收益水平难以大幅提高。公司募集资金的一部分

将适度用于提高证券投资业务规模，以增加公司证券投资收益。 

（七）适时增加对参、控股公司的投入，提高公司的投资收益 

我国资本市场的快速发展为公司控股公司和参股公司的发展提供了良好的

契机，公司 2007 年和 2008 年对外投资均取得了较好的投资收益，增加了公司的

盈利水平。为建成现代金融企业，公司将不断支持控股公司和参股公司的发展，

扩大其业务规模。公司募集资金将适度加大对参、控股的基金公司、期货公司的

投入，提高公司市场竞争力和创利水平。 

综上所述，公司本次配股募集资金是必要的和可行的。募集资金将全部用于

补充公司营运资金，净资本水平的提升对于公司调整目前收入结构、扩大业务规
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模、开展新的业务必将起到积极作用。公司将根据募集资金的投向，制定科学合

理的投资策略，并根据市场状况，适时加大现有业务的投入和开展新业务，调整

公司的盈利模式，提高公司的盈利水平，使股东的权益最大化。 

 

 

二○○九年五月二十七日 

 


