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河北建投能源投资股份有限公司 
公开发行可转换公司债券募集资金运用 

可行性分析报告 

河北建投能源投资股份有限公司（下称“本公司”、“公司”）公

开发行可转换公司债券募集资金运用的可行性分析如下： 

一、募集资金使用计划 

本次发行可转债募集资金不超过 11 亿元（含发行费用），其中 7.2

亿元用于投资河北建投沙河发电有限责任公司 2台 60万千瓦空冷机组项

目，3.6 亿元用于投资河北建投任丘热电有限责任公司 2 台 30 万千瓦供

热机组项目。 

在募集资金到位前，本公司若已以自有资金进行了相关项目的部分

投资，在募集资金到位后，募集资金将用于置换公司已投入相关项目的

自有资金。如果本次实际募集资金净额相对于项目所需资金存在不足，

不足部分本公司将通过自筹资金解决。如果本次实际募集资金净额超过

项目所需资金，超出部分将用于补充本公司流动资金。在不改变本次募

集资金投资项目的前提下，公司董事会可根据项目的实际需求，对上述

项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。 

二、募集资金投资项目的可行性分析 

1、河北建投沙河发电有限责任公司 2 台 60 万千瓦空冷机组项目（下

称“沙河发电项目”） 

（1）项目基本情况 

沙河发电项目位于河北省沙河市，建设规模为 2×60 万千瓦超临界空

冷燃煤发电机组，并配套建设脱硫、脱硝装置。该项目是在国家新的能
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源产业政策指导下，为落实河北省签订的关停小火电机组目标责任书而

筹划建设的“上大压小”项目，相应关停了河北兴泰发电有限责任公司、

河北灵山发电有限责任公司和河北邢台翔泰热电有限公司小机组共计

80.46 万千瓦。该项目通过关停小容量、高耗能、高排放的小火电机组，

建设高参数、大容量的高效环保机组，能有效提高能源利用效率，减少

环境污染。项目建成后，其所发电力将送入河北南网。 

目前，河北南网小容量、高耗能、高污染小机组所占发电容量比例

仍然较高，逐步关停这些机组，通过“上大压小”增加优质节能的绿色电

力所占比重，对优化河北南网的电力工业结构以及河北省电力工业节能

降耗和减排具有重要意义。“十一五”期间，河北南网关停机组容量较

大，共安排关停老机组 3,250MW，其中统调老机组关停 2,804MW。为弥

补机组退役带来的发电容量的不足，有必要建设新的高效率低能耗环保

型机组，为地区社会经济发展提供优质清洁的电力。 

（2）项目发展前景 

河北南部电网是华北电网的重要组成部分，地区经济构成中工业结

构偏重，电力依存度较高。“十一五”期间，河北南网全社会用电量年

均增长率约为 9.63%。根据预测，随着用电负荷的进一步增长，河北南

网在“十一五”末和“十二五”期间电力装机将出现缺口，2010 年装机

缺口约为 3,986MW，2011 年将达到 5,977MW。其中，2010 年，邢台地

区电力缺口将达到 185.3 万千瓦。沙河发电项目建成后，可满足河北南

网负荷增长的需要，缓解未来河北南部电网的供需矛盾，并为邢台地区

电网提供电力负荷支持，提高电网安全可靠性；该项目可以大幅减少有

害物质的排放量，有利于改善当地环境，同时也可妥善解决老机组关停

后的企业人员安置问题，具有较好的经济效益、环保效益和社会效益，

对促进河北省工农业生产发展和带动地方经济发展是非常必要的。 
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（3）投资总额和融资安排 

沙河发电项目动态总投资 49.4 亿元，其中：项目资本金为 9.9 亿元，

占动态总投资的 20%，由本公司和兴泰公司按 80%和 20%的比例出资；

资本金以外的所需资金 39.5 亿元，由银行贷款解决。 

本公司应投入的资本金其中 7.2 亿元拟以本次发行可转债募集资金

投入，其余部分由公司自筹。 

2010 年 2 月 11 日，国家发改委以发改能源[2010]266 号文《关于河

北沙河电厂“上大压小”新建工程项目核准的批复》正式批准该项目。 

（4）经济评价 

根据财务经济分析，沙河发电项目预计所得税后内部收益率为

7.07%，税后投资回收期为 12.57 年。 

2、河北建投任丘热电有限责任公司 2 台 30 万千瓦供热机组项目（下

称“任丘热电项目”） 

（1）项目基本情况 

任丘热电项目位于河北省沧州地区任丘市，建设规模为 2×30 万千瓦

超临界燃煤热电机组，采用“烟塔合一”技术，同步建设脱硫、脱硝装

置，无“烟气旁路”。该项目是《任丘市城市供热规划（2008-2020 年）》

确定的任丘市城区集中供热主要热源点，是任丘石化基地的重要基础配

套项目，建成后可形成供热面积约 1,480 万平方米，工业蒸气负荷 180

吨/小时，年供热量约为 1,038 万吉焦。 

任丘市是华北油田所在地，是我国重要的石油化工基地。目前建成

区面积 36 平方公里、市区人口 34 万人。根据河北省人民政府批准的《任

丘市城市总体规划》及《任丘市热电联产规划（2008-2020 年）》，2010
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年中心城区人口规模为 38 万，2020 年中心城区人口控制规模为 58 万。

任丘市目前采暖建筑面积 1,291.9 万平方米，2010 年为 1,610 万平方米，

至 2020 年将达 3,448 万平万米；工业热负荷目前为 118.5 吨/小时，2010

年为 205.5 吨/小时，至 2020 年将达到 731.7 吨/小时。任丘市目前尚无热

电联产集中供热站，采暖供热热源主要为区域锅炉房及分散小锅炉，能

源利用效率低、环境污染问题突出。为满足任丘市区未来供热需求，实

现热电联产集中供热，并从长远改善市区大气环境质量，迫切需要建设

大容量、高效率、环保型的新热源点。 

（2）项目发展前景 

任丘市隶属沧州市。沧州市是河北南网用电量较大地区，随着河北

省经济发展的重心、开发开放的重点和重大生产力布局更多地向东部沿

海地区转移，沧州将成为河北省未来发展的重点区域之一。根据预测，

沧州地区从“十一五”末到“十二五”期间装机缺口将逐步增大，到

2015 年将有约 1,200MW 的装机缺口。任丘热电项目是任丘市规划的唯

一大型热源点，项目投产后，任丘市区将实现集中供热，并将承担华北

石油技改工程及周边工业用户的工业用汽，热负荷有保证，市场潜力巨

大；其所发电力送入河北南网，可满足沧州地区及河北南网负荷增长的

需要，并加强沧州地区电源支撑，提高供电可靠性；同时该项目可替代

任丘市内约 210 台供热小锅炉，大幅削减烟尘、二氧化硫等有害物质的

排放量，有力改善当地及周边的大气环境质量，具有较好的经济效益、

环保效益和社会效益。 

（3）投资总额和融资安排 

任丘热电项目动态总投资 32 亿元，其中：项目资本金为 6.4 亿元，

占动态总投资的 20%，由本公司和华峰公司按 60%和 40%的比例出资；
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资本金以外的所需资金 25.6 亿元，由银行贷款解决。 

本公司应投入的资本金其中 3.6 亿元拟以本次发行可转债募集资金

投入，其余部分由公司自筹。 

2009 年 12 月 18 日，国家发改委以发改能源[2009]3292 号文《关于

河北任丘热电厂新建工程项目核准的批复》批准该项目。 

（4）经济评价 

根据财务经济分析，任丘热电项目预计所得税后内部收益率为

10.32%，税后投资回收期为 10.23 年。 

三、募集资金投资项目对公司生产经营和财务状况的影响 

1、募集资金投资项目对公司生产经营的影响 

公司本次公开发行可转换公司债券募集资金的运用遵循了突出主业

的原则，将所募集的资金扣除相关发行费用后将全部用于电力建设项目。

募集资金投资项目建成投产后，将有助于公司落实“努力突破现阶段公司

规模偏小的制约，使公司具备自生和外延式扩张的能力”的发展战略，提

高公司控制装机容量中大容量机组和热电所占比重，进一步优化公司资

产和业务结构。本次公司发行可转换公司债券募集资金投资项目符合国

家产业政策，项目投产后，公司资产规模和区域市场份额进一步扩大，

可控装机容量将由目前的 300 万千瓦增加到 490 万千瓦，抵御市场风险

能力得到增强，公司核心竞争力进一步提升，对实现公司的持续、稳定、

健康发展具有重要的战略意义。 

2、募集资金投资项目对公司财务状况的影响 

（1）本次发行可转债募集资金到位后，在可转债尚未大部分转股前，

公司的长期负债将显著增加，负债结构得到优化；在可转债大部分转股
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后，公司的资本实力得到增强，将为公司进一步拓展业务创造条件，有

利于公司未来长期持续稳定发展。 

（2）本次发行可转债募集资金投资项目建成投产后，公司权益装机

容量进一步扩大，公司营业收入和盈利能力也将得到进一步提高。 

（3）本次募投项目新增固定资产投资增加折旧摊销费用将不会对公

司经营业绩带来重大不利影响。本次发行可转债募集资金投资沙河发电

项目和任丘热电项目建成后，公司将每年增加一定的折旧摊销费用，但

本次募集资金投资项目均具有良好的投资回报率，根据最新数据测算，

沙河发电项目所得税后内部收益率为 7.07%，任丘热电项目所得税后内

部收益率为 10.32%。随着投资项目陆续产生效益，公司销售收入将有较

大幅度提高，可消化掉固定资产投资项目增加的折旧摊销费用，确保公

司营业利润不会因此而下降。因此，因新增固定资产投资增加折旧摊销

费用将不会对公司经营业绩带来重大不利影响。 

四、本次募集资金运用可行性分析结论 

综上所述，公司本次通过可转换公司债券募集资金投资沙河发电项

目和任丘热电项目的建设符合国家产业政策，市场前景良好，具有较好

的经济效益、社会效益和环境效益。通过将本次募集资金投资于上述项

目，将有利于提升公司的核心竞争力，为公司创造新的利润增长点，推

动公司的可持续发展，本次募集资金运用是可行的。 

 

 

河北建投能源投资股份有限公司 

董  事  会 

2010 年 2 月 25 日 


