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FHFEHLAT A, AR o WY SEBRAE AT 1 DL F 8 B35 11 (M H8 2 3EAT S M LRI I 5 30 15
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FEL 3 8 A 7K TR AR S o A A4 450 DA A HRL P 5 SR AUAK & B DT R, B RERALE T L
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3) WAL

IR A FL L A4 42 1 E T IB AT, $4 MR KR HLA MY 15 # R G T RN 7K HL 3
WA RGBS ) 45 (] PR VR o 1R S, BRI H A ALl g T (4B AN s T
HEBLIMNED (R BB T SEME S B IMEY . (2447 TAEME ) SR &K 1E 11
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(9) EREEE=MELREE
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A TF TP L A FF T GRD PF4R 7[2009] 50665 %5 =Pl i 25, 12009
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Y. MR IEE . PP E SRR

BT TG

BRER | S H KT VAT E EHER | pgripe
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BUIES 4. WAE I [2009]55673, VEAL{E 42,610.48 7 7T, 1% 70 L HuAE ALY
A SR VSN, AREIRE TG =10 H TP 3137 .
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naEh B Ak 180,910,903.23 | 179,049,725.43 | 183,545,657.35 | 187,276,344.74
AR BN Bt
It 5 5 334.757.363.75 | 340.820,877.62 | 343,121,840.90 | 357,050,787.48
fEE T RE 30,000.00 88,119.65 88,119.65 30,000.00
3 4 T3 55 607,300.85 85107053 | 1.271,077.03 924,780.87
Rl B  Aih 335394.664.60 | 341760,067.80 | 344,481,037.58 | 358,005,568.35
Bt 516.305,567.83 | 521,709,793.23 | 528,026,694.93 | 545,281,913.09
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	重要提示
	释  义
	第一节  绪  言
	第二节  声明和承诺
	一、独立财务顾问声明
	二、独立财务顾问承诺

	第三节 本次交易的基本情况
	一、本次交易概述
	二、本次交易各方的基本情况
	三、本次交易标的的基本情况
	根据发展集团与湘江航运确认的划转银行借款明细表及划转工程尾款明细表，截至2009年8月31日，随株洲航电枢纽本次国有资产划转而由发展集团承接的债务包括：
	注：上述国家开发银行的债务截至2009年12月4日为4.035亿元。
	经核查，上述债务中：
	所欠中国银行湖南省分行100,000,000.00元贷款已经偿还完毕；
	所欠上海浦东发展银行长沙分行100,000,000.00元贷款已经偿还完毕；
	所欠湖南省交通厅260,000,000.00元贷款，湖南省财政厅安排转由财信控股承接，并已取得湖南省交通厅的书面同意函，2009年12月，湖南省交通厅、湘江航运和财信控股就该笔贷款的转移签署债务转移的三方协议，该项债务已实际转由财信控股承担；
	所欠世界银行的贷款586,361,507.14元，该笔贷款的转贷单位湖南省财政厅征得财政部同意已决定转由财信控股承担，2009年12月，湖南省财政厅、湘江航运和财信控股就该笔贷款的转移签署债务转移的三方协议，该项债务已实际转由财信控股承担；
	所欠国家开发银行的贷款，经国家开发银行2010年第1期贷款委员会会议审议通过，国家开发银行湖南省分行已出具同意债务转移的书面文件，同意贷款主体由湘江航运变更为发展集团。
	截至本独立财务顾问报告出具日，所欠国家开发银行的贷款已经归还0.13亿元，发展集团所欠国家开发银行的债务余额为4.24亿元。
	2）欠付的工程尾款
	经核查，截至本独立财务顾问报告出具日，上述债务转移涉及的债权人同意情况如下：
	湖南盛禹水利水电岩土工程公司、中铁十二局、湖南省水土保持监测总站、湖南省水利水电勘测设计总院已出具同意债务转移给发展集团的同意函，涉及的债务金额为580,483.00元；关于其他工程尾款形成的债务，湘江航运已向各债权人发出了债务转移通知，但截至本独立财务顾问报告出具日，尚未取得债权人的同意函，涉及的金额为8,113,649.01元。
	对于上述尚未取得债权人同意的债务，发展集团已出具承诺如下：如在本次重大资产重组协议生效后，对于届时仍未取得相关债权人同意转移的债务，发展集团承诺全额承担并以现金方式偿还，保证不给金果实业造成任何损失。同时，为确保发展集团在上述约定下的义务能切实履行，金果实业、发展集团、上海浦东发展银行股份有限公司长沙分行共同签署了《资金监管协议》，在该协议中三方约定：发展集团同意在金果实业本次重大资产重组获得中国证监会批准后的5个工作日内将其拥有的8,113,649.01元人民币资金划转至发展集团在上海浦东发展银...
	3）公益性资产的费用和成本
	根据湖南省政府办公厅下发的《关于进一步明确湘江株洲航电枢纽整体移交入股湖南发展投资集团参与湖南金果实业股份有限公司重组有关问题的通知》（湘政办函[2010]63号），湖南省人民政府同意将株洲航电公益性资产维护、运行费用纳入省级财政预算。
	根据株洲航电职工大会通过的《职工安置方案》，株洲航电枢纽的全体职工同意在株洲航电枢纽划转至发展集团后进入发展集团工作，因此株洲航电枢纽的公益性资产涉及的相关人员将全部进入发展集团工作，不存在公益性资产人员的相关安置费用。
	4）发展集团及财信控股的履约能力
	A、发展集团在本次交易中需承担的银行负债余额为4.24亿元，需承担的工程尾款债务总额为8,694,132.01元。根据《湖南省人民政府办公厅关于进一步明确湘江株洲航电枢纽整体移交入股湖南发展投资集团参与湖南金果实业股份有限公司重组有关问题的通知》（湘政办函[2010]63号），公益性资产费用和成本已经湖南省政府同意纳入省级财政预算，不需要发展集团承担。
	B、财信控股需要承担的负债总额为846,361,507.14元。经天健会计师事务所有限责任公司审计的财信控股2009年度财务报表，截至2009年12月31日，财信控股资产总计20,619,936,282.57元，净资产为3,035,023,746.31元，净利润总额为51,055,673.78元。根据财信控股目前的财务状况，完全有能力偿还上述负债。
	上述土地使用权未设置抵押等担保事项，也不存在被司法查封、冻结等其他权利受限制的情形。据此，发展集团符合以作价出资方式处置划拨土地的条件,并按照相关规定履行了内部决策、审批、备案等一系列程序，取得了作价出资方式的土地使用权证书，土地处置合法有效，将该等土地注入上市公司不存在法律障碍。
	①如上所述，拟购入资产完整，不需要依赖重组方拥有的其他资产即可有效进行水力发电。
	②拟购入资产与株洲航电的公益性资产相互独立。
	A、拟购入资产即株洲航电的经营性资产与株洲航电的公益性资产在权属关系上各自独立清晰。
	B、拟购入资产与株洲航电的公益性资产在功能上相互独立。拟购买资产的主要功能是水力发电，并以此获得收入和利润；而公益性资产的主要功能是通航、通车、防洪等，在运行过程中不对外开展经营和收费，是具有显著公益效应的基础设施类资产。
	C、拟购入资产与株洲航电枢纽的公益性资产在人员上相互独立。根据湖南省株洲航电枢纽管理处的全体在岗职工召开职工大会通过的《株洲航电枢纽资产划转职工安置方案》，株洲航电枢纽与经营性资产相关的在职职工在发展集团重组金果实业获得中国证监会审核批准后进入湖南金果实业股份有限公司工作。截至本报告书出具日，发展集团与株洲航电枢纽职工劳动合同的签订事宜正在办理过程中，待重组完成后，与经营性资产相关的职工将与金果实业另行签订劳动合同。根据《湖南省人民政府办公厅关于进一步明确湘江株洲航电枢纽整体移交入股湖南发展投资集...
	D、拟购入资产与株洲航电的公益性资产的经营维护费用能够明显区分。拟购入资产运营产生的经营费用和人工成本在本次重大资产重组完成后将由上市公司承担，经营成果由上市公司享有。对于株洲航电的公益性资产运营维护产生的费用和人工成本，根据《湖南省人民政府办公厅关于进一步明确湘江株洲航电枢纽工程整体移交入股湖南发展投资集团参与湖南金果实业股份有限公司重组有关问题的通知》（湘政办函[2010]63号），上述公益性资产的费用纳入省级财政预算，不由发展集团承担。
	③本次重大资产重组完成后金果实业获得株洲航电的水力发电业务许可证不存在实质性法律障碍。
	株洲航电现持有国家电力监管委员会核发的1052307-00072号《电力业务许可证》（发电类），有效期至2027年12月31日。2009年12月10日，国家电力监管委员会华中监管局长沙监管办公室出具书面文件，同意发展集团在重组期间继续使用1052307-00072号《电力业务许可证》（发电类），并要求发展集团在重组金果实业成功后三十日内按照《电力业务许可证管理规定》办理相关变更手续。
	《电力业务许可证管理规定》（国家电力监管委员会令第9号）第二十六条规定，有下列情形之一的，被许可人应当在规定时限内向电监会提出变更申请；经审查符合法定条件的，电监会应当依法办理变更手续：（一）新建、改建发电机组投入运营，取得或者转让已运营的发电机组，发电机组退役；（二）新建、改建输电线路或者变电设施投入运营，终止运营输电线路或者变电设施；（三）供电营业区变更。第二十七条规定，因新建、改建发电机组投入运营，申请变更许可事项的，应当提供下列材料：（一）变更申请表；（二）电力业务许可证；（三）发电项目建...
	金果实业在本次重大资产重组成功后应按照相关规定办理电力业务许可证变更手续，根据《电力业务许可证管理规定》，金果实业办理该项变更，取得变更后的电力业务许可证不存在实质性法律障碍。
	据此，本次重大资产重组成功后，金果实业取得从事水力发电业务所要求的许可证不存在法律障碍，能够合法开展水力发电业务。
	④本次重大资产重组完成后，金果实业可以依据《购售电合同》和《并网调度协议》销售水电产品。
	根据湖南省电力公司于2009年12月1日出具的《权利义务同意函》，湖南省电力公司同意在发展集团本次重组金果实业获得中国证监会核准之后将湖南电力公司与发展集团签署的株洲航电空洲水电站的《购售电合同》和《并网调度协议》中发展集团的权利义务转由金果实业享有和承担。据此，本次重大资产重组成功后，金果实业能够正常进行水电并网销售。

	蟒电公司近年来的经营效益波动较大，其中2008年度蟒电公司发电量处于基本正常状态，而2009年度利润大幅增长主要是因为水电站上游集水区域年降水量明显增加，导致发电量同比大幅增长，同时财务费用进一步减少，使蟒电公司经营效益明显提升，2010年1-4月收入及利润情况较去年同期有所减少，主要系水电站上有积水区域降水量较去年减少所致。
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