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佳一律师事务所 

关于青海盐湖钾肥股份有限公司增发股份吸收合并青海盐湖工

业集团股份有限公司暨注销青海盐湖工业集团股份有限公司所

持青海盐湖钾肥股份有限公司股份之 

补充法律意见书 

                                           

致：青海盐湖工业集团股份有限公司 

佳一律师事务所（以下简称“本所”）接受盐湖集团的委托，就盐湖钾肥以

新增股份换股吸收合并盐湖集团事项出具法律意见。现本所根据盐湖集团委托，

就中国证监会于 2010 年 6 月 21 日出具的“上市部函[2010]141 号”《关于青海

盐湖钾肥股份有限公司新增股份换股吸收合并暨关联交易方案反馈意见的函》

（以下简称为“《反馈意见》”）中要求律师发表法律意见的事项，出具本补充

法律意见书。 

声    明 

本所暨本所律师依照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽职的原

则，根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司

重大资产重组管理办法》、《上市公司收购管理办法》、《深圳证券交易所股票

上市规则》等相关规定，出具本补充法律意见书。 

本所出具的《佳一律师事务所关于青海盐湖钾肥股份有限公司增发股份吸收

合并青海盐湖工业集团股份有限公司暨注销青海盐湖工业集团股份有限公司所

持青海盐湖钾肥股份有限公司股份之法律意见书》（详细内容见巨潮网

（www.cninfo.com.cn））中的 “释义及相关简称”，亦适用于本补充法律意见

书。 

正  文 
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一、关于对《反馈意见》第4条中所述相关问题的法律意见 

（一）《反馈意见》第4条 

 “请结合国家有关规定说明盐湖集团拥有的采矿权证在本次吸收合并后变

更至盐湖钾肥名下是否需要取得国土资源部的批准，如需，请说明是否存在重大

不确定性风险。请独立财务顾问、律师进行核查并发表专业意见” 

（二）法律意见 

1.关于是否需要国土资源部批准的法律意见 

《矿业权出让转让管理暂行规定》第三十七条规定：“各种形式的矿业权转

让，转让双方必须向登记管理机关提出申请，经审查批准后办理变更登记手续。”

因此，盐湖集团拥有的采矿权证在本次吸收合并后变更至盐湖钾肥名下需向登记

管理机关提出申请，经审查批准后方可办理变更登记手续。 

《矿业权出让转让管理暂行规定》第七条规定：“国务院地质矿产主管部门

负责由其审批发证的矿业权转让的审批。省、自治区、直辖市人民政府地质矿产

主管部门负责其他矿业权转让的审批。”经本所律师核查，盐湖集团拥有的采矿

权证是由国土资源部核发的，因此，盐湖集团拥有的采矿权证在本次吸收合并后

变更至盐湖钾肥名下需要取得国土资源部的批准。 

2.关于是否存在重大不确定性风险的法律意见 

盐湖集团拥有的采矿权证需办理至盐湖钾肥名下，是因本次吸收合并引起

的，属于《中华人民共和国矿产资源法》第六条规定的依法可以转让的范围，《中

华人民共和国矿产资源法》第六条规定：“„„（二）已取得采矿权的矿山企业，

因企业合并、分立，与他人合资、合作经营，或者因企业资产出售以及有其他变

更企业资产产权的情形而需要变更采矿权主体的，经依法批准可以将采矿权转让

他人采矿。” 

《探矿权采矿权转让管理办法》第六条规定：“转让采矿权，应当具备下列

条件：(一)矿山企业投入采矿生产满1年；(二)采矿权属无争议；(三)按照国家

有关规定已经缴纳采矿权使用费、采矿权价款、矿产资源补偿费和资源税； (四)
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国务院地质矿产主管部门规定的其他条件。国有矿山企业在申请转让采矿权前，

应当征得矿山企业主管部门的同意。经本所律师核查，盐湖集团拥有的采矿权符

合该等规定，因此满足转让条件。 

根据国土资源部“国土资矿款字[2007]0105”号文，盐湖集团分 10 年交纳

采矿权价款，其中 2007 年应交纳首期采矿权价款 13,565.00 万元，自 2008 年起

至 2016 年每年应支付 6,027.00 万元。因本次吸收合并，盐湖集团向国土资源部

请示了本次吸收合并后采矿权价款缴纳的相关事宜，国土资源部已经出具了《关

于青海盐湖工业集团股份有限公司债务转移的复函》（国土资函[2008]612 号），

要求盐湖集团依法到原采矿权审批机关办理采矿权转让手续，采矿权转让后，原

采矿权的权利、义务由合并后的公司承担。 

综上所述，盐湖集团拥有的采矿权证在本次吸收合并后变更至盐湖钾肥名下

不存在重大不确定风险。 

二、关于对《反馈意见》第5条中所述相关问题的法律意见 

（一）《反馈意见》第5条 

 “请说明本次交易对盐湖钾肥、盐湖集团的异议股东保护机制是否合理、

合法，双方股东大会召开时是否对股东存在不当诱导，请独立财务顾问、律师进

行核查并发表专业意见。” 

（二）法律意见 

1.关于现金选择权的意见 

本次吸收合并方案为盐湖集团符合条件的股东提供现金选择权，现金选择权

方案如下： 

（1）享有现金选择权的主体 

享有现金选择权的盐湖集团股东须满足以下条件：①在审议本次换股吸收合

并的盐湖集团股东大会正式表决时投出有效反对票；②在前述股东大会召开之日

至盐湖集团异议股东现金选择权实施日期间持续持有投反对票的盐湖集团相应

股份；③在盐湖集团异议股东现金选择权申报期内成功履行申报程序。任何符合
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上述条件的盐湖集团股东可以以其持有的投反对票的全部或部分盐湖集团股份

申报行使现金选择权。但下述盐湖集团股份持有人除外：①虽然在审议本次换股

吸收合并的股东大会上投出有效反对票，但在盐湖集团确定异议股东现金选择权

实施日之前卖出所持盐湖集团股份的股东；②其股份已经设定了质押、其他第三

方权利或被司法冻结的股东；③向盐湖钾肥及盐湖集团承诺选择换股并放弃现金

选择权的盐湖集团股东；④其他依法不得行使现金选择权的盐湖集团股东。 

如果本次换股吸收合并方案未能获得盐湖钾肥和盐湖集团各自股东大会以

及相关政府部门的批准，导致本次换股吸收合并方案最终不能实施，则盐湖集团

异议股东不能行使该现金选择权。 

（2）现金选择权价格 

行使现金选择权的盐湖集团异议股东，可就其有效申报的每一股盐湖集团，

在盐湖集团异议股东现金选择权实施日，获得由现金选择权第三方支付的按照定

价基准日前20个交易日股票交易均价确定并公告的现金对价，具体价格为25.26

元/股（根据盐湖集团 2009 年度股东大会表决通过，2009 年分红方案为：以 2009 

年末公司总股本 3,067,615,959 股为基数，每 10 股派现金 2.00 元（含税），

共计派现金 613,523,191.80 元；因此，盐湖集团异议股东现金选择权的价格由

最初的 25.46 元/股相应调整为 25.26 元/股）。 

若盐湖集团股票在本次换股吸收合并定价基准日后至盐湖集团异议股东现

金选择权实施日期间发生除权、除息的事项，则盐湖集团异议股东现金选择权的

价格将做相应调整。 

（3）提供现金选择权的第三方 

青海国投、中化股份、中国信达、深圳兴云信、华美丰收、深圳禾之禾、王

一虹共同承诺担任本次合并的第三方，向符合上述条件的盐湖集团股东提供现金

选择权。在本次合并方案实施时，符合条件的盐湖集团股东有权将其持有的投出

有效反对票的相应股份全部或部分股份申报行使现金选择权。盐湖集团股东申报

行使现金选择权的股份将过户给第三方，并将获得由第三方按照 25.26 元/股（定

价基准日前二十个交易日公司股票均价）的价格支付的转让款。 
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（4）行权价格 

本次现金现金选择权的行权价格为盐湖集团董事会决议公告日前 20 个交易

日公司股票交易均价，即 25.26 元/股。 

（5）相关税费 

盐湖集团股东行使现金选择权涉及的税收、费用按照有关法律、法规、结算

公司的规定以及证券市场的惯例执行。 

本所律师认为，为盐湖集团符合条件的异议股东提供现金选择权符合《深圳

证券交易所上市公司现金选择权业务指引》等相关规定；本次现金选择权方案亦

不存在违反法律法规的内容。 

我国现行有效的法律法规并未对现金选择权价格作出规定，本次现金选择权

的行权价格为盐湖集团董事会决议公告日前20个交易日公司股票交易均价，即

25.26元/股，这也是当前实践中采用较多的定价方法，具有一定合理性。 

2.关于异议股份收购请求权的意见 

本次吸收合并方案为盐湖钾肥符合条件的股东提供异议股份收购请求权，异

议股份收购请求权方案如下： 

（1）有权行使异议股份收购请求权的股东 

享有异议股份收购请求权的盐湖钾肥股东须满足以下条件：①在审议本次换

股吸收合并的盐湖钾肥股东大会正式表决时投出有效反对票；②在前述股东大会

召开之日至盐湖钾肥异议股份收购请求权实施日期间持续持有投反对票的盐湖

钾肥相应股份；③在盐湖钾肥异议股份收购请求权申报期内成功履行申报程序。

任何符合上述条件的盐湖钾肥股东可以以其持有的投反对票的全部或部分盐湖

钾肥股份申报行使收购请求权。但下述盐湖钾肥股份持有人除外：①虽然在审议

本次换股吸收合并的股东大会上投反对票，但在盐湖钾肥确定异议股份收购请求

权申报日之前卖出所持盐湖钾肥股份的股东；②其股份已经设定了质押、其他第

三方权利或被司法冻结的股东；③向盐湖钾肥及盐湖集团承诺选择换股并放弃现

异议股份收购请求权的盐湖钾肥股东；④其他依法不得行使现金选择权的盐湖钾
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肥股东。 

（2）实施方法 

在本次换股吸收合并方案经双方股东大会和中国证监会等相关政府部门批

准后，在盐湖钾肥审议本次合并的股东大会上对本次换股吸收合并议案投出有效

反对票的盐湖钾肥股东，有权在盐湖钾肥确定的申报期内按照规定的方式、程序

向盐湖钾肥申报行使异议股份收购请求权。 

对有效申报并同意接受收购价格的异议股东，将由第三方以银行划款的方式

向其支付现金对价，同时盐湖钾肥将统一向登记公司办理将有效申报的异议股份

过户至第三方的手续。 

（3）受让异议股份的第三方 

青海国投、中化股份、中国信达、深圳兴云信、华美丰收、深圳禾之禾、王

一虹共同承诺担任本次吸收合并的第三方，承担购买盐湖钾肥的异议股东持有的

盐湖钾肥股份的义务。在本次合并方案实施时，符合上述条件的盐湖钾肥股东有

权将其持有的投反对票的相应盐湖钾肥股份全部或部分申报行使异议股份收购

请求权。有效申报行使异议股份收购请求权的盐湖钾肥股东若接受盐湖钾肥在实

施期间确定的收购价格，则其申报股份将过户给第三方，并将获得由第三方支付

的相应转让款。 

本所律师认为，本次异议股份收购请求权方案不存在违反法律法规的内容。

本次吸收合并主动安排第三方为盐湖钾肥符合条件的股东提供了异议股份收购

请求权，有利于盐湖钾肥异议股东的利益。 

3.关于双方股东大会召开时是否对股东存在不当诱导的意见 

根据《树人律师事务所关于青海盐湖钾肥股份有限公司2010年第一次临时股

东大会之法律意见书》（树律非诉意见字[2010]第2号），树人律师事务所接受盐

湖钾肥委托，指派王存良、钟永福律师出席了本次会议，并就本次会议的相关法

律问题发表意见：“本所律师认为，盐湖钾肥本次会议的召集、召开程序、出席

会议人员资格、召集人资格、表决程序及表决结果符合《公司法》、《股东大会规

则》等法律、法规、规范性文件及《公司章程》的规定，合法有效。”根据树人
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律师事务所的说明，本次会议召开过程中并未发生对股东进行不当诱导的情形。 

根据《竞帆律师事务所关于青海盐湖工业集团股份有限公司2010年第一次临

时股东大会之补充法律意见书》（竞律意见字（2010）08号），竞帆律师事务所接

受盐湖集团的委托，指派李金泉、王正文律师于2010年1月26日出席了公司召开

的2010年第一次临时股东大会并进行了现场见证，李金泉、王正文律师认为：公

司本次股东大会的召集、召开程序符合法律、法规、规范性文件及《公司章程》

的规定，出席会议股东之资格以及表决程序、表决结果均合法有效；本次股东大

会召开时不存在对股东不当诱导之情形，亦不存在股东应回避表决而未回避表决

之情形。 

综上所述，本所律师认为，盐湖钾肥、盐湖集团在召开关于审议本次吸收合

并事项的股东大会时不存在对股东进行不当诱导的情形。 

三、关于对《反馈意见》第7条中所述相关问题的法律意见 

（一）《反馈意见》第7条 

 “请律师对本次交易涉及的中化化肥等相关单位和个人在本次交易方案公

告前六个月买卖上市公司股票的行为是否为利用内幕信息进行核查，并对相关事

项是否构成本次交易的障碍发表明确法律意见。” 

（二）核查情况及法律意见 

根据相关机构和个人的《自查报告》，并根据盐湖集团和盐湖钾肥的核查情

况，2007 年 12 月 26 日至 2008 年 6 月 26 日期间（因本次吸收合并第一次停牌

前 6 个月），相关机构和个人买卖盐湖集团、盐湖钾肥股票的情形及本所律师核

查情况如下： 

1.中化化肥于 2008 年 3 月 12 日买入 430,000 股盐湖集团股票，于 2008 年

3 月 13 日买入 417,577 股盐湖集团股票。 

根据中化化肥的说明，中化化肥买入盐湖集团股票系其战略性的长期投资，

其目的并非追逐短期利益或减少损失。 

2.盐湖钾肥监事张宝红的配偶李嬿于 2008 年 3 月 14 日买入 15,000 股盐湖
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集团股票；于 2008 年 5 月 27 日卖出 2,000 股盐湖集团股票；于 2008 年 5 月 29

日卖出 2,000 股盐湖集团股票。于 2008 年 4 月 16 日卖出 1,000 股盐湖钾肥股

票；2008 年 5 月 14 日卖出 5,000 股盐湖钾肥股票。 

根据中化化肥副总经理、盐湖钾肥监事张宝红关于其配偶李嬿买卖盐湖集团

和盐湖钾肥股票的情况说明，李嬿买卖盐湖集团及盐湖钾肥股票时，张宝红及李

嬿并不知悉盐湖集团与盐湖钾肥合并的具体时间及合并方案等内幕信息。 

张宝红保证，将李嬿在 2007 年 12 月 26 日至 2008 年 6 月 26 日期间买卖盐

湖集团股票所得收益，上交上市公司。目前仍然持有的 11000 股盐湖集团的股票，

在本次盐湖集团和盐湖钾肥合并事项完成之日起锁定 12 个月。 

3.中化化肥副总经理李秋兵的配偶李妍妍于 2008 年 3 月 19 日买入 1000 股

盐湖集团股票；于 2008 年 4 月 15 日买入 100 股盐湖集团股票；于 2008 年 4 月

16日买入900股盐湖集团股票；于2008年 5 月 7日卖出2,000股盐湖集团股票。

于 2007 年 12 月 28 日卖出 1000 股盐湖钾肥股票；于 2008 年 1 月 4 日卖出 2000

股盐湖钾肥股票；于 2008 年 1 月 14 日卖出 2000 股盐湖钾肥股票；于 2008 年 1

月 17 日卖出 1000 股盐湖钾肥股票；于 2008 年 1 月 18 日卖出 2000 股盐湖钾肥

股票；于 2008 年 3 月 31 日买入 1000 股盐湖钾肥股票；于 2008 年 4 月 15 日买

入 400 股盐湖钾肥股票；于 2008 年 4月 16 日买入 4100 股盐湖钾肥股票；于 2008

年 5 月 7 日卖出 5500 股盐湖钾肥股票。 

根据中化化肥副总经理李秋兵关于其配偶李妍妍买卖盐湖集团和盐湖钾肥

股票的情况说明，李妍妍买卖盐湖集团和盐湖钾肥股票时，李秋兵和李妍妍并不

知悉盐湖集团与盐湖钾肥合并的具体时间及合并方案等内幕信息。 

李秋兵保证，将李妍妍在 2008 年 3 月 19 日至 2008 年 5 月 7 日期间买卖盐

湖集团的股票，以及 2008 年 3 月 31 日至 2008 年 5 月 7 日期间买卖盐湖钾肥股

票所得收益上交上市公司。 

4.盐湖集团副总裁李浩放的配偶刘乐珍于 2008 年 5 月 6 日买入 400 股盐湖

集团股票。 

根据盐湖集团副总裁李浩放关于其配偶刘乐珍买卖盐湖集团和盐湖钾肥股
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票的情况说明，其配偶刘乐珍在买卖盐湖钾肥股票时，李浩放及刘乐珍并不知悉

盐湖集团与盐湖钾肥合并的具体时间及合并方案等内幕信息。李浩放保证刘乐珍

买入的盐湖集团的股票自盐湖集团与盐湖钾肥合并事项完成后，严格按照《上市

公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》的要求办理。 

5.盐湖集团监事秦丽萍于 2008 年 3 月 11 日买入 700 股盐湖集团股票；于

2008 年 3 月 12 日卖出 700 股盐湖集团股票。 

根据盐湖集团监事秦丽萍关于买卖盐湖集团和盐湖钾肥股票的情况说明，其

在买卖盐湖集团股票时，并不知悉盐湖集团与盐湖钾肥合并的具体时间及合并方

案等内幕信息。 

秦丽萍于 2007 年 5 月 17 日当选为盐湖钾肥监事并任职至今。其仍属于知悉

或者可能知悉股价敏感信息的相关机构和人员。经核查，秦丽萍在 2007 年 12

月 26 日至 2008 年 6 月 26 日期间未因买卖盐湖集团股票而获得收益。 

6．盐湖集团监事方建梅的配偶陶建文于 2008 年 3 月 11 日买入 2800 股盐湖

集团股票；于 2008 年 3 月 17 日买入 200 股盐湖集团股票；于 2008 年 5 月 23

日卖出 3000 股盐湖集团股票。 

根据盐湖集团监事方建梅关于其配偶陶建文买卖盐湖集团和盐湖钾肥股票

的情况说明，陶建文在买卖盐湖集团时，方建梅和陶建文并不知悉盐湖集团与盐

湖钾肥合并的具体时间及合并方案等内幕信息。 

陶建文在买入盐湖集团股票时，方建梅并未担任盐湖集团监事职务。方建梅

担任盐湖集团监事后，即要求陶建文将所持盐湖集团股票全部卖出，此后再未买

卖盐湖集团和盐湖钾肥的股票。 

7.盐湖集团监事刘玉兰于 2007 年 12 月 26 日卖出 1800 股盐湖钾肥股票。 

根据盐湖集团监事刘玉兰关于买卖盐湖集团和盐湖钾肥股票的情况说明，其

在买卖盐湖钾肥股票时，并不知悉盐湖集团与盐湖钾肥合并的具体时间及合并方

案等内幕信息。其在买卖盐湖钾肥股票期间，并未担任盐湖集团监事职务，故与

盐湖集团和盐湖钾肥吸收合并项目不存在关联关系。 
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8.盐湖集团监事胡祖胜的配偶黄文艳于2008年 4月 10日买入500股盐湖集

团股票；于 2008 年 4 月 21 日卖出 500 股盐湖集团股票。 

根据盐湖集团监事胡祖胜关于其配偶黄文艳买卖盐湖集团和盐湖钾肥股票

的情况说明，其配偶黄文艳在买卖盐湖钾肥股票时，胡祖胜和黄文艳并不知悉盐

湖集团与盐湖钾肥合并的具体时间及合并方案等内幕信息。黄文艳在买卖盐湖钾

肥股票期间，胡祖胜未担任盐湖集团监事职务，故与盐湖集团和盐湖钾肥吸收合

并项目不存在关联关系。 

9．盐湖集团独立董事陈喜良之子陈羽于 2008 年 6 月 2 日买入 400 股盐湖集

团股票。于 2008 年 3 月 21 日买入 200 股盐湖钾肥股票；于 2008 年 3 月 24 日卖

出 200 股盐湖钾肥股票。 

根据陈喜良出具的相关说明，其子陈羽在买卖盐湖集团股票时并不知悉盐湖

集团与盐湖钾肥合并的具体时间及合并方案等内幕信息。另外，陈喜良已于 2009

年 4 月 29 日不再担任盐湖集团独立董事职务。 

陈喜良保证，将陈羽在 2007 年 12 月 26 日至 2008 年 6 月 26 日期间买卖盐

湖钾肥股票所得收益上交上市公司。 

经核查，在 2007 年 12 月 26 日至 2008 年 6 月 26 日期间，盐湖集团股票累

计涨跌幅为-16.22%，扣除同期深证成指累计涨跌幅-16.66%的因素，盐湖集团股

票的累计涨跌幅为 0.44%；盐湖钾肥股票累计涨跌幅为-3.59%，扣除同期深证成

指累计涨跌幅-16.66%的因素，盐湖钾肥股票的累计涨跌幅为 13.07%。 

综上所述，本所律师认为，自 2007 年 12 月 26 日 至 2008 年 6 月 26 日期

间，前述相关机构、个人买卖盐湖集团/盐湖钾肥股票的情形，不属于利用内幕

信息进行内幕交易行为；该等交易未导致盐湖集团及盐湖钾肥股票在第一次停牌

前 20 个交易日出现异常波动；相关机构、个人已经采取有效整改措施。因此，

该等买卖行为对本次吸收合并不构成实质性法律障碍。 

根据相关单位、人员的《自查报告》，中国证券登记结算有限责任公司深圳

分公司的查询结果，以及相关人员或机构出具的《说明》，在 2008 年 12 月 25

日至 2009 年 6 月 26 日期间（因本次吸收合并第二次停牌前 6个月），相关机构

及人员买卖盐湖集团、盐湖钾肥股票的情形及本所律师核查情况如下： 
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1.盐湖集团、盐湖钾肥及其董事、监事、高级管理人员买卖盐湖集团、盐湖

钾肥股票的情况 

（1）买卖盐湖钾肥股票的情况 

毛迎光（盐湖钾肥监事魏业秋配偶） 

时间 买入数量(股) 
卖出数量 

(股) 

2009 年 1 月 8 日 2200  

2009 年 1 月 9 日 3000 2200 

合计 5200 2200 

（2）买卖盐湖集团股票情况 

吴冰沁（盐湖集团副总裁张生顺配偶） 

时间 买入数量(股) 
卖出数量 

(股) 

2009 年 4 月 15 日  5000 

合计  5000 

根据本次吸收合并的《交易进程备忘录》，盐湖集团、盐湖钾肥以及上述人

员出具的书面说明，并根据本所律师出席相关会议的情况及核查情况，上述人员

及其近亲属在股价敏感期内并未参与本次吸收合并的决策事项，并不属于内幕信

息知情人，其买卖股票的行为不属于内幕交易。 

经核查，上述人员的买卖行为在股价敏感期内并未获得收益，且上述人员就

其买卖行为提出了相应的整改措施。 

除上述情形外，盐湖集团、盐湖钾肥及其董事、监事、高级管理人员在股价

敏感期内不存在其他买卖盐湖集团、盐湖钾肥股票的情形。 

本所律师认为，上述人员买卖股票行为对本次吸收合并不构成实质性法律障

碍。 

（3）盐湖集团监事宋世新的配偶王一虹因为解除与深圳兴云信之间的信托

关系 ，于2009年2月27日获得84,613,847股盐湖集团股份。 

2007 年 2 月 12 日，华美丰收、王一虹、深圳禾之禾与深圳兴云信签订信托

协议，确认自 2006 年起华美丰收、王一虹、深圳禾之禾通过信托方式以深圳兴

云信名义分次向盐湖集团投资之事实，并明确信托财产为：华美丰收、王一虹、

深圳禾之禾以深圳兴云信名义交付给盐湖集团的投资款项及其形成的股权和其
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他相关权利。 

2008 年 11 月 17 日，深圳禾之禾向深圳市中级人民法院提起股票确权之

诉，要求解除华美丰收、王一虹、深圳市禾之禾环境发展有限公司与深圳兴云信

签订的信托协议，确认深圳禾之禾所持有盐湖集团股票的份额 ，并请求人民法

院依法判决深圳兴云信在判决生效后协助其办理股份的过户登记手续。后华美丰

收、王一虹、深圳禾之禾与深圳兴云信就该股份分割事宜达成《和解协议书》，

深圳市中级人民法院以（2009）深中法民二初字第 7号民事调解书对此予以确认。 

本所律师认为，王一虹获得盐湖集团的股份及其相关权益的行为，不属于实

质意义上的买卖行为。 

2.青海国投及其董事、监事、高级管理人员买卖盐湖集团、盐湖钾肥股票的

情况 

（1）买卖盐湖钾肥股票的情况 

冯鹏（青海国投监事） 

时间 买入数量(股) 
卖出数量 

(股) 

2009 年 3 月 24 日 300   

2009 年 4 月 10 日   200 

2009 年 5 月 8 日   100 

合计 300 300 

（2）买卖盐湖集团股票的情况 

经核查，青海国投及其董事、监事、高级管理人员在股价敏感期内不存在买

卖盐湖集团股票的情况。 

根据本次吸收合并的《交易进程备忘录》，盐湖集团、盐湖钾肥以及上述人

员出具的书面说明，并根据本所律师出席相关会议的情况及核查情况，上述人员

及其近亲属在股价敏感期内并未参与本次吸收合并的决策事项，并不属于内幕信

息知情人，其买卖股票的行为不属于内幕交易。 

经核查，上述人员的买卖行为在股价敏感期内并未获得收益，且上述人员就

其买卖行为提出了相应的整改措施。 

除上述情形外，青海国投及其董事、监事、高级管理人员在股价敏感期内不

存在其他买卖盐湖集团、盐湖钾肥股票的情形。 
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本所律师认为，上述人员买卖股票行为对本次吸收合并不构成实质性法律障

碍。 

3.盐湖集团、盐湖钾肥持股5%以上股东买卖盐湖集团、盐湖钾肥股票的情况 

经核查，盐湖集团、盐湖钾肥持股5%以上股东在股价敏感期内不存在买卖盐

湖集团、盐湖钾肥股票的情况。 

4.中介机构买卖盐湖集团、盐湖钾肥股票的情况 

（1）买卖盐湖钾肥股票情况 

①中投汇盈核心优选集合资产管理计划（以下简称“中投汇盈”） 

时间 买入数量(股) 
卖出数量 

(股) 

2009 年 1 月 31800  20800  

2009 年 2 月 51450  62450  

2009 年 3 月 58810  39424  

2009 年 4 月 54630  50566  

2009 年 5 月 27900  51350  

2009 年 6 月 32922  17722  

合计 257512  242312  

②广发证券股份有限公司 

广发证券股份有限公司在股价敏感期内在二级市场买进青海盐湖钾肥股份

有限公司股票（以下简称“盐湖钾肥股票”）0股；卖出盐湖钾肥股票1300股。 

根据中国建银投资证券有限责任公司的说明，中投证券自营部门不存在交易

盐湖钾肥和盐湖集团股票的情形。“中投汇盈”系证券公司发行管理的集合资产

管理计划，交易所得盈利属集合资产管理计划的持有人所有。“中投汇盈”的核

心组合投资策略为中证 100 指数跟踪策略，而盐湖钾肥在上述交易期间为中证

100 指数成分股，因此，“中投汇盈”买卖盐湖钾肥股票是其投资组合策略的一

部分。中国建银投资证券有限责任公司建立了防火墙制度，不存在利用内幕信息

交易的情况。“期间交易盐湖钾肥股票的日均总成交金额为 21.52 万元，仅占同

期集合计划日平均资产净值的 0.039%。 

本所律师认为，“中投汇盈”买卖盐湖钾肥股票的行为并非中国建银投资证

券有限责任公司有针对性地买卖盐湖钾肥的行为，而是其投资组合策略的一部

分，且不属于内幕交易，因此，对本次吸收合并不构成实质性法律障碍。 
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根据广发证券股份有限公司的说明，其买卖盐湖钾肥股票的行为，是为进行

深 100ETF 套利时购买或卖出一揽子深 100ETF 成份股时所产生的；其买入及赎回

后卖出的数额，均按照基金公司当日提供的深 100ETF 成份股清单中所要求的股

数进行，不以直接买卖该个股为目的，亦不存在涉及内幕交易的行为。 

本所律师认为，广发证券股份有限公司买卖盐湖钾肥股票的行为是因其操作

深 100ETF 套利策略而发生的，并非有针对性地买卖盐湖钾肥的行为，且不属于

内幕交易，因此，对本次吸收合并不构成实质性法律障碍。 

除上述情形外，中介机构及其项目人员在股价敏感期内不存在其他买卖盐湖

集团、盐湖钾肥股票的情形。 

（2）买卖盐湖集团股票情况 

经核查，中介机构在股价敏感期内不存在买卖盐湖集团股票的情况。 

综上所述，相关机构及个人买卖盐湖集团和盐湖钾肥股票的情形不属于利用

内幕信息进行内幕交易的行为，对本次吸收合并不构成实质性法律障碍。 

本补充法律意见书正本五份。 

[以下无正文，接签字页] 
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[本页无正文，系《佳一律师事务所关于青海盐湖钾肥股份有限公司增发股

份吸收合并青海盐湖工业集团股份有限公司暨注销青海盐湖工业集团股份有限

公司所持青海盐湖钾肥股份有限公司股份之补充法律意见书》签章页] 
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	声    明
	经核查，在2007年12月26日至2008年6月26日期间，盐湖集团股票累计涨跌幅为-16.22%，扣除同期深证成指累计涨跌幅-16.66%的因素，盐湖集团股票的累计涨跌幅为0.44%；盐湖钾肥股票累计涨跌幅为-3.59%，扣除同期深证成指累计涨跌幅-16.66%的因素，盐湖钾肥股票的累计涨跌幅为13.07%。

