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深圳证券交易所： 

因公司 2008 年、2009 年连续两年亏损，贵所根据《证券法》、《深圳证券

交易所公司债券上市规则》等有关规定，于 2010 年 8 月 12 日对公司做出了《关

于攀钢集团钢铁钒钛股份有限公司公司债券暂停上市的决定》（深证上[2010]258

号）。根据该决定，公司发行的分离交易的可转换公司债券分离出的公司债券（证

券代码：115001，证券简称：*ST 钒债 1）已于 2010 年 10 月 21 日暂停上市。 

公司于 2011 年 3 月 4 日披露了 2010 年年度报告。根据该报告显示，公司

2010 年度实现净利润 1,062,104,002.24 元，其中归属于母公司所有者的净利润

1,060,623,590.05 元，中瑞岳华出具了中瑞岳华审字[2011]第 00849 号标准无

保留意见审计报告。 

根据《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所公司债券上市规则》等有关规

定，特向贵所出具本报告，申请公司已发行的分离交易的可转换公司债券分离出

的公司债券（证券代码：115001，证券简称：*ST 钒债 1）恢复上市。 

 

 

 



 

 2 

目 录 

释 义 ........................................................... 3 

第一章 公司基本情况 ........................................... 4 

一、公司概况................................................. 4 

二、公司设立及历次股本变动情况............................... 5 

三、公司近三年重大资产重组情况............................... 6 

四、公司控股股东及实际控制人................................. 7 

五、公司最新股权结构及前十大股东情况......................... 9 

第二章 公司主营业务及财务状况 .................................. 11 

一、公司主营业务发展情况.................................... 11 

二、公司近年主要财务数据和指标.............................. 11 

第三章 公司经营能力和盈利能力分析及预测 ........................ 13 

一、公司的经营能力分析...................................... 13 

二、公司盈利能力分析........................................ 14 

三、公司发展计划............................................ 15 

第四章 公司存在的主要风险及原有风险是否已经消除的说明 .......... 18 

一、公司连续两年亏损........................................ 18 

二、行业风险................................................ 18 

三、关于上市公司资金占用.................................... 18 

四、资产重组风险............................................ 18 

五、大股东控制风险.......................................... 20 

六、审批风险................................................ 20 

第五章 公司是否符合公司债券恢复上市条件及其依据的说明 .......... 21 

第六章 董事会或有权决策部门的决议 .............................. 22 

 

 

 



 

 3 

释 义 

除非另有说明，以下简称在本上市申请书中的含义如下： 

攀钢钒钛、*ST 钒钛、上市公

司、公司 
指 攀钢集团钢铁钒钛股份有限公司 

公司债券 指 

分离交易的可转换公司债券分离出的公司

债券（证券代码：115001，证券简称：*ST

钒债 1） 

鞍钢 指 鞍山钢铁集团公司 

攀钢 指 攀钢集团有限公司 

攀钢有限 指 攀枝花钢铁有限责任公司 

攀长钢 指 攀钢集团四川长城特殊钢有限责任公司 

攀成钢 指 攀钢集团成都钢铁有限责任公司 

深交所 指 深圳证券交易所 

证监会 指 中国证券监督管理委员会 

中瑞岳华 指 中瑞岳华会计师事务所有限公司  

公司法 指 中华人民共和国公司法 

证券法 指 中华人民共和国证券法 

元 指 人民币元 
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第一章 公司基本情况 

一、公司概况 

名称：攀钢集团钢铁钒钛股份有限公司 

      Pangang Group Steel Vanadium & Titanium Co.,Ltd. 

法定代表人：余自甦 

注册地址：四川省攀枝花市弄弄坪 

营业执照注册号：510400000027775 

注册资本：5,726,497,468 元 

上市地点：深圳证券交易所 

股票简称：*ST 钒钛 

股票代码：000629 

公司设立日期：1993 年 3 月 27 日 

公司上市日期：1996 年 11 月 15 日 

公司债券简称：*ST 钒债 1 

公司债券代码：115001 

经营范围：钢、铁、钒、钛、焦冶炼、钢压延加工及产品销售；金属矿、非

金属矿、设备及备件、耐火材料、冶金辅料、合金与金属材料销售；冶金技术开

发、咨询、服务；冶金工程、工业自动化、信息工程技术服务；建筑材料制造；

综合技术及计算机开发服务；建设项目环境影响评价及其咨询服务；安全评价；

环境保护监测；职业卫生技术服务；职业病诊断与治疗；机动车驾驶员技术培训、
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汽车运输、修理、轮胎翻新。 

二、公司设立及历次股本变动情况 

（一）公司设立及发行上市情况 

公司于1993年3月27日由攀枝花钢铁（集团）公司（2009年整体改建为攀钢

集团有限公司）、攀枝花冶金矿山公司（已并入攀钢集团有限公司）和中国第十

九冶金建设公司共同发起，以定向募集方式设立的股份有限公司。成立时名称为

“攀钢集团板材股份有限公司”。 

1996年11月5日，经中国证监会“证监发字[1996]288号文件”批准，公司首

次向社会公众发行人民币普通股2,420万股，并在深交所上市，发行完成后，公

司总股本增至40,220万股。 

（二）历次股本变动情况 

2004年4月底公司的总股本为1,306,845,288股，攀钢有限持有公司股份

683,000,145股，持股比例52.26%，为公司控股股东。 

2005年10月27日，公司通过股权分置改革方案，公司以总股本1,306,845,288

股为基数，以资本公积金向全体股东每10股转增3股，转增股本后总股本为

1,698,898,874股。同时，攀钢有限向流通股股东每10股无偿派发4份欧式认沽权

证，攀钢有限、中国第十九冶金建设公司两家非流通股股东分别将所获转增股份

中的110,138,145股、6,530,884股支付给流通股股东。 

2006年4月，公司以2005年末的总股本为基数，向全体股东每10股分配5股股

票股利，公司股本总额增至2,548,348,311股。 

2007年6月，公司以2006年末的总股本为基数，向全体股东每10股分配1股股

票股利，同时以资本公积金向股东每 10股转增1股，公司股本总额增至

3,058,017,973股。 

2006年11月27日，经证监发行字[2006]129号文核准，公司发行320,000万元
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分离交易的可转换公司债券。2006年12月12日，分离交易的可转换公司债券分拆

的债券、认股权证分别上市。其中认股权证共80,000万份。截至2008年12月11日

行权结束，公司股本增至4,024,730,701股。 

2008年12月25日，经证监会《关于核准攀枝花新钢钒股份有限公司发行股份

购买资产及吸收合并攀钢集团重庆钛业股份有限公司、攀钢集团四川长城特殊钢

股份有限公司的批复》（证监许可[2008]1445 号）核准，公司向攀枝花钢铁（集

团）公司及其关联方发行750,000,000股新增股份购买资产，其中公司向攀枝花钢

铁（集团）公司发行184,419,566股、向攀钢有限发行186,884,886股、向攀成钢发

行334,675,348股、向攀长钢发行44,020,200 股股份购买相关资产。公司以新增

333,229,328股股份吸收合并攀钢集团重庆钛业股份有限公司、以新增618,537,439

股股份吸收合并攀钢集团四川长城特殊钢股份有限公司，该次重大资产重组于

2009年8月实施完毕。交易完成后，公司股本增至5,726,497,468股。 

三、公司近三年重大资产重组情况 

（一）2007年公司资产重组事项 

2007年11月5日，公司第五届董事会第四次会议作出决议，以向攀钢、攀钢

有限、攀成钢和攀长钢发行股份作为支付方式购买其相关资产，同时以换股方式

吸收合并攀钢集团重庆钛业股份有限公司和攀钢集团四川长城特殊钢股份有限

公司的方式实施资产重组。通过上述交易，实现了对攀钢钢铁、钒、钛业务、资

产的整合。2008年6月23日攀枝花新钢钒股份有限公司2008年第一次临时股东大

会通过了上述重大资产重组的有关议案。该次重大资产重组于2009年8月实施完

毕。 

（二）2011年公司资产重组事项 

2011年1月，公司拟实施重大资产置换暨关联交易，该交易中攀钢钒钛以其

拥有的钢铁相关业务资产与鞍钢拥有的鞍钢集团鞍千矿业有限责任公司100%股

权、鞍钢集团香港控股有限公司100%股权（主要资产为持有的澳大利亚证券交

易所矿业类上市公司金达必金属公司35.90%的股权）、鞍钢集团投资（澳大利亚）
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有限公司100%股权（主要资产为澳大利亚矿业类公司卡拉拉矿业公司50%的股

权，卡拉拉矿业公司另50%股权为金达必金属公司持有）进行资产置换，从而实

现攀钢钒钛主营向铁矿石采选、钛精矿提纯、钒钛制品生产和加工、钒钛延伸产

品的研发和应用业务转型。该项交易构成重大资产重组，目前正处于重大资产置

换暨关联交易草案公告阶段。 

四、公司控股股东及实际控制人 

攀钢有限持有公司30.63%的股权，为公司的控股股东。公司实际控制人为鞍

钢集团公司。 

（一）控股股东的基本情况 

公司控股股东为攀钢有限，基本情况如下： 

公司名称：攀枝花钢铁有限责任公司 

成立日期：2000年12月22日 

注册地址：攀枝花市向阳村 

注册资本：人民币953,058.38万元 

法定代表人：樊政炜 

企业类型：有限责任公司 

经营范围：焦煤冶炼；建筑材料、煤化工产品及副产品、工业气体、无机盐

制造；水电气生产供应；压力容器制造、安装及修理；机动车驾驶员技术培训；

职业病诊断与治疗；汽车运输、修理。金属制品、机电设备、船舶制造修理；设

备的设计；机械设备安装及修理；设备故障诊断及状态监测；金属表面防腐处理；

仪器仪表制造；建设项目环境影响评价及其咨询服务；安全评价；环境保护监测；

职业卫生技术服务；综合技术及计算机软件开发服务；销售：机械设备、电器设

备、金属材料、机电产品、汽车配件、建筑材料、轻化工材料（不含危险品）、
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五金、交电、化工、百货；有线电视、文化娱乐、编辑、广告设计制作宣传；设

备租赁；物资储运；日用品修理；劳务服务。 

（二）实际控制人的基本情况 

公司实际控制人为鞍钢集团公司。鞍钢集团公司系根据国资委《关于鞍山钢

铁集团公司与攀钢集团有限公司重组的通知》（国资改革[2010]376号），由攀

钢与鞍钢重组设立。鞍钢集团公司于2010年7月28日注册成立，注册资本为人民

币1,730,970万元。 

鞍钢集团公司基本情况如下： 

公司名称：鞍钢集团公司 

成立日期：2010年7月28日 

注册地址：辽宁省大连市西岗区风光街33号 

注册资本：人民币1,730,970万元 

法定代表人：张晓刚 

企业类型：全民所有制 

主营业务范围：炼铁、炼钢，炼焦，其他常用有色金属的冶炼，钢压延加工，

金属结构制造，金属丝绳及其制品的制造，钢铁铸件、锻件制造，冶金专用设备

制造，铁路专用设备及器材、配件制造，金属船舶制造，水泥制品制造，电动机

制造，工业自动控制系统装置制造，耐火陶瓷制品制造及其他耐火材料制造，金

属废料和碎屑的加工处理，房屋、工矿工程建筑，工程准备，计算机系统服务，

工程和技术研究与试验发展，工程管理服务，工程勘察设计，技术推广服务，技

术推广服务，企业管理机构，物业管理。 

（三）公司实际控制人对公司的控制关系图 
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五、公司最新股权结构及前十大股东情况 

截至2010年12月31日，公司的股权结构如下： 

股份种类 股份数量（股） 比例（%） 

一、有限售条件股份 2,548,364,976 44.50 

1、国家持股 0 00.00 

2、国有法人持股 2,548,174,315 44.50 

3、其他内资持股 94,710 00.00 

其中：境内非国有法人持股 94,710 00.00 

境内自然人持股 0 00.00 

4、外资持股 0 00.00 

其中：境外法人持股 0 00.00 

境外自然人持股 0 00.00 

5、高管持股 95,951 00.00 

二、无限售条件股份 3,178,132,492 55.50 

1、人民币普通股 3,178,132,492 55.50 

2、境内上市的外资股 0 00.00 

3、境外上市的外资股 0 00.00 

4、其他 0 00.00 

10.39% 

30.63% 

6.54% 

32.10% 53.65% 

100% 

83% 

100% 100% 

100% 

国务院国资委 

鞍钢集团公司 

攀钢集团有限公司 鞍山钢铁集团公司 

攀钢集团钢铁钒钛股份有限公司 

攀钢集团成都钢

铁有限责任公司 

攀枝花钢铁有

限责任公司 

攀钢集团四川长城特

殊钢有限责任公司 

5.84% 4.86% 
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三、股份总数 5,726,497,468 100.00 

截至2010年12月31日，公司的前十大股东情况如下： 

序号 股东名称 
持股数量 

（股） 

持股比例 

（%） 

持有有限售条件 

股份数量（股） 

1 攀枝花钢铁有限责任公司 1,753,857,195 30.63 1,586,856,638 

2 鞍山钢铁集团公司 595,172,651 10.39 0 

3 攀钢集团四川长城特殊钢有限责任公司 374,329,914 6.54 374,329,914 

4 攀钢集团成都钢铁有限责任公司 334,675,348 5.84 334,675,348 

5 中海信托股份有限公司-股票回购信托 293,883,687 5.13 0 

6 攀钢集团有限公司 278,444,881 4.86 252,312,415 

7 上海汽车集团财务有限责任公司 145,271,300 2.54 0 

8 中信信托有限责任公司-套利通2号 109,129,750 1.91 0 

9 海通证券股份有限公司 103,749,762 1.81 0 

10 中国长城资产管理公司 80,044,644 1.40 0 
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第二章 公司主营业务及财务状况 

一、公司主营业务发展情况 

公司是一家以钢铁为主，兼营钒钛的大型钢铁生产企业，主营业务为热轧钢

卷、钢带、钢板压延加工、钒产品及钛产品加工等。钢铁产业拥有大型材、板材、

管材、特殊钢和棒线材等系列产品；钒产业拥有五氧化二钒、中钒铁、高钒铁、

三氧化二钒、钒氮合金等系列产品；钛产业拥有钛精矿、钛白粉、高钛渣、钛材

等系列产品。 

公司地处钒钛磁铁矿资源丰富的攀枝花西昌地区，是我国西南地区最大的钢

铁生产企业，我国最大的钒制品生产基地，我国产业链最完整的钛生产企业之一。 

2008年下半年至2009年，受国际金融危机、国际国内市场低迷、地震灾害等

因素影响，公司经营业绩大幅下滑，并在2008、2009年度出现亏损。为此，公司

加大整合内部优势资源力度，通过业务和管理流程再造、调整品种结构、强化市

场营销等措施，提升了公司运营管理效率。2010年以来，随着国内经济企稳回升、

公司产品价格上涨、相关措施效应逐步显现，公司实现扭亏为盈，2010年度实现

归属于母公司所有者的净利润约10.60亿元。 

二、公司近年主要财务数据和指标 

（一）合并报表主要财务数据 

合并资产负债表主要财务数据： 

单位：万元 

项目 2010年12月31日 2009年12月31日 2008年12月31日 

流动资产 1,703,229.60 1,749,600.97 793,816.33 

非流动资产 4,269,595.04 3,853,733.51 1,741,721.84 

资产总额 5,972,824.64 5,603,334.48 2,535,538.17 

流动负债 3,300,914.94 3,067,716.16 769,267.46 

非流动负债 1,034,433.64 965,183.93 480,490.90 

负债总额 4,335,348.58 4,032,900.08 1,249,758.36 

归属于母公司所有者权益 1,587,693.84 1,476,542.47 1,249,969.42 
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所有者权益合计 1,637,476.06 1,570,434.39 1,285,779.80 

合并利润表主要财务数据： 

单位：万元 

项目 2010年度 2009年度 2008年度 

营业总收入 4,327,174.82 3,850,798.24 2,811,601.06 

营业利润 75,014.30 -165,207.09 -46,987.79 

利润总额 109,026.81 -134,462.44 -46,659.72 

净利润 106,210.40 -163,563.40 -39,421.33 

归属于母公司所有者的净利润 106,062.36 -155,100.74 -45,444.53 

合并现金流量表主要财务数据 

单位：万元 

项目 2010年度 2009年度 2008年度 

经营活动产生的现金流量净额 472,548.90 72,163.82 82,591.55 

投资活动产生的现金流量净额 -406,583.69 -432,923.49 -199,846.57 

筹资活动产生的现金流量净额 -128,479.98 287,181.57 265,215.23 

汇率变动对现金及现金等价物的影响 -1,269.94 -198.16 2,004.91 

现金及现金等价物净增加额 -63,784.71 -73,776.26 149,965.13 

期末现金及现金等价物余额 125,325.12 189,109.82 189,718.25 

注：以上财务数据摘自公司2008-2010年年度报告 

（二）主要财务指标 

财务指标 2010年12月31日 2009年12月31日 2008年12月31日 

资产负债率（合并报表）（%） 72.59 71.97 49.29 

资产负债率（母公司报表）（%） 49.73 53.95 44.88 

归属上市公司股东的每股净资产

（元/股） 
2.77 2.58 3.11 

财务指标 2010年度 2009年度 2008年度 

基本每股收益（元/股） 0.19 -0.27 -0.14 

稀释每股收益（元/股） 0.19 -0.27 -0.14 

加权平均净资产收益率（%） 6.92 -9.90 -4.41 

扣除非经常性损益后的加权平均

净资产收益率（%） 
4.87 -10.75 -4.41 

每股经营活动产生的现金流净额

（元/股） 
0.83 0.13 0.21 

注：以上财务指标摘自公司2008-2010年年度报告 
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第三章 公司经营能力和盈利能力分析及预测 

一、公司的经营能力分析 

（一）公司目前业务经营状况 

公司依托攀西地区丰富的钒钛磁铁矿资源优势，依靠自主创新推动钢铁钒钛

产业跨越式发展，通过一期、二期工程建设及近年来的技术改造和资本运营，已

发展成为跨地区、跨行业的现代化钢铁钒钛企业集团。钢铁钒钛主业主要分布在

四川省攀枝花市、成都市青白江区、绵阳市江油市及重庆市、广西自治区北海市。

经营性资产已实现整体上市。 

公司坚持依靠科技进步深度开发和利用钒钛磁铁矿资源，在中国钢铁工业中

具有独特地位、独特优势。 

（二）公司经营业绩的增长 

根据中瑞岳华审字[2011]第00849号审计报告及公司2008、2009年年度报告，

公司最近三个会计年度营业收入及利润情况如下（合并口径）： 

                                                          单位：万元 

项目 2010年度 2009年度 2008年度 

营业总收入 4,327,174.82 3,850,798.24 2,811,601.06 

营业利润 75,014.30 -165,207.09 -46,987.79 

利润总额 109,026.81 -134,462.44 -46,659.72 

净利润 106,210.40 -163,563.40 -39,421.33 

归属于母公司所有者的净利润 106,062.36 -155,100.74 -45,444.53 

2008年下半年至2009年，受国际金融危机、国际国内市场低迷、地震灾害等

因素影响，公司经营业绩大幅下滑，并在2008、2009年度出现亏损。 

2010年公司全年生产铁760.87万吨、钢747.66万吨、钢材693.80万吨，比上

年分别增长2.17%、3.14%、5.19%；钒钛铁精矿787.83万吨，比上年增长12.17%；

钒制品2.05万吨，比上年增长7.33%；钛精矿34.19万吨、钛白粉6.26万吨、高钛
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渣5.38万吨，比上年分别增长46.59%、5.94%、24.32%。实现营业收入432.46亿

元；实现利润10.90亿元，比上年增加24.02亿元，扭转了连续两年亏损的局面。

利润大幅增长的主要原因：一是充分发挥自有资源优势，炉料结构进一步优化，

生铁成本控制成效较好。二是积极优化资源配臵，有效进行品种结构调整，尽可

能降低了原燃料价格上涨带来的影响。三是深入开展对标挖潜，狠抓降本增效，

优化技术经济指标，营业成本增速低于同行业水平。 

二、公司盈利能力分析 

（一）2010年度公司主营业务分行业及分产品情况 

单位：万元 

主营业务分行业情况 

分行业或

分产品 
营业收入 营业成本 

毛利率

（%） 

营业收入

比上年 

增减（%） 

营业成本

比上年 

增减（%） 

毛利率比

上年 增

减（%） 

钢铁产业 3,397,254.19 2,940,120.62 13.46 11.33 8.68 2.11 

钒产业 305,188.54 248,675.83 18.52 28.84 18.28 7.27 

钛产业 119,563.31 93,448.78 21.84 29.19 13.59 10.73 

其他产业 320,778.26 200,330.58 37.55 7.95 5.66 1.35 

合计 4,142,784.31 3,482,575.81 15.94 12.63 9.26 2.59 

主营业务分产品情况 

轨梁产品 635,931.72 532,934.48 16.20 -4.69 7.68 -9.63 

热轧产品 558,127.16 510,958.97 8.45 2.29 0.47 1.66 

冷轧产品 530,127.39 472,811.33 10.81 33.99 21.09 9.50 

钢管产品 525,055.92 519,519.17 1.05 -5.18 -9.78 5.05 

建材产品 432,706.84 389,061.15 10.09 35.81 30.80 3.44 

特钢产品 371,252.87 360,548.51 2.88 30.53 23.83 5.26 

钒产品 305,188.54 248,675.83 18.52 28.84 18.28 7.27 

钛产品 119,563.31 93,448.78 21.84 29.19 13.59 10.73 

（二）2010年度公司占公司营业收入或营业利润10%以上的产品情况 

单位：万元 

主营业务分行业情况 

分行业或

分产品 
营业收入 营业成本 毛利率（%） 

营业收入

比上年 增

减（%） 

营业成本

比上年 增

减（%） 

毛利率比

上年 增减

（%） 

轨梁产品 635,931.72 532,934.48 16.20 -4.69 7.68 -9.63 

热轧产品 558,127.16 510,958.97 8.45 2.29 0.47 1.66 
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冷轧产品 530,127.39 472,811.33 10.81 33.99 21.09 9.50 

钢管产品 525,055.92 519,519.17 1.05 -5.18 -9.78 5.05 

建材产品 432,706.84 389,061.15 10.09 35.81 30.80 3.44 

特钢产品 371,252.87 360,548.51 2.88 30.53 23.83 5.26 

钒产品  305,188.54 248,675.83 18.52 28.84 18.28 7.27 

钛产品  119,563.31 93,448.78 21.84 29.19 13.59 10.73 

2010年，受国内经济企稳回升影响，公司主要产品价格和上年相比呈现一定

幅度上涨，相应的主要产品毛利率比上年也有所提高，但公司轨梁产品毛利率较

上年有所下降，主要是大部分重轨外销价格由铁道部确定，年度内基本不变。报

告期内公司主营业务的结构无重大变化。 

（三）2010年度公司主营业务分地区情况 

单位：万元 

地 区 主营业务收入 

（2010年） 

主营业务收入 

（2009年） 

主营业务收入比

上年同期增减（%） 

四川省内 2,549,753.47 2,501,438.32 1.93 

除四川省外的中国大陆境内 1,321,343.46 799,884.00 65.19 

境外（含港澳台地区） 271,687.38 376,787.84 -27.89 

合 计 4,142,784.31 3,678,110.16 12.63 

（四）采购和销售客户情况 

2010年度公司前五名供应商采购总金额为5,901,444,154.11元，占公司采购总

额的 22.39%。2010年度公司前五名客户销售收入为6,093,964,137.93元，占公司

营业收入总额的14.09%。 

三、公司发展计划 

（一）钢铁行业发展趋势及公司面临的市场格局  

1、钢铁行业发展趋势 

钢铁生产保持高水平运行，产能过剩的状况短期内将难以改变；钢铁行业整

体进入微利时代；钢铁产业淘汰落后、节能减排等面临的政策约束力度加大，加

快转变经济发展方式任务紧迫。  
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2、公司面临的市场格局 

国家继续加大基础设施、保障性住房建设力度，汽车、家电、机械制造等钢

铁下游行业快速发展，将拉动国内钢材需求稳定增长；国际国内铁矿石、能源产

品价格大幅上涨，推动钢铁生产成本不断上升，钢材市场价格将震荡上行；公司

应对市场变化能力进一步增强，资源保障能力不断提高，重轨、钒钛等特色产品

保持独有的市场竞争优势。  

（二）未来公司发展机遇和挑战  

1、面临的机遇 

全球经济进入复苏的大趋势，我国经济恢复到平稳较快发展态势，资源价格

率先回升到高位，这将更加凸显公司资源和生铁成本的竞争优势；国家把西部大

开发列为我国区域协调发展总体战略的优先地位，西部地区基础设施建设的投资

力度空前，公司面临较好的市场机遇；国家大力支持特色优势产业发展，将攀枝

花钒钛磁铁矿区、白马钒钛磁铁矿区列为国家规划矿区，有利于公司钒钛产业加

速发展和钢铁产业优化升级；攀钢与鞍钢联合重组形成了强大的互补优势和协同

效应，有利于公司进一步优化生产经营，提高盈利水平。  

2、面临的挑战 

国家实施积极的财政政策和稳健的货币政策，可能控制货币投放、压缩信贷

规模,给公司筹融资带来巨大压力；国家加快转变经济发展方式，特别是加大淘

汰落后、节能减排政策约束力度，对钢铁企业运行成本、盈利能力将产生重要影

响；我国钢铁产能严重过剩、供大于求的基本面短期内难以改变，公司如何在复

杂环境中保持稳定盈利面临诸多挑战。  

（三）公司发展战略  

公司的发展战略是做大钒钛，做精钢铁，做好资源，做强企业。通过资源战

略，发挥自有资源优势，强化外部资源掌控，提高资源利用水平，提升低成本资

源保障能力；精品战略，坚持差异化策略，强化特色优势，重点发展独有和领先
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产品，打造钒钛钢铁精品名牌；科技创新战略，践行技术引领，加强自主创新，

加快突破制约攀西钒钛资源综合利用、钒钛及特色钢铁产业发展的关键核心技

术；人才兴企战略，以高层次人才、高技能人才为重点统筹推进各类人才队伍建

设，打造一支爱岗敬业、业务精湛、充满活力的职工队伍；管理流程再造战略，

持续深化改革，全方位提升企业管控水平和运行效率等五大战略实现公司的稳步

发展。  

（四）2011年业务发展计划  

公司2011年将认真贯彻落实董事会决议，发挥联合重组效应，加快战略发展，

推动改革创新，优化生产经营，加强职工队伍建设，着力提升核心竞争力，推动

公司快速健康发展。 
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第四章 公司存在的主要风险及原有风险是否已经消除的说明 

一、公司连续两年亏损 

公司 2008 年、2009 年连续两年亏损，深交所根据有关规定对公司已发行

的*ST 钒债 1实施暂停上市的决定。公司采取高管成员扭亏增盈联系点制度、与

子分公司签订生产经营目标责任书等措施，层层传递压力、落实责任，充分挖掘

内部潜力等措施，实现了 2010 年度扭亏为盈。 

根据《证券法》、《深圳证券交易所公司债券上市规则》等有关规定，公司债

券（*ST 钒债 1）暂停上市的主要风险已经消除。 

二、行业风险 

公司主营业务处于钢铁行业，2010 年我国钢铁行业总体呈产能过剩、成本

上升、钢材价格低位震荡波动态势。随着我国经济结构的调整，粗钢产量增速放

缓，铁矿石需求将受到一定影响。虽然现在铁矿石价格保持高位，未来进口铁矿

石价格调整、国内钢产量增速放缓均将导致公司铁精矿价格波动，从而会对公司

经营业绩产生影响。 

面对煤炭、矿石等大宗原燃料价格大幅上涨带来的成本上升等行业诸多压

力，公司将通过充分发挥自有矿山优势，优化炉料结构，提高自产钒钛铁精矿配

比；同时强化与上游战略伙伴的合作，抓好低成本保供，提升企业的成本控制力；

强化市场研究，适时调整营销策略，合理安排生产线的检修计划，发挥规模经济

效益等方式努力提高公司的经营业绩，使行业因素对公司的影响减少到最小。 

三、关于上市公司资金占用 

根据中瑞岳华出具的中瑞岳华专审字(2011)第 0356 号《关于攀钢集团钢铁

钒钛股份有限公司关联方占用上市公司资金情况的专项审核报告》，不存在公司

控股股东、实际控制人及其附属企业非经营性占用上市公司资金的情况。 

四、资产重组风险 
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2011 年 1 月，公司拟实施重大资产置换暨关联交易，该交易中攀钢钒钛以

其拥有的钢铁相关业务资产与鞍钢拥有的鞍钢集团鞍千矿业有限责任公司 100%

股权、鞍钢集团香港控股有限公司 100%股权（主要资产为持有的澳大利亚证券

交易所矿业类上市公司金达必金属公司 35.90%的股权）、鞍钢集团投资（澳大

利亚）有限公司 100%股权（主要资产为澳大利亚矿业类公司卡拉拉矿业公司 50%

的股权，卡拉拉矿业公司另 50%股权为金达必金属公司持有）进行资产置换，从

而实现攀钢钒钛主营向铁矿石采选、钛精矿提纯、钒钛制品生产和加工、钒钛延

伸产品的研发和应用业务转型。该项交易构成重大资产重组，目前正处于重大资

产置换暨关联交易草案公告阶段。 

若经过上述重组，公司将实现主营业务转型，成为专注于矿产开发、钒钛综

合利用的大型矿产资源开发、利用企业，经营业务包括铁矿石采选、钛精矿提纯、

钒钛制品生产和加工、钒钛延伸产品的研发和应用业务；公司矿产资源储量将大

幅增加，成为国内特大型铁矿石矿产资源龙头企业；同时可以发挥公司自身资源

优势，改善和提升经营业绩，提升上市公司盈利能力；彻底消除了与鞍钢集团公

司下属上市公司间的同业竞争，充分保护社会公众股东利益。 

截至本申请书出具之日止，公司重大资产重组方案仍处于证监会预审当中，

尚需满足多项条件方可完成，包括但不限于： 

（一）公司股东大会审议批准本次交易有关事项； 

（二）鞍钢香港及鞍澳公司 100%股权转让获得批准； 

（三）国务院国资委对本次重大资产重组涉及的评估报告予以备案，并批准

本次交易方案； 

（四）国家发改委核准公司向鞍钢收购鞍钢香港及鞍澳公司 100%股权； 

（五）商务部核准公司向鞍钢收购鞍钢香港及鞍澳公司 100%股权； 

（六）证监会核准本次交易。 
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上述审批事项能否获得批准或核准，以及获得相关批准或核准的时间均存在

不确定性。 

因此，公司资产重组尚存在不确定性，资产重组风险没有完全消除。 

五、大股东控制风险 

公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务方面已分开，各自独立核

算、独立承担责任。如果控股股东保持上市公司在上述方面的独立性，可化解相

关风险。 

六、审批风险 

根据《深圳证券交易所公司债券上市规则》等有关规定，深交所在公司提出

公司债券恢复上市申请后五个交易日内决定是否受理，在受理申请后十五个交易

日内作出是否核准恢复上市交易的决定，因此上述审批仍存在一定的风险。 
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第五章 公司是否符合公司债券恢复上市条件及其依据的说明 

根据《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所公司债券上市规则》 、《债券

业务备忘录第1号—特别处理、暂停上市、恢复上市、终止上市和申请复核》的

有关规定，公司目前已具备公司债券恢复上市的基本条件： 

一、公司于2011年3月4日披露了2010年年度报告。 

二、中瑞岳华出具了中瑞岳华审字[2011]第00849号《审计报告》，对公司2010

年12月31日的财务状况以及2010年度的经营成果和现金流量进行了审计，根据该

报告显示，公司2010年度实现净利润1,062,104,002.24元，其中归属于母公司所

有者的净利润1,060,623,590.05元。 

三、鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元”）对攀钢集团钢铁钒钛股份有

限公司（以下简称“攀钢钒钛”或“公司”）2006年11月27日发行的分离交易的可转

换公司债券的2010年跟踪评级结果维持为AAA，评级展望维持为稳定。 

 

 



 

 22 

第六章 董事会或有权决策部门的决议 

 

公司于2011年3月12日召开第五届董事会第45次会议，关于公司分离交易的

可转换公司债券分离出的公司债券恢复上市申请形成如下决议： 

审议并通过了《关于申请公司债券恢复交易的议案》，该议案表决结果：11

票同意，0票反对、0票弃权。 

 



 


