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近年来，公司主营业务逐步实现由单一工程承包向资源开发和工程承包两翼并

举的转型，资产规模不断扩张，营业收入不断增加。公司的快速增长带来了较大的

资金需求，为保证公司可持续发展，公司拟以配股方式进行再融资，预计募集资金

总额不超过 25 亿元，扣除发行费用后，将全部用于偿还银行贷款和补充流动资金，

其中不超过 12 亿元用于偿还银行贷款，其余用于补充流动资金。在募集资金到位后，

根据募集资金的到位时间，公司届时将按尚未到期的银行借款合同的到期日依次进

行偿还。 

（一）本次募集资金运用的必要性和可行性 

1、为提升公司的核心竞争力，公司通过负债融资筹措大量资金满足公司快速发

展的资金需求，使得公司目前的资产负债率较高，资本结构亟待改善。 

近年来，公司在国内外有色金属资源、装备制造领域进行了积极的投资，资产

规模不断扩张，主营业务逐步实现资源开发和工程承包并举的格局，营业收入不断

增加。在公司快速成长的同时，公司的借款规模逐渐增加，资产负债率处于较高水

平，资本结构亟待改善。通过本次配股筹措资金，可充分发挥上市公司的资本市场

融资功能，有效改善公司的资本结构，增强公司的抗风险能力，保持公司的持续发

展。若本次配股按计划成功实施，公司资产负债率将明显下降，资本结构将得到改

善。 

2、公司的资产负债率处于较高水平，降低负债规模有利于提升公司的财务安全、

增进公司的经营业绩以及保持公司的健康发展。 

近年来，公司除自有资金滚存外，主要通过负债融资筹措业务发展所需资金，

致使资产负债率处于较高水平，进一步举债的空间有限。同时，公司大规模的有息

负债增加了公司的财务成本，如果仍保持较高的银行借款规模，将逐步加重公司财

务负担，增加财务费用支出和财务风险。公司利用不超过 12 亿元募集资金用于偿还

银行贷款，减少了公司的负债规模，这将降低公司负债的利息费用支出，提高公司



 

经营业绩。减少债务所产生的经济效益可通过以下公式简要计算： 

偿还银行贷款产生的经济效益=偿还银行贷款×一年期贷款基准利率=偿还银行贷款×6.56% 

从上述计算可以看出，若偿还银行贷款 12 亿元，则每年可节省短期债务利息支

出 7,872 万元。 

同时，本次配股募集资金部分用于补充流动资金，将降低公司短期借款需求，

间接为公司节省了短期负债的财务费用，提高了公司的盈利能力。 

3、公司用募集资金部分补充流动资金，将明显增强公司的资金实力和负债融资

能力，更好、更多地承揽和完成大型建设项目，促进公司主营业务收入和净利润的

持续增长。 

有色金属领域的国际工程承包是公司的传统业务，公司凭借其先进的技术、优

秀的项目管理能力建立起了良好的声誉，获得国际市场的认可。同时公司坚持以工

程承包换资源的开发模式，用资源开发带动工程承包业务的升级，以国际工程承包

为平台，有效带动中国有色金属工业技术和大型成套设备出口，扩充和延长了国际

工程承包业务的产业链。 

由于国际工程项目规模化和总包化趋势的发展，目前国际大型工程项目普遍采

用 EPC、PMC 等交钥匙工程模式以及 BOT、PPP 等带资承包方式。市场对带资承

包的需求不断增加，带资承包项目约占国际工程承包市场的 65%，资金实力和融资

能力成为国际工程承包企业承揽大型工程项目的必备核心竞争力，并成为在竞争中

取胜的关键。若不能及时补充流动资金，公司将难以适应国际工程承包的发展趋势，

错失快速发展国际工程承包的良好机会。 

本次配股募集资金部分补充流动资金后，公司的资金实力和负债融资能力将大

幅增强，有利于巩固公司的市场竞争地位和对更多大型建设项目的承揽；确保重点

工程承包项目的流动资金，有利于公司按时、按质的完成各项工程建设项目，对保

证公司主营业务收入和净利润的持续增长将起到积极的作用。 

4、随着前期投资项目的逐步投产，公司的业务规模将逐渐扩大，同时结合公司

的业务发展规划，未来仍需进行适量的投资，因而流动资金的需求将相应增加。 

近年来，公司在国内外有色金属和装备制造领域进行了积极的投资，随着公司

锌冶炼、隔膜泵等投资项目的逐步投产，公司资产规模和业务规模不断扩张，流动



 

性资金需求也逐渐增大。为实现公司成为金属品种互补性强、抗风险能力高的国际

矿业公司的目标，保持公司的核心竞争力，公司将积极拓展国内外有色金属资源，

逐步增加资本性支出，未来投资带来的新增资源业务，亦导致公司流动资金量的相

应增加。 

综上所述，以募集资金偿还银行贷款及补充流动资金，降低公司的资产负债率

和利息费用支出，有利于公司财务结构的改善与效益的提升，增强公司业务扩张的

能力和发展的潜力。在财务结构改善、净资产规模增加的情况下，公司在未来高速

发展过程中的对外举债能力和股权融资能力也将得到提升。因此，使用配股募集资

金部分用于偿还银行贷款及补充流动资金来解决公司业务增长带来的资金需求是十

分必要的。 

（二）本次募集资金运用对公司的影响 

本次募集资金到位后，公司的资金实力将大大加强，公司有能力加大核心业务

的投入，建立更有效率的营运体系，为公司未来市场的开拓奠定坚实的基础，增强

公司竞争优势，进一步提升公司的经营业绩和公司的综合竞争能力。 

本次募集资金到位后，公司资产负债率将得到降低，流动比率和速动比率也将

相应提高，增强了公司防范财务风险的能力。资产规模的增加以及财务结构的改善，

直接提高了公司债务融资的能力，公司的财务扩张能力和抗风险能力得到增强。 

本次配股完成后，公司股本将相应增加。公司将按照发行的实际情况对公司章

程中相关条款进行修改，并办理工商变更登记。 
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