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证券代码：000755          股票简称：山西三维            编号：临2012-047 

 

山西三维集团股份有限公司 

关于2012年非公开发行股份涉及重大关联交易的公告 

   

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，对公告的虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

 

重要内容提示： 

 发行数量和募集资金金额：本次非公开发行股票数量不超过 2.28 亿股（含

2.28 亿股），本次非公开发行股票募集资金总额不超过 150,000 万元。 

 本次非公开发行的定价基准日为公司第五届董事会第十三次会议决议公告

日（2012 年 7 月 30 日）。发行价格不低于定价基准日前二十个交易日股票

交易均价的 90%，即不低于 6.5835 元/股。 

 发行对象：本次非公开发行的发行对象为公司间接控股股东阳泉煤业（集团）

有限责任公司（公司控股股东山西三维华邦集团有限公司系阳泉煤业（集团）

有限责任公司的全资子公司，以下简称“阳煤集团”）、公司股东山西省经

贸投资控股集团有限公司（以下简称“省经贸集团”） 、公司控股股东山

西三维华邦集团有限公司（以下简称“三维华邦”）和符合中国证监会规定

的证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构

投资者、合格境外机构投资者、其它境内法人投资者和自然人等。 

 鉴于公司间接控股股东阳煤集团拟以所持有的山西阳煤电石化工有限责任

公司（以下简称“电石公司”）80%股权认购公司本次非公开发行的股份，

根据相关规定，阳煤集团本次认购行为构成关联交易，关联董事在董事会会

议表决时予以回避。 

 鉴于省经贸集团系公司发起人股东，现持有公司 6,000,000 股股份（占公司
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总股本的 1.28%），为公司第五大股东，且其向公司推荐一名股东选任的董事，

根据实质重于形式的原则，公司认为省经贸集团以其合法持有的电石公司

20%股权认购公司本次非公开发行的股份构成关联交易，关联董事在董事会

会议表决时予以回避。 

 鉴于公司控股股东三维华邦拟以现金认购公司本次非公开发行的股票，根据

相关规定，三维华邦本次认购行为构成关联交易，关联董事在董事会会议表

决时予以回避。 

 根据《上市公司重大资产重组管理办法》相关规定，结合电石公司的资产总

额、资产净额及营业收入规模，本次非公开发行不构成上市公司重大资产重

组。根据《上市公司收购管理办法》相关规定，本次非公开发行的股份后，

不会导致公司的实际控制人发生变化，可免于以要约方式增持公司股份。 

 根据有关法律法规的规定，本次非公开发行的方案尚需公司股东大会非关联

股东审议通过以及国有资产监督管理部门批准及中国证监会核准,关联股东

将在股东大会上对关联交易议案回避表决。 

 本次关联交易有利于公司发展，保障股东权益。 

 

一、关联交易概述 

（一）关联交易的基本情况 

山西三维集团股份有限公司（以下简称“公司”或“山西三维”）拟向公司

间接控股股东阳煤集团非公开发行股份用于购买其持有的电石公司 80%股权，拟

向公司股东省经贸集团非公开发行股份用于购买其持有的电石公司 20%股权，拟

向公司直接控股股东三维华邦非公开发行股份取得资金用于新建项目和补充流

动资金。基于上述事宜，于 2011 年 9 月 16 日，公司与阳煤集团和省经贸集团签

署附生效条件的《股份认购协议》，于 2012 年 7 月 26 日，上述各方与本次非公

开发行股份方案调整后新增加的股份认购方三维华邦签署了附生效条件的《股份

认购补充协议（一）》。 
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由于阳煤集团为公司间接控股股东，公司控股股东三维华邦系阳煤集团的全

资子公司，且阳煤集团拟用以认购公司本次非公开发行股份的电石公司 80%股权

价值预计超过3,000万元人民币并占公司最近一期经审计净资产绝对值5%以上，

因此，阳煤集团以其合法持有的电石公司 80%股权认购公司本次非公开发行的股

份构成重大关联交易；由于省经贸集团系公司发起人股东，现持有公司6,000,000

股股份（占公司总股本的 1.28%），为公司第五大股东，且其向公司推荐一名股

东选任的董事，根据实质重于形式的原则，公司认为省经贸集团以其合法持有的

电石公司 20%股权认购公司本次非公开发行的股份构成关联交易。公司控股股东

三维华邦拟以现金认购公司本次非公开发行的股票，根据相关规定，三维华邦本

次认购行为构成关联交易。就上述关联交易行为，关联董事在董事会会议表决时

应予以回避。 

 

（二）关联交易的审批程序 

本次关联交易事项在提交公司董事会审议前均已获得公司多数独立董事的

事前认可，并于 2012 年 7 月 27 日经公司第五届董事会第十三次会议审议通过，

关联董事对所有关联交易事项均回避表决，非关联董事均审议并通过前述关联交

易，公司独立董事亦就前述关联交易发表了独立意见。 

此外，此次关联交易事项还需履行如下审议程序： 

1、在对上述拟收购股权的财务数据完成审计、评估后，将再次召开董事会

审议此次关联交易事项，关联董事将在董事会会议上对关联交易议案回避表决； 

2、此次关联交易尚需获得公司股东大会的批准，关联股东将在股东大会上

对关联交易议案回避表决； 

3、本次发行具体方案尚需得到山西省国资委的批准、公司股东大会批准和

中国证监会的批准。 

 

二、关联方介绍 
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（一）阳煤集团的简介 

1.基本情况 

公司名称：阳泉煤业（集团）有限责任公司 

注册地址：山西省阳泉市北大西街 5号； 

企业类型：有限责任公司； 

法定代表人：赵石平； 

注册资本：758,037.23 万元； 

成立日期：1950 年 1 月 3 日； 

经营范围：煤炭生产，煤层气开发，建筑安装，勘察设计，物资供应，铁路、

公路运输，煤气，仓储服务，房地产经营，矿石开采、加工，饮食、住宿、文化

娱乐服务，机械修造，加工木材、建材、铝材、磁材、化工产品、金属制品、服

装、劳保用品、矿灯、广告制作，印刷，消防器材、医疗器材修理、销售，汽车

修理，种植、养殖，园林营造，本企业自产的磁材、铝材、玛钢件、服装的出口，

进口本企业生产、科研所需的原辅材料、机械设备、仪器仪表及零配件等。 

2. 最近三年注册资金变化情况  

阳煤集团最近三年注册资金无变化。 

3. 主营业务发展情况 

山西省阳泉地区是我国优质无烟煤的重要生产基地，阳煤集团自成立以来一

直以原煤的开采及加工为主业，煤炭主业地位突出。近年来，阳煤集团依托资源

优势，加大了对煤炭伴生资源煤层气以及煤化工、铝业的投入力度，并根据各产

业的实力、贡献程度及发展潜力，确立了两个主导产业：煤炭和煤化工，四个辅

助产业：铝电、建筑地产、机械电气和贸易服务。  

近年来，阳煤集团的主营业务稳步发展，2009-2011年度分别实现营业总收

入4,180,064万元、6,520,181万元、10,788,790万元。 

4.  主要财务数据 
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（1）阳煤集团最近三年及一期的主要经营数据如下（合并报表） 

                                              单位：万元 

项目 2012 年 1-3 月 2011 年 1-12 月 2010 年 1-12 月 2009 年 1-12 月 

营业收入 3,076,260 10,788,790.27 6,520,181 4,180,064 

利润总额 122,092 367,928.43 263,321 146,610 

净利润 88,895 229,091.49 162,106 -47,613 

项目 
截至 2012 年 3 月 31

日 

截至 2011 年 12 月 31

日 

截至 2010年12月 31

日 

截至 2009年12月 31

日 

资产总额 11,738,354 11,298,464 9,114,445 7,875,121 

负债总额 8,379,016 8,134,814 6,326,989 5,536,596 

净资产 3,359,338 3,163,650 2,787,455 2,338,524 

注：阳煤集团2009年度、2010年度、2011年度财务数据已经审计；2012第一季度数据未

经审计。 

（2）2011 年度合并资产负债表 

单位：万元 

项目 截至 2011 年 12 月 31 日 

流动资产 5,023,199.18 

非流动资产 6,275,265.23 

资产合计 11,298,464.40 

流动负债 6,389,853.90 

非流动负债 1,744,959.42 

负债合计 8,134,813.32 

归属母公司所有者权益 1,510,558.99 

少数股东权益 1,653,092.10 

注：上述 2011 年度财务数据已经审计。 

（3）2011年度合并利润表 

单位：万元 

项目 2011 年度 

营业收入 10,788,790.27 

营业利润 351,599.25 

利润总额 367,928.43 

归属于母公司所有者的净利润 142,243.29 
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少数股东损益 86,848.20 

注：上述2011年度财务数据已经审计。 

（4）2011年度合并现金流量表 

 

单位：万元 

项目 2011 年度 

经营活动产生的现金流量净额 714,835.35 

投资活动产生的现金流量净额 -873,601.35 

筹资活动产生的现金流量净额 249,237.47 

汇率变动对现金及现金等价物的影响 220.24 

现金及现金等价物净增加额 90,691.71 

注：上述 2011 年度财务数据已经审计。 

5.公司与间接控股股东阳煤集团之间的股权控制关系结构图 

阳煤集团为公司间接控股股东，截至目前，阳煤集团通过三维华邦持有公司

27.79%的股份，公司、阳煤集团、三维华邦、山西省国资委之间的股权及控制关

系如下图所示： 

 

 

                              54.03% 

                                 

                             100%  

                               

                              27.79% 

 

 

（二）省经贸集团简介 

山西省国资委 

阳煤集团 

三维华邦 

 山西三维 
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1.基本情况： 

公司名称：山西省经贸投资控股集团有限公司 

注册地址：山西省太原市千峰北路中段 77 号 ； 

企业类型：有限责任公司； 

法定代表人：李洪； 

注册资本：人民币 654,730,000 万元； 

成立日期：1995 年 3 月 23 日； 

经营范围：国有技术改造资金的经营管理。综合技术咨询服务。批发零售、 

代购、代销金属材料（除贵稀金属）、矿产品（专控品除外）、化工原料及产品

（危险品除外）、建筑材料、电器机械。 

2.主要财务数据 

（1）省经贸集团最近三年及一期的主要经营数据如下（合并报表） 

                                                    单位：万元 

项目 2012 年 1-3 月 2011 年 1-12 月 2010 年 1-12 月 2009 年 1-12 月 

营业收入 186,243.07 424,992.30 153,325.92 61,398 

利润总额 726.35 7,930.42 7,929.09 2,143 

净利润 664.60 5,338.90 5,882.35 1,352 

项目 
截至 2012 年 3 月

31 日 

截至 2011 年 12 月

31 日 

截至 2010 年 12 月

31 日 

截至 2009 年 12 月

31 日 

资产总额 471,746.10 481,037.82 406,156.79 230,591 

负债总额 164,592.44 173,655.07 150,979.29 30,578 

净资产 307,153.66 307,382.74 255,177.53 200,015 

注：2009 年度、2010 年度、2011 年度财务数据已经审计，2012 年 1-3 月份数据未经审

计。 

（2）2011 年度合并资产负债表 

单位：万元 

项目 截至 2011 年 12 月 31 日 

流动资产 287,903.23 
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非流动资产 193,134.58 

资产合计 481,037.82 

流动负债 150,279.16 

非流动负债 23,375.91 

负债合计 173,655.07 

归属母公司所有者权益 285,193.04 

少数股东权益 22,189.70 

注：上述 2011 年度财务数据已经审计。 

（3）2011 年度合并利润表 

单位：万元 

项目 2011 年度 

营业收入 424,992.30 

营业利润 7,276.93 

利润总额 7,930.42 

归属于母公司所有者的净利润 5,658.84 

少数股东损益 -319.94 

注：上述 2011 年度财务数据已经审计。 

（4）2011 年度合并现金流量表 

单位：万元 

项目 2011 年度 

经营活动产生的现金流量净额 2,287.85 

投资活动产生的现金流量净额 -24,364.74 

筹资活动产生的现金流量净额 9,281.18 

汇率变动对现金及现金等价物的影响 29.85 

现金及现金等价物净增加额 -12,765.87 

注：上述 2011 年度财务数据已经审计。 

3.公司与省经贸集团之间的股权控制关系结构图 

省经贸集团为公司第五大股东，截至目前，省经贸集团持有公司 6,000,000

股股份，占公司总股本的 1.28%。公司与省经贸集团间的股权关系如下图所示： 

 

                            100% 

山西省国资委 

省经贸集团 



 

第 9 页 

 

                            1.28% 

 

（三）三维华邦简介 

1.基本情况 

公司名称：山西三维华邦集团有限公司 

注册地址：山西省洪洞县赵城镇 ； 

企业类型：有限责任公司； 

法定代表人：卢辉生； 

注册资本：24,871 万元； 

成立日期：1999 年 7 月 21 日； 

经营范围：生产本公司所需原辅材料、化工设备及零部件加工制作，设备检

修，技术咨询。工业与民用建筑施工（四级）、住宿、饮食服务（三项仅限下属

分支机构经营）。包装容器、五金产品的生产与销售。 

2. 主要财务数据 

（1）三维华邦最近三年及一期的主要经营数据如下（合并报表） 

                                                    单位：万元 

项目 2012 年 1-3 月 2011 年 1-12 月 2010 年 1-12 月 2009 年 1-12 月 

营业收入 69,508.18 602,230.35 290,295.39 227,059.24 

利润总额 13.74 1,877.29 569.33 -336.98 

净利润 -90.61 -64.38 129.09 -2,095.31 

项目 
截至 2012 年 3 月 31

日 

截至 2011年 12月 31

日 

截至 2010年 12月 31

日 

截至 2009年 12月 31

日 

资产总额 817,704.97 767,313.43 672,593.91 506,320.20 

负债总额 550,786.28 499,973.00 405,600.80 249,721.38 

净资产 266,918.69 267,340.43 266,993.11 256,598.82 

山西三维 
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注：省经贸集团2009年度、2010年度、2011年度财务数据已经审计；2012年第一季度数

据未经审计。 

（2）2011 年度合并资产负债表 

 

单位：万元 

项目 截至 2011 年 12 月 31 日 

流动资产 246,857.33 

非流动资产 520,456.10 

资产合计 767,313.43 

流动负债 468,698.68 

非流动负债 31,274.32 

负债合计 499,973.00 

归属母公司所有者权益 102,104.56 

少数股东权益 165,235.87 

注：上述 2011 年度财务数据已经审计。 

（3）2011 年度合并利润表 

单位：万元 

项目 2011 年度 

营业收入 602,230.35 

营业利润 3,742.64 

利润总额 1,877.29 

归属于母公司所有者的净利润 -2,063.68 

少数股东损益 1,999.30 

注：上述 2011 年度财务数据已经审计。 

（4）2011 年度合并现金流量表 

单位：万元 

项目 2011 年度 

经营活动产生的现金流量净额 9,743.11 

投资活动产生的现金流量净额 -34,077.97 

筹资活动产生的现金流量净额 41,925.71 

汇率变动对现金及现金等价物的影响 -208.43 
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现金及现金等价物净增加额 17,382.42 

注：上述 2011 年度财务数据已经审计。 

3.公司与三维华邦之间的股权控制关系结构图 

三维华邦为公司控股股东，截至本公告签署之日，持有公司 130,412,280 股

股份，占公司总股本的 27.79%。公司与三维华邦间的股权关系如下图所示： 

 

 

 

54.03% 

 

                              100% 

 

                              27.79%  

 

 

三、本次交易标的基本情况 

（一）电石公司概况 

1.  基本情况  

公司名称：山西阳煤电石化工有限责任公司 

企业性质：有限责任公司  

注册地址：山西省晋中市昔阳县界都乡北界都村  

法定代表人：王玉柱  

注册资本：人民币 30,000万元  

山西省国资委 

阳煤集团 

三维华邦 

山西三维 
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经营范围：许可经营项目：无；一般经营项目：电石项目建设投资。 

2.  股权比例及控制关系  

截至本公告签署之日，电石公司的注册资本及股权结构如下表所示： 

股东名称 
认缴注册资本 实缴注册资本 

金额（万元） 出资比例 金额（万元） 出资比例 出资方式 

阳煤集团 24,000 80% 24,000 80% 货币 

省经贸集团 6,000 20% 6,000 20% 货币 

公司本次发行完成后，电石公司将成为本公司的全资子公司。 

3.  电石公司最近一年一期财务信息摘要  

电石公司成立于2009年12月16日，其最近一年一期的合并财务报表的主要财

务数据如下表所示： 

单位：元 

资产负债表 截至 2012 年 3 月 31 日 截至 2011 年 12 月 31 日 

流动资产 178,863,543.00  148,766,944.60 

非流动资产 537,057,454.20  490,067,618.18 

资产总计 715,920,997.30  638,834,562.78 

负债总额 415,920,997.30  338,827,706.40 

流动负债合计 315,920,997.30  338,827,706.40 

实收资本 300,000,000.00  300,000,000.00 

所有者权益 300,000,000.00  300,006,856.38 

利润表 2012 年 1-3 月 2011 年度 

营业收入 0 0 

营业利润 46,804.4 265,942.65 

利润总额 46,804.4 150,256.35 

净利润 35,103.3 73,872.32 

   注：以上数据未经审计 

截至本公告签署日，电石公司相关审计及评估工作尚未最终完成。  
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经立信会计师事务所（特殊普通合伙）对电石公司财务情况的初步判断，截

至2011年12月31日，电石公司净资产值约为3亿元；经中企华资产评估有限责任

公司对电石公司的初步评估，截至2011年12月31日，电石公司100%股权的初步评

估价值为3.28亿元。  

对电石公司的评估方法说明如下：  

一方面，鉴于电石公司建设的项目尚在基建期，对于未来收入、成本以及费

用难以准确的预测及量化，且预期收益存在较大不确定性；同时，由于电石公司

项目投资目前仅为资本金投入，在预测期间尚需大量资金投入，电石公司的资本

性支出、自由现金流亦存在一定不确定性；且由于该在建工程投入尚未全部完成，

存在工程施工进度、工程竣工验收等外在因素，故本次评估不采用收益法。  

另一方面，目前评估对象在市场上尚无具有可比性的交易案例，因此亦不适

宜采用市场法确定评估对象的价值。  

综上所述，根据本次评估目的和评估对象的特点，以及评估方法的适用条件，

选择资产基础法进行评估。  

待电石公司审计及评估结果最终确定后，公司将在本次非公开发行的下一次

董事会决议公告时披露。 

 

四、关联交易协议的主要内容 

《股份认购协议》和《股份认购补充协议（一）》的具体内容如下： 

（一）签约各方 

公司（甲方）、阳煤集团（乙方）、省经贸集团（丙方）、三维华邦（丁方）。 

（二）认购价格 

公司本次非公开发行股票价格不低于定价基准日（公司第五届董事会第十三

次会议决议公告日，即2012年7月30日）前二十个交易日股票交易均价的90%，即

不低于6.5835元/股。若公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息、送红股、
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资本公积金转增股本等除权除息事项，本次发行价格作相应调整。 

（三）发行对象及认购方式 

本次非公开发行的发行对象包括公司间接控股股东阳煤集团、公司股东省经

贸集团、公司控股股东三维华邦和符合中国证监会规定的证券投资基金管理公

司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、合格境外机构投资

者、其它境内法人投资者和自然人等。其中，阳煤集团以其合法持有的电石公司

80%股权认购公司本次发行的部分股份，省经贸集团以其合法持有的电石公司20%

股权认购公司本次发行的部分股份，三维华邦以现金认购公司本次发行的部分股

份，其他投资者以现金认购公司本次发行的股份。阳煤集团和三维华邦合计以7.5

亿元认购公司非公开发行的部分股份，阳煤集团持有电石公司80%股权的交易价

格以经具有证券期货从业资格的评估机构出具的资产评估报告，并经山西省国资

委核准的电石公司的净资产评估值为依据确定，三维华邦现金认购金额以7.5亿

元扣除经山西省国资委核准后的电石公司80%的净资产评估值确定。 

（四）发行数量 

本次非公开发行股票的数量不超过2.28亿股。具体发行数量将提请股东大会

授权董事会根据市场情况与主承销商协商确定。若公司在本次发行定价基准日至

发行期首日之间发生派息、送股、资本公积金转增等除权除息事项，本次发行股

票的数量将作相应调整。 

（五）损益归属 

标的资产自评估基准日至交割日期间，因实现盈利或其他原因而增加的净资

产部分，归公司享有；因发生亏损或因其他原因而减少的净资产部分，由阳煤集

团及省经贸集团按照各自对电石公司的出资比例在交割日以现金向公司全额补

足。 

上述标的资产在评估基准日至交割日期间所发生的损益的确定，以公司聘请

的审计机构就标的资产自评估基准日至交割日期间所发生损益出具的交割审计

报告为准。 

（六）限售期安排 
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阳煤集团、省经贸集团和三维华邦认购的公司股份自本次发行结束之日起36

个月内不得上市交易或转让, 其他发行对象认购的股份自本次发行结束之日起

12个月内不得上市交易或转让。 

（七）违约责任 

1、由于协议任何一方的过失，造成协议不能履行或不能完全履行时，由有

过失的一方承担违约责任；如各方均有过失，则由各方根据实际情况分别承担各

自应负的违约责任，协议另有约定的除外。 

2、对于协议一方的任何违约行为，守约方有权以书面形式通知违约方。除

非违约方在其收到通知之日起一周内采取及时、充分的补救措施，否则要求补救

的一方有权要求违约方赔偿其损失。 

（八）协议生效条件 

协议经各方法定代表人或授权代表签署并加盖各方公章后成立，并在满足下

列全部先决条件后生效： 

1、本协议经阳煤集团、省经贸集团、三维华邦三方的董事会和股东会审议

通过； 

2、本协议经公司董事会和股东大会审议通过； 

3、本次非公开发行股票方案经国有资产监督管理部门等相关主管部门批准； 

4、中国证监会核准本次非公开发行股票方案。 

 

五、关联交易的定价政策及定价依据 

本次非公开发行的定价基准日为公司第五届董事会第十三次会议决议公告

日（2012年7月30日）。发行价格为定价基准日前二十个交易日股票交易均价的

90%，即发行价格为6.5835元/股（定价基准日前20个交易日股票交易均价=定价

基准日前20个交易日股票交易总额/定价基准日前20个交易日股票交易总量）。

若公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息、送红股、资本公积金转增股本
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等除权除息事项，本次发行价格作相应调整。 

电石公司股权的交易价格以经具有证券从业资格的评估机构出具的资产评

估报告，并经山西省国资委核准后的电石公司净资产评估值为依据确定。 

 

六、交易的目的及对公司的影响 

（一）本次交易的目的 

公司是全国最大、生产工艺领先、一体化程度最高的 BDO 生产企业，在 BDO

新建项目的投资成本、运营成本、建设周期、原料来源、能源消耗等方面具有明

显的优势。 公司目前已经拥有 7.5 万吨/年顺酐法 BDO 生产能力、7.5 万吨/年炔

醛法 BDO 生产能力。电石是炔醛法 BDO 的重要原材料，公司以本次非公开发行

股份收购阳煤集团与省经贸集团合计持有的电石公司 100%股权后，电石公司成

为公司全资子公司，其一期设计产能 40 万吨/年，主要用于为公司 BDO 产能配

套生产所需电石原料，从而增强公司对重要生产原料的掌控能力，促使公司 BDO

产业链向上游延伸，利于控制生产成本，且能够缓解上游产品价格波动对公司业

绩的影响，提高产品附加值，系统性提高公司 BDO 系列产品的市场竞争力。 

另一方面，电石公司的注入将降低公司与阳煤集团未来可能发生的关联交

易，增强公司对重要生产原料的掌控能力。本次非公开发行有利于增强公司资金

实力，实现公司做大做强，有利于公司发展和保障股东权益。 

（二）本次交易对公司的影响 

1、对公司业务的影响 

本次非公开发行所募集的资金，将有利于公司主营业务的发展，公司的行业

地位、业务规模都有望得到进一步的提升，核心竞争力将进一步增强。本次发行

完成后，公司的主营业务不发生变化，不影响公司的业务结构。 

2、对高管人员结构的影响 

本次非公开发行不涉及公司董事、监事以及高级管理人员的重大调整。 

3、对公司财务状况的影响 
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本次发行完成后，公司的资金实力将迅速提升，资产负债率降低，有利于降

低财务风险，为公司后续债务融资提供良好的保障。 

4、对公司盈利能力的影响 

本次募集资金将对公司提高主营业务收入及盈利能力、优化业务结构起到有

力的推动作用，使公司竞争能力得到有效的提升。 

5、对公司现金流量的影响 

本次发行完成后，公司筹资活动现金流入将大幅增加，募投项目建设期间将

增加公司的投资活动现金流出。随着募集资金投资项目投产和效益的产生，未来

经营活动现金流入将有所增加。 

 

七、独立董事对本次关联交易的意见 

本公司共有4名独立董事。该关联交易议案已经公司3名独立董事事先认可，

并且公司独立董事对该事项发表了独立意见，认为该关联交易的实施体现了控股

股东对上市公司的支持和信心，有利于公司发展，符合公司与全体股东的利益，

不存在损害公司及其股东特别是中小股东利益的情形。公司独立董事张诚对关联

交易议案中“发行对象及认购方式”、“股份认购补充协议（一）”两项内容提

出了反对意见，建议优化其中认购方式，变以电石公司股权认购为全部现金认购，

进一步维护广大投资者及中小股民利益。认为公司要结合当前市场形势及对高耗

能电石企业的综合竞争力分析，防范因电石企业成本等问题可能造成的对公司生

产经营的不利影响，保证本次非公开增发顺利进行。 

 

八、备查文件目录 

1、本公司第五届董事会第十三次会议决议； 

2、《山西三维集团股份有限公司非公开发行股票预案（调整）》； 

3、《山西三维集团股份有限公司非公开发行股份认购协议》； 
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4、《山西三维集团股份有限公司非公开发行股份认购补充协议（一）》； 

5、《关于调整公司向特定对象非公开发行股票发行方案的议案》； 

6、独立董事关于山西三维集团股份有限公司第五届董事会第十三次会议有

关议案的独立意见。 

 

特此公告 

  

山西三维集团股份有限公司董事会 

                       2012 年 7 月 27 日 


	（2）2011年度合并资产负债表



