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山山西西科科贝贝律律师师事事务务所所  

关关于于山山西西漳漳泽泽电电力力股股份份有有限限公公司司  

发发行行股股份份购购买买资资产产并并募募集集配配套套资资金金暨暨关关联联交交易易的的  

    补补充充法法律律意意见见书书（（二二））  

晋晋科科法法意意字字【【22001122】】第第 11002266 号号  

致致：：山山西西漳漳泽泽电电力力股股份份有有限限公公司司  

根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）、《中华人民共

和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、《上市公司收购管理办法》（以下简

称“《收购办法》”）、《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称“《重组

管理办法》”）及《上市公司证券发行管理办法》（以下简称“《发行管理办法》”）、

《上市公司非公开发行股票实施细则》（以下简称“《实施细则》”）等法律、行

政法规、部门规章、其他规范性文件和《山西漳泽电力股份有限公司章程》（以

下简称“《公司章程》”）的有关规定，山西科贝律师事务所（以下简称“本所”）

接受山西漳泽电力股份有限公司（以下简称“漳泽电力”或“上市公司”）委托，作

为特聘专项法律顾问，就漳泽电力本次以发行股份购买资产方式向大同煤矿集团

有限责任公司（以下简称“同煤集团”）购买其持有的同煤大唐塔山发电有限责任

公司（以下简称“塔山发电”）60%股权、大同煤矿集团同华发电有限公司（以下

简称“同华发电”）95%股权、同煤国电王坪发电有限责任公司（以下简称“王坪

发电”）60%股权、大同煤矿集团大唐热电有限公司（以下简称“大唐热电”）88.98%

股权（以下简称“本次发行股份购买资产”）并募集配套资金交易（以下简称 “本

次交易”或“本次重大资产重组”）所涉及的有关事项提供专项法律服务。 

为本次交易，本所已于 2012 年 7 月 23 日、2012 年 8 月 21 日分别出具《山

西科贝律师事务所关于山西漳泽电力股份有限公司发行股份购买资产并募集配

套资金暨关联交易的法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）、《山西科贝律

师事务所关于山西漳泽电力股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨

关联交易的补充法律意见书（一）》（以下简称“《补充法律意见书（一）》”）。本

所现根据中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的 121529
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号《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》（以下简称“《反馈意

见》”）的要求，以及《法律意见书》、《补充法律意见书（一）》出具日之后发生

或发现的与本次交易有关的重大事实和情况，出具本补充法律意见书。 

本补充法律意见书是对本所已出具的《法律意见书》、《补充法律意见书（一）》

相关内容的补充，并构成《法律意见书》、《补充法律意见书（一）》不可分割的

一部分。 

本所在《法律意见书》、《补充法律意见书（一）》中发表法律意见的前提、

假设同样适用于本补充法律意见书。 

本所同意将本补充法律意见书作为本次交易所必备的法律文件，随其他申报

材料一起提交中国证监会审核，并依法对所出具的法律意见承担相应的法律责

任。 

本补充法律意见书仅供漳泽电力为本次交易之目的而使用，不得用作任何其

他目的。 

本所及经办律师依据《中华人民共和国证券法》第二十条的要求，按照律师

行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对本次交易相关各方提供的有

关文件和事实进行了核查和验证，现出具法律意见如下： 

一、请申请人补充披露漳泽电力部分股权无偿划转与本次重组的关系，以

及因本次非公开发行股票购买资产并募集配套资金而导致的要约豁免法律依

据。请独立财务顾问和律师核查并发表明确的专业意见。（《反馈意见》第 1 项） 

（一）漳泽电力部分股份无偿划转与本次重大资产重组的关系 

1、本次重大资产重组方案调整前漳泽电力部分股权无偿划转协议将漳泽电

力本次定向增发获得中国证监会审核批准作为生效条件之一。 

2011 年 12 月 27 日，国务院国有资产监督管理委员会（以下简称“国务院

国资委”）出具《关于山西漳泽电力股份有限公司国有股东所持股份无偿划转暨

资产重组有关问题的批复》（国资产权【2011】1449 号）文件，分别同意将中国

电力投资集团公司（以下简称“中电投”）和山西国际电力集团有限公司（以下
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简称“山西国际电力”）分别持有的 18500 万股和 11413 万股股份无偿划转给山

西省国资委持有，并同意上市公司本次非公开发行股票的行为。 

2011 年 10 月 19 日，山西省国有资产监督管理委员会（以下简称“山西省

国资委”）出具《关于同煤集团与漳泽电力实施重大资产重组有关事项的意见》

（晋国资产权函【2011】434 号），同意在同煤集团认购漳泽电力非公开发行股

份的同时，中国电力投资集团公司将所持漳泽电力 18500 万股股份，山西国际电

力集团有限公司将所持漳泽电力 11413 万股股份（合计 29913 万股）无偿划转给

山西省国资委。 

2011 年 12 月 12 日和 2011 年 12 月 9 日，中电投、山西国际电力分别与山

西省国资委签订《国有股权无偿划转协议》，两协议均约定上述无偿划转协议生

效条件之一为“漳泽电力本次定向增发，获得中国证监会审核批准”。 

根据以上批复意见和协议，该次股份无偿划转在漳泽电力定向增发未获得中

国证监会核准前，未进行实施。 

2、调整后的方案即本次交易方案不包括漳泽电力部分股份无偿划转，股份

无偿划转工作先行操作，独立进行。 

2012 年 2 月 27 日，中国证监会对漳泽电力发行股份购买资产下发《一次反

馈意见通知书》（112714 号）。在回复反馈意见过程中，根据中国证监会 2012 年

1月 19日发布的《<关于修改上市公司重大资产重组与配套融资相关规定的决定>

的问题与解答》的规定，因方案所涉标的公司豁口煤业和锦程煤业不满足“同一

控制下以有限责任公司或股份有限公司的形式持续经营 3年以上”的条件，经漳

泽电力、同煤集团、山西省国资委和国务院国资委协商，对原发行股份购买资产

方案进行调整，剔除上述两座煤矿，增加募集配套资金，同时调整发行对象、评

估基准日等。方案调整后，股份无偿划转工作先行操作，独立进行。 

2012 年 6 月 14 日，山西省国资委出具晋国资产权函【2012】377 号《关于

同煤集团调整与漳泽电力重大资产重组方案的意见》，同意同煤集团调整与漳泽

电力重大资产重组方案请示事项，同意中国电力投资集团公司将所持漳泽电力

18500万股股份，山西国际电力集团有限公司将所持漳泽电力11413万股股份（合
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计 29913 万股）无偿划转给山西省国资委。对无偿划转的漳泽电力 29913 万股股

份，山西省国资委将全权委托同煤集团进行管理，并在一年内以增加资本金的方

式注入同煤集团。 

2012 年 9 月 13 日，中电投、山西国际电力分别与山西省国资委签订《国有

股权无偿划转协议之补充协议》，上述补充协议对原《国有股权无偿划转协议》

中约定的股份无偿划转的实施安排进行了修改，约定本次无偿划转在获得山西省

国资委、国务院国资委批复和中国证监会豁免山西省国资委要约收购义务后开始

实施。 

2012 年 8 月 27 日，中国证监会已正式受理了漳泽电力发行股份购买资产并

募集配套资金全套申报材料。 

2012 年 9 月 20 日，中国证监会正式受理了山西省国资委的《收购报告书》

和全面要约收购豁免申请材料。 

2012 年 10 月 11 日，中国证监会下发《关于核准山西省人民政府国有资产

监督管理委员会公告山西漳泽电力股份有限公司收购报告书并豁免其要约收购

义务的批复》（证监许可【2012】1354 号），对山西省国资委公告山西漳泽电力

股份有限公司收购报告书无异议，核准豁免山西省国资委因国有资产行政划转而

增持漳泽电力 29,913 万股股份，导致合计控制漳泽电力 48,073.66 万股股份，

约占漳泽电力总股本的 36.32%而应履行的要约收购义务。 

综上，本所律师认为，同煤集团与漳泽电力的重大资产重组经历了原方案和

调整后的方案两个阶段，在原方案阶段，漳泽电力部分股份无偿划转与定向增发

方案同步进行，且无偿划转在定向增发获得中国证监会核准后开始实施；重组方

案调整后，股份无偿划转与本次交易方案各自独立进行，股份无偿划转单独操作，

独立完成。 

（二）本次非公开发行股份购买资产并募集配套资金豁免要约的法律依据 

1、本次股份无偿划转完成后，山西省国资委直接和间接持有漳泽电力

36.32%的股份，成为漳泽电力的实际控制人。截至本补充法律意见书出具之日，

山西省国资委已获得中国证监会要约豁免批复。 
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本次股份无偿划转前，山西省国资委已通过其 100%控股的山西国际电力间

接持有漳泽电力 13.72%的股份。通过此次无偿划转，山西省国资委将直接持有

漳泽电力 22.60%的股份，合计共持有漳泽电力 36.32%的股份，触发了全面要约

收购义务。该次要约豁免申请已于 2012 年 9 月 14 日上报中国证监会并于 2012

年 9 月 20 日获得受理。 

2012 年 10 月 11 日，中国证监会下发《关于核准山西省人民政府国有资产

监督管理委员会公告山西漳泽电力股份有限公司收购报告书并豁免其要约收购

义务的批复》（证监许可【2012】1354 号），对山西省国资委公告山西漳泽电力

股份有限公司收购报告书无异议，核准豁免山西省国资委因国有资产行政划转而

增持漳泽电力 29,913 万股股份，导致合计控制漳泽电力 48,073.66 万股股份，

约占漳泽电力总股本的 36.32%而应履行的要约收购义务。 

2、山西省国资委将通过无偿划转取得的漳泽电力 22.60%的股份委托给同煤

集团管理，同煤集团并未因此取得漳泽电力的控制权。 

根据 2012 年 6 月 14 日山西省国资委下发的《关于同煤集团调整与漳泽电力

重大资产重组方案的意见》（晋国资产权函【2012】377 号），山西省国资委取得

的 29,193 万股无偿划转的股份，将全权委托同煤集团进行管理，并在一年内以

增加资本金的方式注入同煤集团。 

按照以上批复和目前进展情况，同煤集团很有可能在定向增发获得核准前，

就将受托管理漳泽电力 22.60%的股份。 

上述股份托管完成后，同煤集团虽控制了漳泽电力 22.60%的股份，但只比

上市公司第二大股东中电投（持股 22.27%）多出 0.33%，根据《收购办法》第八

十四条相关规定，本所律师认为，同煤集团在未改组漳泽电力董事会前，尚未取

得漳泽电力的控制权。 

3、本次交易完成后，同煤集团持有漳泽电力的股份比例不低于 30.17%，需

申请要约豁免。 

根据北京天健兴业资产评估有限公司出具的并经山西省国资委核准的资产

评估报告书，以 2012 年 3 月 31 日为基准日，漳泽电力本次交易拟购买的标的资
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产评估价值为 241,404.53 万元。按照本次标的资产的交易作价 241,404.53 万元

和发行股份价格 3.55 元/股进行测算，漳泽电力向同煤集团购买资产发行的股份

数量为 68,001.28 万股；向不超过 10 名特定投资者募集配套资金发行的股份按

照募集资金不超过本次交易总金额的 25%，即 80,000.00 万元和发行价格不低于

3.20 元/股进行测算，漳泽电力向不超过 10 名特定投资者发行的股份数量不超

过25,000.00万股。因此，本次交易完成后拟合计发行股份数量不超过93,001.28

万股。本次交易完成后，漳泽电力总股本不超过 225,373.78 万股，同煤集团将

持有漳泽电力 68,001.28 万股股份，占漳泽电力本次发行后总股本的比例不低于

30.17%。 

2012 年 7 月 2 日，同煤集团出具《大同煤矿集团有限责任公司关于股份锁

定的承诺函》，承诺自漳泽电力本次非公开发行的股份上市之日起，同煤集团所

持漳泽电力股份 36 个月内不转让，锁定期届满后按照中国证券监督管理委员会

及深圳证券交易所的有关规定执行。 

2012 年 8 月 21 日，漳泽电力召开 2012 年第一次临时股东大会，审议通过

了本次交易相关议案并批准同煤集团免于以要约收购方式增持漳泽电力股份。 

基于上述，同煤集团本次以资产认购漳泽电力股份的行为将导致其持有漳泽

电力股份比例超过 30%，根据《收购办法》第四十七条相关规定，同煤集团触发

了要约收购义务。根据《收购办法》第四十七条第三款，第六十二条第一款第（三）

项的相关规定，“经上市公司股东大会非关联股东批准，收购人取得上市公司向

其发行的新股，导致其在该公司拥有权益的股份超过该公司已发行股份的 30%，

收购人承诺 3年内不转让本次向其发行的新股，且公司股东大会同意收购人免于

发出要约的”，同煤集团可以向中国证监会申请免除发出要约。 

综上，本所律师认为，本次股份无偿划转完成后，山西省国资委将直接和间

接持有漳泽电力 36.32%的股份，成为漳泽电力的实际控制人。无偿划转完成后，

同煤集团受托管理漳泽电力 22.60%的股份，但并未因此取得漳泽电力的控制权。

本次交易导致同煤集团持有漳泽电力的股份比例超过 30%，向中国证监会申请要

约豁免符合《收购办法》第四十七条、第六十二条第（三）项相关规定。 
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二、关联交易 

根据《重组报告书》、中瑞岳华出具的中瑞岳华专审字【2012】第 2752 号、

2753 号、2754 号、2755 号、2787 号《审计报告》并经本所律师核查，原上市公

司及标的公司 2012 年 1—8 月份关联交易具体情况如下： 

（一）动力煤采购 

原上市公司及拟注入资产范围内各公司关联方动力煤采购的具体情况如下：

单位：元 

上市公司 交易对方 交易内容 
2012年 1-8月交

易额 

占 当年

燃 料煤

采 购比

例 

原上市公司部分 

漳泽电力 山西中电燃料有限公司 动力煤采购 299,751,691.80 9.23% 

标的资产部分 

大唐热电 
同煤大唐塔山煤矿有限公司 动力煤采购 81,073,867.54 92.99% 

同煤集团永定庄煤业公司 动力煤采购 6,115,384.62 7.01% 

塔山发电 

大同煤业股份有限公司 动力煤采购 1,000,719.50 0.19% 

大同煤矿集团有限责任公司运销总公

司 
动力煤采购 66,698,438.66 12.41% 

同煤大唐塔山煤矿有限公司 动力煤采购 469,711,227.63 87.40% 

同华发电 

山西轩岗六亩地煤炭经销有限公司 动力煤采购 289,972,410.76 28.27% 

大同煤矿集团轩岗煤电有限责任公司

梨园河矿 
动力煤采购 527,115,373.82 51.39% 

大同煤矿集团有限责任公司煤炭运销

总公司 
动力煤采购 43,337,320.10  4.22% 

大同煤矿集团阳方口矿业有限责任公

司 
动力煤采购 21,084,744.13 2.06% 

王坪发电 

大同煤矿集团朔州电有限责任公司 动力煤采购 18,649,380.16 8.50% 

大同煤矿集团有限责任公司煤炭运销

总公司 
动力煤采购 124,895,142.53 56.89% 

大同煤矿集团大同煤炭运销城区有限

公司 
动力煤采购 1,875,000.00 0.85% 

大同煤矿集团朔州矿业公司金沙滩煤

炭集运站 
动力煤采购 1,093,122.40 0.50% 
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（二）其他关联方交易 

1、塔山发电 2012 年 1—8 月份的其他关联方交易如下： 

          单位：元 

2、同华发电 2012 年 1—8 月份的其他关联方交易如下： 

单位：元 

关联方 
关联交易

类型 

关联交易 

内容 

定价原则及决策

程序 

2012 年 1-8 月份发生额 

金额 
占同类交易

比例（%） 

大同煤矿集团轩岗煤

电有限责任公司运输

分公司 

接受劳务 购煤运输 公允价 34,805,285.45 15.01 

同煤国电王坪发电有

限责任公司 
销售商品 销售燃油 公允价 2,569,846.15 100.00 

大同煤矿集团电力能

源有限公司 
费用承担 服务费 合同价 1,334,400.00 100.00 

3、大唐热电 2011 年 1—9 月份的其他关联方交易如下： 

单位：元 

关联方 
关联交易 

类型 

关联交易

内容 

关联交易定价

原则 

2012 年 1-8 月发生额 

金额 
占同类交易金

额的比例（%） 

综  合  服  务 

大同煤业股份有限公司 接受劳务 检修费 合同价 5,839,000.00 3.04 

同煤集团生活污水处理

分公司 
采购商品 

生产 

用水 
合同价 2,468,330.46 100.00 

大同煤矿集团电力能源

有限公司 
费用承担 服务费 合同价 2,427,300.00 100.00 

热  力  供  应 

同煤大唐塔山煤矿有限

公司 
销售商品 暖气 合同价 6,629,661.50 100.00 

关联方 
关联交易类

型 

关联交易 

内容 

定价原则及决策

程序 

2012 年 1-3 月份发生额 

金额 
占同类交易金

额的比例（%） 

热  力  供  应 

同煤集团平旺物业公司 出售商品 热力 物价局批复价 59,260,796.61  100.00 

综  合  服  务 

同煤集团通信公司 接受劳务 电话费 合同价 37,755.79 100.00 

同煤集团平旺物业公司 出售商品 热水 市场价格 108,555.75 47.76 

大同煤矿集团有限责任 出售商品 热水 合同价 55,752.21 24.37 
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4、王坪发电 2011 年 1—9 月份的其他关联方交易如下： 

三、大唐热电税收优惠情况 

根据中瑞岳华出具的中瑞岳华专审字【2012】第 2755 号《审计报告》，2012

年 1-8 月，大唐热电收回资源综合利用增值税退税 5,433,870.15 元。（大唐热电税

收优惠政策详见《法律意见书》四、标的资产之大唐热电“大唐热电涉及税收返

还或优惠的情况”）。 

 

 

公司中央机厂 

单位：元 

关联方 
关联交易

类型 

关联交易 

内容 
定价原则及决策程序 

2012 年 1-8 月发生额 

金额 
占同类交易金额

的比例（%） 

综  合  服  务 

大同煤矿集团

宏远工程建设

有限责任公司 

接受劳务 工程 公允价格 3,000,000.00 1.91 

同煤集团 资金往来 利息支出 
同期银行贷款基准利

率 
1,250,462.61 1.72 

大同煤矿集团

同华发电有限

公司 

采购商品 燃油 公允价格 2,569,846.15  0.88 
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（本页无正文，为《山西科贝律师事务所关于山西漳泽电力股份有限公司

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的补充法律意见书（二）》的签章

页） 

                      

 

                     

山西科贝律师事务所 

 

负 责 人：孙  智           

 

经办律师：孙  智           

 

安燕晨           

 

                                 签署日期：      年     月    日 
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